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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado Ias cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. (Ja Sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y 1a
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en
Ia Nota 2.1 de la memoria adjunta, los adminisiradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, v demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo. Nuestira responsahilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acnerdo con la
normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
annales consolidadas y 1a evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de inforimacién
financiera que resulia de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual teriminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Furopea, y demas disposiciones
del marco normative de informacion financiera que resulian de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de Tubos Reunidos, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de lag cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. v sociedades dependientes.
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CLASE &7

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{(En miles de Euros)
A 31 de diciembre

ACTIVO Nota 2010 2009
Inmovilizado material <] 295.185 324,702
Otros activos intangibles 7 3.287 4,933
Inversiones inmchbiliarias 8 471 7.993
Activos financieros no corrientes 9 17.993 24,226
Activos por impuestos diferides 22 18.107 22.348
ACTIVOS NO CORRIENTES 335.053 384.202
Existencias " 116.174 100.682
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 83.556 74.753
Activos por impuestos corrientes - - 2.630
Oftros activos corrientes - 25 27
Instrumentos financieros derivados 10 247 62
Otros activos financieros corrientes 13 52.883 83.053
Efective v otros medios liguidos equivalentes 14 19.352 18.859
ACTIVOS CORRIENTES 272,237 280.166
ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMOQ

MANTENIDOS PARA LA VENTA 15 78.451 -
TOTAL ACTIVO 685.741 664,368

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 16 17.468 17.468

Prima de emisidn 16 387 387

Otras reservas 17 49.140 51.208

Ganancias acumuladas 17 142888 155,064
Diferencia acumulada de tipe de cambic - {2.491} (2.527)
Menos: Acciones Propias 16 (4.454) {2.126)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 202.838 219.474

Intereses minoritarios 18 8.934 8.257

PATRIMONIO NETO 211.872 227.731

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 19 38.249 43,247
Recursos ajenos | 116.433 145.537
Pasivos por impuestos diferides 22 17.918 23421

Provisiones 24 16.031 19.453
Otros pasivos na corrientes 20 16.337 27.299
PASIVOS NO CORRIENTES 166.719 215410
Recursos ajenos 21 64.981 66.018

Proveedores y otras cuentas a pagar 20 127.659 96.845

Pasivos por impuestos corrientes 22 2.580 14.982
Instrumentes financieros derivades 10 37 108
Otros pasivos corrientes 20 76 29

Provisiones 24 4.331 -
PASIWOS CORRIENTES 199.674 177.880
PASIVOS DEL GRUPO ENAJENABLES MANTENIDOS PARA LA VENTA 15 £69.227 -
TOTAL PASIVO 473.869 436.637

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 685.741 664.368

L.as Notas de la 1 a 37 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

{En miles de Euros)

Importe neto de fa cifra de negocio

Otros ingresos

Variacion de existencias de productos terminados o en curse
Aprovisionamientos

Gastos por prestaciones a los empleados

Dotacion a la amortizacion

Otros gastos

Otras ganancias/{pérdidas) netas

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable

Deterioro y resultados de enajenaciones de instrumentos financieros

Participacian en el resultado del ejercicio de Ias asociadas y negocios conjuntos
gue se contabilicen seglin el método de la participacicn

RESULTADO FINANCIEROD

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Gasto por Impuesto sobre las ganancias

RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADRO DEL EJERCICIO NETO DE OPERACIONES NGO CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Intereses minoritarins

RESULTADC ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Ganancias/Pérdidas por accién de las actividades que contindan y de las
interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accidn)

Ganancias basicas por accidon:
- De las actividades que contintan
- De las actividades interrumpidas

Ganancias diluidas por aceidn:
- De las actividades que contindan
- De ias actividades interrumpidas

Las Notas de la 1 a 37 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas

Nota 2010 2008
25 342,442 335.083
26 15.153 13.421
1 20.622 (44.328)
11 (175.381) {108.877)
27 (B7.598B) {92.906)
6718 (21.122) (18.971)
28 (75.003) (65.462)
29 (10) (266)
15.103 17.684
30 563 1.385
30 {5.583) (7.371)
30 (1.160) 1.366
30 {(127) 878
30 {23} (1.199)
9 (31) -
{5.971) {4.930)
13.132 12.764
Ky | 1.492 {691}
14.624 12.073
15 {27.947) {10.581)
(13.323) 1.492
{BB0) {433)
{14.183) 1.059
Ejercicio finalizado a 31 de
diciembre
Nota 2010 2009
32
0,079 0,066
{0,161} (0,08)
(0,082} 0,006
0,079 0,066
{0,161) {0,06)
{0,082) 0,006
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
Nota 2010 2009
BENEFICIO DEL EJERCICIO {13.323) 1.492
OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion moneda extranjera - 36 (536)
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS (13.287) 956
Atribuible a;
- Accionistas de la Sociedad Dominante {14.147) 523
- Intereses minoritarios 860 433
(13.287) 856

Las Notas de la 1 a 37 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

0J7897847

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Efectivo generado por las operaciones

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto generado por actividades de explotacién
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Deuda por adguisicion de inmovilizado

Adquisicion de inmovilizado material

Ingresos por venta de inmovilizado material e inmaterial
Adquisicion de activos intangibles

Retiros netos de activos financieros

Adquisicion de activos financieros

Subvenciones de capital recibidas

Efectivo neto utifizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Adquisicién y amortizacion de acciones propias

Altas por recursos ajenos

Disposicion de recursos ajenos

Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad
Dividendos pagados a intereses minoritarios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion

(Disminucién)/aumento neto de efective y equivalentes al

efectivo

Efectivo y descubiertos bancarios al inicio def ejercicio

Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del gjercicio

Las Notas de la 1 a 37 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas

Ejercicio finalizado 31 de

diciembre
Notas 2010 2009

33 16.309 90.257
- (5.086) (9.258)
- (2.664) (15.255)

8.559 65.744

20 (7.060) 190
6 (29.118) (37.757)

34 8.619 1.268
7 (3.841) (2.193)

21.462 1.010

(15.759) (12.171)

451 202
(25.246) {49.451)

16 (2.328) 217

16 52.385 76.268
21 (31.072) (79.525)
17 - (12.973)
1B {(483) (314)
18.502 (16.327)
1.815 (34)

15 18.959 18.993

15 20.774 18.959
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010
(En miles de Euros)

1.  Informacién general

Actividades v composicion del Grupo

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto por
varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberfa sin soldadura,
distribucion, automocién y otros. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava).

La relacién de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el metodo de integracion global,
por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria o el control de Ia Sociedad, es la

siguiente:

Socledad del

Socledad y domicilio sacial Actividad Yo Grupo titular Auditor
Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. {TRI} Industrial 100 T.R. PwC
Amurrio { Alava}
Froductos Tubulares, S.A.U. (PT) Industrial 100 T.R. PwC
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Metaldrgicos, S.A.U. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R. PwC
Guenes (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, 5.A. (TRANDSA) Industrial 100 TR PwC
Chiclana {Cadiz)
Industria Auxiiar Alavesa, S.A. (INAUXA) Industriatl 62,5 TR. PwC
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA} Industrial 100 T.R. -
Pamplona (Navarra)
T.R. Comercial, 5.A. Comercializadora 100 T.R. -
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R. -
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R. -
Houston (Texas)
Depdsitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. (TR-Lentz) Industrial 50 - T.R. Attest
Comunién (Alava)
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) Comercializadora 100 T.R. Horwath
Edo. Miranda {Venezuela)
Ciima, 5.A.U. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R. E
Bilbao
Profesionales de Calefaccidn y Saneamiento, S.L, (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa PwC
Barcelona
Almesa intemet, S.A Sociedad de cartera 100 Almesa -
Giefies (Vizcaya)
Macrofluidos, S.A. Comercializadora 100 Almesa -
Cporto (Portugal)
Almacenes Agrelo, S.L.L. Comercializadora 100 Almeasa -
Santiage de Compostela (Galicia)
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. {EDAI) Hoelding 62,5 TR PwC
Amarebieta (Vizcaya)
EDAI Technical Unit, ALE. Ingenieria 82,5 EDAJ -
Amorebieta (\izcaya)
Inaumex, 5.A. de C.U. Industrial 62,5 £DAl PwC

Celaya (México)
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010

(En miles de Euros)

Con fecha 4 de enero de 2010, en virtud de la aprobacion de la Junta General de Tubos Reunidos,
S.A. celebrada el 3 de junio de 2009, se ha formalizado la transformacion de la Sociedad Tubos
Reunidos, S.A. en sociedad holding del Grupo mediante la aportacion de la rama de actividad de
fabricaciéon de tubos de acero sin soldadura a una nueva sociedad de nueva creacmn denominada
Tubos Reunides Industrial, S.L.U.

La aportacion de ia rama de actividad se ha efectuado a los valores netos contables de Tubos
Reunidos, S.A. Los bienes y elementos patrimoniales que se aportan constituyen una rama de
actividad en la que computados todos los derechos y deudas afectos a dicha unidad, estaba formada
por los siguienies activos y pasives:

Activos Importes
Activo no corriente 165.277
Inmovilizado intangible 1.513
Inmovilizado material 144.524
Inversiones financieras a largo plazo 11.587
Activos por impuestos diferidos 7.653
Activo corriente 143.618
Existencias 45,088
Deudores comercizales y otras cuentas a cobrar 34.374
Inversiones financieras a corfo plazo 62.227
Efectivo y otros activos liquidos 1.829
TOTAL ACTIVO 308.895
Pasivos Importes
Ajustes por cambio de valor y subvenciones 32.371
Pasivo no corriente 151.583
Provisiones a largo plazo 8.098
Deudas con entidades de créditos y otras deudas a largo plazo 143.317
Pasivos por impuestos diferidos 168
Pasivo corriente 73.585
Provisiones a coro plazo 2.000
Deudas con entidades de crédito 20.393
Otras deudas a corto plazo 16.441
Deudas con empresas del grupo 3B7
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.384
TOTAL PASIVO 257.539
TOTAL ACTIVOS NETOS APORTADOS 51.356
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CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010
(En miles de Euros)

La nueva sociedad se ha constituido con un capital social de 50.000 miles de euros y una prima de
emision de 1.356 miles de euros. En consecuencia, la operacidén no ha supuesto ninguna
revaiorizacion contable de activos y pasivos, sin efecto alguno en el capital y fondos propios de Tubos
Reunidos, S.A. ni en las cuentas anuales del Grupo.

En el ejercicio 2009 se constituyd la sociedad Engineering Developments for Automotive Industry, S.L.
(EDAI), ubicada en Vizcaya y dedicada a la ejecucion de desarrollos de ingenierfa mecanica,
fabricacion de prototipos y aplicaciones para la industria de la automocidn. Tubos Reunidos, S.A.
posee el 62,5% de las participaciones sociales. A cierre de 2009 la Sociedad no tenla practicamente
actividad y, por tanto, no se consolidd. En el ejercicio 2010 se ha realizado una ampliacién de capital
por importe de 798 miles de euros, que ha sido suscrita y desembolsada por Tubos Reunidos, S.A. en
un 62,5%.

En 2010, las sociedades det Grupo, Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) y
Aplicaciones Tubulares, S.L. han constituido una Agrupacion de Interés Econémico denominada EDAI
Technical Unit, A.l.E. dedicada a la realizacion de proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion
y su transformacion en procesos, productos y servicios, relacionado todo ello con el sector de
componentes para la automocion. El capital social cuyo importe asciende a 2 millones de euros, ha
sido integramente suscrito por los socios fundadores y se ha desembolsado durante el gjercicio 2010
820 miles de euros.

Por otra parte, en el 2010 se ha constituido la sociedad Inaumex, S.A. de C.V., ubicada en Celaya
(México) y dedicada al disefio, manufactura y venta de componentes para la industria de la
automocién. Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI), posee el 100% de las
acciones de la sociedad constituida y el importe desembolsado en su constitucién ha ascendido a 51
miles de euros. Adicionalmente, se ha realizado una ampliacion de capital por importe de 249 miles
de euros, que ha sido integramente desembolsada durante el ejercicio 2010.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 se ha realizado un desembolso por la constitucion de la
Sociedad Inautek por importe de 118 miles de euros (Nota 9.1.). En el gjercicio 2010 la Sociedad no
ha tenido actividad.

A cierre de diciembre de 2010 se han incluido dentro del perimetro de consolidacion las sociedades
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L., EDAI Technical Unit, A.LE e Inaumex, S.A.
de C.V. No se ha incluido la sociedad inautek por considerar su efecto en e! consolidado poco
significativo y se mantiene el desembolso dentro del epigrafe Participaciones en empresas del grupo
{Nota 9.1.).

Asimismo, en el ejercicio 2010 se ha incluido dentro del perimetro de consolidacién la sociedad
Almacenes Agrelo, S.L.U., sociedad no consolidada en el gjercicio 2009 por considerarse poco
relevante. El efecto en las ganancias acumuladas sin tener en cuenta el resultado del ejercicio ha sido
de 61 miles de euros.
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La relacion de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia (Nota 9) a 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Sociedad del Grupo

Sociedad y domicilio social Actividad % titular
Landais Outsourcing, S.L. (Vizcaya) Servicios informaticos 30 P.T.
Perimetral Sallen Technologies, S.L. {(Madrid) 1+D 25 P.T.

En 2008, Almesa vendié una sociedad dependiente cuyo valor en libros ascendia a 145 miles de
euros y se exclufa de la consolidacion, por ser de interés poco significativo para las cuentas anuales
consolidadas, obteniendo un beneficio de 317 miles de euros,

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 fueron formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 24 de febrero de 2010 y fueron aprobadas por la Junta General el 4 de mayo de 2010.
Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 24 de febrero de 2011 y se encuentran pendientes de aprobacion por su Junta General,
no obstante la Direccion del Grupo entiende que seran aprobadas sin modificaciones.

2, Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente, las politicas
contables se han aplicado consistentemente a todos los afios presentados en estas cuentas anuzles
consolidadas.

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2010 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacion en la Union Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Evropea vy
que estan vigentes at 31 de diciembre de 2010.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, aungue
modificado por la revalorizacion de activos financieros disponibles para la venta y los activos v
pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.

La preparacién de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
astimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el procesoc de
aplicar las politicas contables del Grupo. En la Nota 4 se revelan ias areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
las cuentas anuales consolidadas.
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Normas NIIF-UE

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adaptar con anticipacion a los
efercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2010

NIC 24, “Informacidn a revelar sobre partes vinculadas”

La norma revisada aclara y simplifica la definicidn de parte vinculada, eliminando las inconsistencias
existentes en la norma anterior y haciéndola mas facil de aplicar. Adicionalmente, elimina el
requerimiento para las entidades vinculadas con Ia administracion plblica de revelar detalles de todas
las transacciones con la administracion publica y con otras entidades vinculadas con la administracian
publica. Se permite la adopcién anticipada de la norma revisada en su totalidad o parcialmente en
relacion con los desgloses reducidos para las entidades vinculadas con la administracien pablica.

Esta norma es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011.

No se espera que |a nueva norma tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo,

NIC 32 (Modificacién}, “Clasificacion de las emisiones de derechos”

Esta modificacion aborda la clasificacién de la emisién de derechos (derechos sobre acciones,
opciones, o certificados de acciones para suscribir titulos (warrants)) denominados en una moneda
distinta a la moneda funcional del emisor. La modificacion indica que si la emision es a pro-rata a los
accionistas del emisor, y por una cuantia fija en cualquier moneda, debera clasificarse como
patrimonio, con independencia de la moneda en la que se denominara el precio de ejercicio.
Anteriormente a la modificacion, estas emisiones se hubieran tenido que clasificar como pasivos
financieros derivados.

Esta modificacion a la NIC 32 es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de febrero de 2010. ‘

No se espera que la nueva modificacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

NIIF_1_{modificacién) “Exencién limitada del requisito de revelar informacién comparativa
conforme a Ja NIIF 7, aplicable a las entidades que adopten .por primera vez las NiIF”

La modificacién a la NIIF 1 proporciona a las entidades que adopten las NIIF por primera vez la
misma ayuda en la fransicién que los preparadores existentes bajo NIIF recibieron en la modificacian
de la NIIF 7, "Instrumentos financieros: Informacidn a revelar”, vigente desde el 1 de enero de 2009.
La modificacién requeria la ampliacién de desgloses sobre la valoracion a valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez, y en el primer sjercicio de aplicacién, no se exigla Ia presentacidn de informacion
comparativa. Esta modificacion es aplicable para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2010.

Esta modificacion no afecta a tas cuentas anuales consolidadas del Grupo,
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CINIIF 14 (Modificacion), “‘Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener un nivel
minimo de financiacién”

Ciertas entidades que estan sujetas a requisitos de financiacion minimos pueden optar por pagar
anticipadamente sus aportaciones al plan. Bajo la CINIIF 14 se podia evitar el reconocimiento de un
activo para cualquier superavit que surgiese como consecuencia de dichos pagos. La CINIIF 14 se ha
modificado para exigir que en estas circunstancias se reconozca un activo.

La medificacion de la CINHF 14 es de aplicacion para todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011.

No se espera que la nueva meodificacién tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

CINHF 19, “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos patrimonio”

La CINIIF 19 aborda la contabilizacion por parte de una entidad que renegocia los términos de un
pasivo financiero y emite acciones para el acreedor para extinguir la totalidad o parte del pasivo
financiero (permutas de deuda por patrimonio neto). La interpretacién requiere que se reconozca una
ganancia © una pérdida en resultados cuando se liguide un pasivo mediante la emision de
instrumentos de patrimonio propio de la entidad. El importe de la ganancia o pérdida reconocido en
resultados se determina por la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos. Si el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio no se pudiese determinar de manera fiable, se utiliza el valor razonable del pasivo
financierc existente para determinar la ganancia o la pérdida y para registrar los instrumentos de
patrimonio emitidos. La interpretacion se aplica de forma retroactiva desde el inicio del ejercicio
comparativo mas antiguo que se presente.

A efectos de su adopcién por parte de la Union Europea, esta interpretacion se aplicara a mas tardar
desde la fecha de inicio del primer ejercicio comenzado a partir del 30 de junio de 2010.

No se espera que la nueva interpretacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

b) Normas, modificaciones e _interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2010

= NIC 27 (revisada) “Estados financieros consolidados y separados” (vigente desde el 1 de
julio de 2009).

La norma revisada requiere que los efectos de todas las transacciones con las participaciones
no dominantes se registren en el patrimonio neto si no se produce un cambio en el control, de
forma que estas transacciones ya no originen fondo de comercio ni pérdidas o ganancias. La
norma también establece el tratamiento contable a seguir cuando se pierde el control.
Cualquier participacién residual que se mantenga en la entidad se vuelve a valorar a su valor
razonable, y se reconoce una ganancia o una pérdida en la cuenta de resultados. E| Grupo
aplica la NIC 27 (revisada) con caracter prospectivo a todas las transacciones con
participaciones no dominantes desde el 1 de enero de 2010.
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| NIIF 3 {revisada} “Combinaciones de negocio”

Esta norma es de aplicacion obligatoria, con cardcter prospectivo, para todas las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea posterior a Ia fecha del primer
ejercicio comenzado después del 1 de julio de 2009. La aplicacion anticipada de la NIIF 3 esta
permitida, para los ejercicios comenzados a partir del 30 de junio de 2007. En todo caso, la
aplicacion anticipada de la NIIF 3 requiere que se aplique la NIC 27 {revisada en 2008) y las
modificaciones de la NIIF 5 incorporadas como consecuencia del proyecto de mejoras de 2008
desde la misma fecha,

La norma revisada mantiene el método de adquisicion a las combinaciones de negocio, si bien
introduce cambios importantes en comparacion con la NIIF 3 anterior. Por ejemplo, todos los
pagos para la adquisicion de un negocio se reconocen a su valor razonable en la fecha de
adquisicion, y los pagos contingentes que se clasifiquen como pasivo, se valoran a cada fecha
de cierre por su valor razonable, registrando los cambios en ia cuenta de resultados. Se
introduce una opcién de politica contable, aplicable a nivel de cada combinacién de negocios,
consistente en valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable o por el importe
preporcional de los activos y pasivos netos de la adquirida. Todos los costes de la ransaccion
se llevan a gastos. El Grupo aplica la NIIF 3 (Revisada) con efecto prospectivo a todas las
combinaciones de negocios desde el 1 de enero de 2010.

= CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentes de clientes”

Esta interpretacion proporciona una guia sobre cémo contabilizar los elementos de inmovilizado
material recibidos de los clientes, o el efectivo recibido que se utiliza para adquirir o construir
unos activos concretos. Esta interpretacién es de aplicacion tinicamente a aquellos actives que
se utilizan para conectar al cliente a una red o para proporcionarle un acceso continuo a una
oferta de bienes o servicios, o para ambos. Esta interpretacion se debera aplicar con caracter
prospectivo a todas las transferencias de activos procedentes de clientes recibidas a partir del 1
de julio de 2009. A efectos de su adopcion por parte de la Unién Europea, esta interpretacion
se aplicara a mas tardar desde la fecha de inicio del primer ejercicio comenzado a partir del 31
de octubre de 2009. Esta interpretacion se ha aplicado con caracter prospectivo desde el 1 de
enero de 2010. No ha tenido un impacto en el Grupo en el ejercicio 2010.

= NIIF 5 (Modificacidn), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacion de la NIiF 1 *Adopcidn por primera vez
de las NIF”) (vigente desde el 1 de julio de 2009).

Esta norma es de aplicacién obligatoria, con cardcter prospectivo, para todos los egjercicios
comenzados a partir del 1 de julio de 2009.
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c)

Esta modificacion, parte del proyecto anual de mejoras del IASB de 2008, aclara que todos los
activos y pasivos de una dependiente deben clasificarse como mantenidos para la venta si se
produce la pérdida de control de la misma como consecuencia de un plan parcial para su
venta. En caso de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la dependiente. En
consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener en cuenta esta madificacion, de
forma que su aplicacién se hara de forma prospectiva desde |a fecha de transicién a las NIIF.

El Grupo ha adoptado a NiIF 5 (Modificada) con efecto prospectivo a todas las ventas parciales
de dependientes que tenga lugar a partir dei 1 de enero de 2010.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los gjercicios
comenzados el 1 de enero de 2010 pero gue no son relevantes para el Grupo

CINIF 17 “Distribuciones a los propietarios de activos distintos del efectivo”

La CINIF 17 proporciona unas pautas para la contabilizacion de aguellos acuerdos en virtud de
los cuales una entidad distribuye activos distintos de! efectivo a sus propietarios, bien como
distribucion de reservas o como dividendos. La NIIF 5 se ha modificado también para exigir que
los activos se clasifiquen como mantenidos para su distribucion solo si estan disponibles para
su distribucion en su condicién actual y siempre que la misma sea altamente probable.

Esta interpretacion es de aplicacién obligatoria para todos los gjercicios comenzados a partir
del 1 de julio de 2009,

El Grupo ha aplicado fa interpretacion con caracter prospectivo desde el 1 de enero de 2010 sin
que haya estimado efecto significativo de su aplicacion.

CINHF 12 “Acuerdos de concesidn de servicios”

Esta interpretacion afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios cuando el
concedente regula los servicios a los que el concesionario debe destinar la infraestructura, a
quién debe prestar el servicio y a qué precio y controla cualquier participacion residual
significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Esta interpretacién es
aplicable para todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 30 de marzo de 2009. El
Grupo no tiene situaciones en ‘que sea aplicable la CINIIF 12. ‘

CINIIF 16 “Coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero”

Esta interpretacion aclara el tratamiento contable a apiicar respecto a la cobertura de una
inversion neta, incluyendo el hecho de que la cobertura de la inversion neta se refiere a las
diferencias en la moneda funcional, y no la de presentacion, asl como el que el instrumento de
cobertura puede mantenerse en cualquier parte del grupo, excepto en la dependiente que esta
cubriendo. El requisito de la NIC 21 "Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la
moneda extranjera’ es de aplicacion a la partida cubierta. La entidad ha aplicado la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” de forma prospectiva desde el 1 de
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eneroc de 2010 para suspender [a contabilidad de coberturas en relacion con los instrumentos
de cobertura designados como una cobertura de una inversidon neta que no cumplen los
requisitos de la CINHF 16.

Esta interpretacion es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de julic de 2009.

E! Grupo aplica la CINIIF 16 desde el 1 de enero de 2010 sin que ello haya tenido un efecto
material en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo.

| NIC 39 (Modificacién) “Partidas que pueden calificarse como cubiertas” (vigente desde el
1 de julio de 2009 y debe aplicarse retroactivamente). Esta madificacion introduce dos cambios
importantes. En primer lugar se prohibe designar la inflacién como un componente que se
pueda cubrir en una deuda a tipo fijo. En segundo lugar, en una cobertura de riesgo unilateral
con opciones, se prohibe incluir ef valor temporal en el riesgo cubierto. Ef Grupo ha adoptado la
modificacion de la NIC 39 el 1 de enero de 2010 con efecto retroactivo sin que ello haya tenido
un impacto en las cuentas anuales consolidadas.

a NIIF 1 (Revisada) “Adopcién por primera vez de las NIIF” (aplicable para ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2009). Sin efecto para el Grupo.

" NIIF 1 (Modificacién) “Exenciones adicionales para entidades que adopten por primera
vez las NIIF" (aplicable para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2010). No tiene efecto para el Grupo.

u CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de inmuebles”

Esta interpretacion aclara las condiciones bajo las cuales deben reconocerse los ingresos que
se derivan de los acuerdos de construccién de inmuebles y, en particular, si dichos acuerdos
estan comprendidos en el ambito de aplicacion de la NIC 11 "Contratos de construccion” o de la
NIC 18 “Ingresos ordinarics”.

Esta interpretacién es de obligado cumplimiento para todos Ios'ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2010.

Esta interpretacion no es relevante para las operaciones del Grupo.

5 NIIF 2 {Modificacidn) “Transacciones de grupo con pagos basados en acciones
liquidadas en efectivo”

Esta modificacion de la NIIF 2 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2010.

Las modificaciones a la NHiF 2 proporcionan una base clara para determinar la clasificacion de
las transacciones con pagos basados en acciones en los estados financieros consolidados y
separados. Las modificaciones incorporan la CINIIF 8, “Alcance de la NIIF 2", y la CINIIF 11,
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“NIIF 2 — Transacciones con acciones propias y del grupo”, en la NHIF 2. También amplian la
guia de la CINHF 11 para abordar los acuerdos entre entidades de un grupo que no estaban
considerados en esa interpretacion. En este sentido, la NIF 2 modificada cubre las
concesiones liquidadas en efectivo por una entidad del grupo que no tiene contratados a los
empleados que reciben las concesiones.

El Grupo ha adoptado fa modificacion de la NIIF 2 ef 1 de enero de 2010 con efecto retroactivo,
sin que ello haya tenido efecto en las cuentas anuales consolidadas.

= Proyecto de mejoras de 2008, publicado en abril de 2009 por el IASB y fue adoptado por la
Union Europea en marzo de 2010 y que modifica las NIIF 2, 5y 8 ylas NIC 1,7, 17, 18, 38, 38
y 39, asl como las CINIF @ y 16. Las modificaciones introducidas por este proyecto de mejoras
son de aplicacién obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2010, con excepcién de las modificaciones a NIIF 2 y de la CINIIF 9 y 16 que aplican para
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009.

d) Normas, interpretaciones y modificaciones a_las normas existentes que no han sido
adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee hablan publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion. Estas normas, modificaciones e interpretaciones seran de obligado cumplimiento a
partir del ejercicio 2011, el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La emision de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso
en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, "Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion”. La NIIF @ simplifica la contabilizacién de los actives financieros e introduce nuevos
requisitos para su clasificacion y valoracion. Requiere que los activos financieros que se mantienen
principalmente para cobrar flujos de efectivo que representan el pago de principal e intereses se
valoran a coste amortizado, mientras que los demas activos financieros, incluyendo los mantenidos
para su negociacion, se valoran a valor razonable. Por tanto, s6io se requiere un modelo de deterioro
del valor para los activos financieros registrados a coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB
actualizd el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de reconocimiento y valoracion
posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros. No se ha
modificado los anteriores requisitos de la NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al registro
posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Para los
mismos, se contempla que las variaciones de valor razonable derivadas de la consideracion del
propio riesgo de crédito se registren como ingresos y gastos reconocidos directamente en el
patrimonio. Los importes registrados en el patrimonio no se reciclan a resultados, alin cuando podran
reclasificarse a ofras partidas de patrimonio neto. No obstante, si se identificara, en el momento inicial
de reconocimiento de dichos pasivos, que dicho registro contable implicaria un desajuste con la
valoracion de activos financieros asociados, todos los cambios de valor se mputarfan a resultados.
De momento, los requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

10
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Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
si bien esta permitida su aplicacién anticipada. A la fecha de formulacién de estas cuentas anusles
consolidadas esta norma no habla sido adoptada por la Unién Europea.

Ef Grupo se encuentra adn evaluando su posible impacto y no ha decidido aun cuando adoptara esta
norma.

a Proyecto de mejoras de 2010. Se publicod por el IASB en mayo de 2010, y a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas todavia no se ha adoptado por la Union
Europea. Se modifica seis normas (fas NIIF 1, 3, 7, las NIC 1, 27 y 34) y a la CINIIF 13. No se
espera que el Proyecto de mejoras de 2010 tenga un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

NIF 7 {modificacion} *Informacion a revelar — Transferencias de activos financieros”

La modificacion a la NIiF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre las exposiciones de
riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se requiere la inclusion de informacion
sobre la evaluacion de riesgos y beneficios efectuada ante transacciones que no han calificado para
la baja de activos financieros, y la identificacién de los pasivos financieros asociados a los mismos, y
se incrementa el detalle de informacién sobre operaciones gue sl han calificado para la baja de
activos financieros: el resultado generado en la transaccion, los riesgos y beneficios remanentes y el
reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la "involucracion
continuada" registrada en balance. Entre otros, esta modificacion afectaria a las transacciones de
venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las titulizaciones de activos financieros y
los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011, si bien se permite su adopcién anticipada. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, esta modificacion estaba pendiente de adopcién
por parte de la Union Europea.

No se espera que la modificacion tenga un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo.

NIC 12 (modificacién)} "Impuesto diferido: Recuperacion de los activos subyacentes"

La medificacion a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y:pasivos por
impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las
opciones de valoracion ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmobiliarias". £n cuanto a la valoracion de
estos impuestos diferidos, la modificacion introduce Ia presuncién refutable de que los beneficios
economicos inherentes en las inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable se recuperaran a
través de la venta de los inmuebles y no través de su uso. La modificacién incorpora la guia
previamente incluida en la SIC 21 "Impuesto sobre las ganancias - Recuperacion de activos no
depreciables revalorizados " en la NIC 12, dejando claro que sus requisitos no aplican a las
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable.
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Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012,

NHF 1 (Modificacién) "Elevado nivel de hiperinflacién y eliminacién de las fechas fiias
aplicables a primeros adoptantes”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinflacion proporcionan una guia sobre cémo
presentar por primera vez, o resumir con la presentacion de estados financieros elaborados bajo NIIF,
después de un periodo durante el cual la entidad no podia cumplir los requisitos de las NIIF porque su
moneda funcional estaba sometida a niveles elevados de hiperinflacion.

En cuanto a la eliminacion de fechas fijas en la NIIF 1, la norma reemplaza las referencias a |a fecha
“1 de enero de 2004" por "la fecha de transicion a NIIF". Por tanto, los primeros adoptantes no estan
obligados a re-expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la fecha de transicion a NIIF.

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de julic de 2011.

2.2 Principios de consolidacion

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion que generalmente viene acompariado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto gue sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el controt al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costes relacionados
con la adquisicién se reconocen como gastos en ios ejercicios en los que se incurra en los mismos.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no
dominante en la adquirida por el valor razenable o por la parte proporcional de la participacion no
dominante de los activos netos identificables de la adquirida.

Las inversiones en dependientes de contabilizar por su coste menos las pérdidas por deterioro
acumuladas. El coste se ajusta para reflejar los cambios en el importe de la contraprestacion
resultantes de las variaciones en la contraprestacion contingente. El coste también incluye los costes
directamente atribuibles de ta inversion.
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El fondo de comercio se valora como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el
importe de cualquier participacidn no dominante en la adquirida y el valor razonable en la fecha de
adquisicidn de la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la
adquirente sobre el importe neto en la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y
los pasives asumidos. Si este importe fuera inferior al valor razonable de los activos netos de la
dependiente adquirida, en caso de tratarse de una compra en condiciones ventajosas, la diferencia se
reconoce como ganancia directamente en el estado del resultado global,

Se eliminan las transacciones inter-compaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

b} Transacciones participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza 1as transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la diferencia
entre la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcién del importe en libros de los activos
netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion
de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualguier participacién retenida en la
entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la
inversion contra la cuenta de resuitados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de
la contabilizacién posterior de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo
financiero. Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en el ofro resultado global en
relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los
activos y pasivos relacionados. Esto podrfa significar que los importes previamente reconocidos en el
otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

Si la propiedad de una participacidn en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, solo se reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes
reconocidos anteriormente en el ofro resultado global.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas incluye, si aplica, el
fondo de comercio identificado en la adquisicién, neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada.
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La participacion del Grupo en los beneficios/(pérdidas) posteriores a la adquisicion de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a Ia
adquisicion en reservas, se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién
acumulados se ajustan contra el importe en libros de fa inversion. Cuando la participacién del Grupo
en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualguier
otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser gue haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en funcién
del porcentaje de participacién del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas,
excepto si la transaccién proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo gue se transfiere.
Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se
modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o perdidas de dilucion surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en |a
cuenta de resuitados.

d) Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion son, en
fodos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada
ejercicio.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes vy asociadas
incluidas en el perimetro de consolidacién.

2.3 Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente en la informacion interna gue se
presenta a la méxima instancia de toma de decisiones. La maxima instancia de toma de decisiones es
responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los
segmentos.

Se ha identificado como maxima instancia de toma de decisiones al Consejo de Administracion yala
Comision Delegada.

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos
0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un
segmento geografico esta encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno econamico
concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros
entornos econémicos.

La informacion financiera segmentada se muestra en la Nota 5.
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2.4  Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda de! entorno econdmico principal en que la entidad opera («moneda funcional»).
Las cuentas anuales consclidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

b) Transacciones v saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten al euro utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en caso de partidas que se han vuelio a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda exfranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren
en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversiones netas cualificadas.

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de "Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras
ganancias / (pérdidas) netas”.

Los cambios en el valor razonable de fitulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo. Las diferencias de conversion relativas a variaciones en el coste amortizado se reconocen en la
cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe se reconocen en el otro resultado global.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados
como parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como actives financieros
disponibles para |a venta, se incluyen en el resultado giobal.

c) Entidades del Grupo

Los resultados y el balance de todas las entidades del Grupo cuya moneda funcional sea distinta de
la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en
la fecha del balance;
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(iiy  Losingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los
tipos existentes en las fechas de la transaccién, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); y

(i)  Fodas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el ofro resultado global.

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversién de una inversian neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto. Cuando se vende la totalidad de la
operacién en el extranjero, o parte de la misma, esas diferencias de cambio, que se registraron en el
patrimonio neto, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la
venta,

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adguisicion de una entidad
extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre,

2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacién y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, gue se presentan, si
las hubiere, netos de las pérdidas por deterioro.

Ef coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, sblo cuande es probable gue los beneficios econdémicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se
incurre en el misma.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula usando el método jineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas ttiles estimadas:

Afos de vida
util estimada

Construcciones 30 - 50
Instalaciones técnicas y maguinaria 10-18
Cftras instalaciones, utillaje y mebiliario 10

Otro inmovilizado 6—15
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El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y gjustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo &s superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados en [a linea de “Otras
ganancias(pérdidas) netas” (Noita 29).

2.6 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios (naves industriales), asl como pisas, en
propiedad que se mantienen para la obtencion de resultados a traves de su venta o alquiler y no
estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epligrafe se presentan valorados
por su coste de adquisicidn menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversionas inmobiliarias se utiliza el método lineal en
funcion de los afios de vida Gtil estimados para [as mismas que es de entre 30 y 50 afos.

2.7 Activos intangibles

a) Derechos de emisitn

Los derechos de emision adjudicados a las sociedades dependientes de acuerdo al Plan Nacional de
asignacion (l.ey 1/2005 de 9 de marzo) se regisiran como un activo intangible, valorados a su valor
razonable (valor de mercado en el momento de su asignacion) con abono a Ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura de
los niveles de emisidén de gases producidos por las sociedades consolidadas, se valoran a su coste
de adquisicion.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se abonan a resultados (Otros ingresos) en funcion de la
imputacién a gastos paor las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente.

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero, se registran de acuerdo con el
uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el
proceso productivo, con abono a la correspondiente cuenta de provision,

Los derechos de emision registrados como activos intangibles se cancelan, como contrapartida de la

provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momente de su entrega a la
Administracion para cancelar las obligaciones contraldas.
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b) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en gue se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas dtiles estimadas (4 a 8 arios).

Los gastos relacionados con el desarrollo ¢ mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos lnicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que
vayan a generar beneficios econdémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas (no superan los 6 afios).

c) Gastos de investigacion y desarrollp

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incumre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable que el proyecto vaya a ser un
exito considerando su viabilidad técnica y comercial, la direccion tiene intencion de completar el
proyecto, dispone los recursos técnicos y financieros para hacerlo, existe la capacidad de utilizar o
vender el activo generando probables beneficios econdmicos, y sus costes pueden estimarse de
forma fiable. Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida (til finita que se capitalizan se amortizan
desde el inicio de la produccian comercial del producto de manera lineal durante el periodo en gue se
espera que generen beneficios, sin superar los cinco afios.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36.

d) Concesiones, patentes v licencias

Las concesiones, patentes y las licencias adquiridas a terceros se presentan a coste histérico.
Aquellas adquisiciones a través de combinaciones de negocios se reconocen por su valor razonable a
la fecha de adquisicion. Tienen una vida util definida v se llevan a coste menos amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y
licencias durante su vida util estimada (4 a & afios).
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e) Fondo de comercio y cartera de clientes

A 31 de diciembre de 2009 el fondo de comercio generado en las combinaciones de negocios por la
adquisicion de sociedades dependientes no consclidadas (Nota 1 y 9) se registraba como mayor valor
de la inversion y se determinaba como diferencia entre el valor razonable de los activos adquiridos vy
el importe satisfecho en la adquisicién. Durante el ejercicio 2010 el fondo de comercio que ascendia a
112 miles de auros ha sido deteriorado.

Los importes satisfechos en la adquisicion de carteras de clientes se amortizan en el periodo en que
se estima que dicho cambio generara beneficios para el Grupo que se ha estimado en tres afos (Nota
7).

2.8 Perdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tienen una vida Ufil indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deteriore del valor. Los activos sujetos a amortizacion se
someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede ne ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el importe en fibros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de los fondos de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.

2.9 Activos no corrientes {0 grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes {0 grupo enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de su venta, siempre que
la venta se considere altamente probable. Estos activos se valoran al menor entre el importe en libros
y el valor razonable menos los costes para la venta si su importe en libros se recupera principalmente
a través de una transaccion de venta en vez de a través del uso continuado y su venta se considera
altamente probable.

2,10 Activos financieros

2101 Clasificacién

E! Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La

clasificacion depende del propdsite con el que se adquirieron los activos financieros. La direccidn
determina la clasificacién de sus inversiones en &l momento de reconocimiento inicial.
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categorla si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse a corto plazo. Los derivados también se clasifican como
manienidos para su negociacién a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses: en
caso contrario, se clasifican como no corrientes.

b) Préstamos vy cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en, activos financieros no corrientes,
clientes y otras cuentas a cobrar y otfros activos corrientes en el balance.

c) Activos financiercs disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las ofras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos
que venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance o que la direccién pretenda
enajenar la inversion en dicho periodo.

2.10.2 Reconocimiento v valoracion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de ia transaccion para todos los activos financieros
no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la
transaccion se llevan a resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibies para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar
se registran por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” se presentan en la cuenta de resultados
dentro de “ofras (pérdidas)/ganancias-netas” en el periodo en que se originaron. Los ingresos por
dividendos de este tipo de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en la cuenta de resultados dentro de “Otros ingresos” cuando se establece el derecho del
Grupo a recibir el pago.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para venta se reconocen en el otro resultado global,

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimanio neto se
incluyen en la cuenta de resultados como "pérdidas y ganancias de titulos de inversian”.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los tliulos gue no cotizan), el Grupo establece
el valor razonable empleando técnicas de valaracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes Interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un uso maxime de los inputs del mercade y confiando lo menos posible
en los inputs especificos de la entidad.

2.10.3 Pérdidas por deterioro del valor de Ios activos financieros

El Grupo evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Para la categoria de
prestamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre ef importe
en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados descontado al tipo de interés
efectivo original del activo financiero. En el caso de titulos de capital clasificados como disponibles
para la venta, para determinar si los tltulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha
tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de
su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta,
la péerdida acumulada determinada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor
razonable corriente, menos cualquier perdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en fas pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en
fa cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados
separada consolidada por insttumentos de patrimonio neto no se revierten a fravés de la cuenta de
resultados consclidada.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota 2.13.
2.11 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen iniciaimente al valor razcnable en la fecha en que se firma el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la
pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de
cobertura y, si es asl, de la naturaleza de la partida que esté cubriendo. El Grupo no ha designado los
derivados contratados tanto en el gjercicio 2010 como en el 2008 como de actividad de cobertura de
acuerdo a los requisitos exigidos por la NIF 7. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la
cuenta de resultados. [os derivados de negociacion se clasifican como activos o pasivos corrientes.
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2.12 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, principalmente, por el método promedio. E! coste de los productos terminados y de los
productos en curso incluye los costes de las materias primas, la mano de obra directa, otros costes
directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no
incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables. Los articulos obsoletos o de lento
movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

213 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos Ia provision por
perdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de ias cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad del deudor
entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provisién es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al
tipo de interés efectivo. El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la provision ¥
el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar, La recuperacion
posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la cuenta de resultados.

La financiacion a traves del descuento de efectos no se da de baja en el epigrafe de clientes hasta el
cabro de los mismos, registrandose como una financiacion bancaria. Por otra parte, se realizan
determinadas contratos con entidades bancarias por medio de las cuales se transfieren todos los
riesgos y beneficios, asl como el control, de las cuentas a cobrar. En estos casos, las cuentas a
cobrar se dan de baja del balance en el momento de la transferencia de riesgos y beneficios a la
entidad bancaria.

Para la cobertura de determinados riesgos de cobro de clientes se establecen contratos de 5eguros
de cobro que cubren los riesgos de impago mediante el abono de unas primas de seguros.

214 Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses

0 menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasive corriente.
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2.15 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisidn de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto scbre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los accionistas de Ia
Sociedad hasta su cancelacion, nueva emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de |a
transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.16 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afic o menos {o vencen en el
ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). £n caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconccen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su coste amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo.

217 Recursos ajenos

Las recursos ajenos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de la
transaccion que se hubjeran incurrido. Con posterioridad, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado,; cualquier diferencia entre el importe recibido (neto de los costes de la transaccian) y el
valor de amartizacién se reconcce en [a cuenta de resulfados durante el periodo de amortizacién de
los recursos ajenos utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.18 Impuestos corrientes y diferidos
a} Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con determinadas socledades
dependientes {(Nota 31).
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El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio comprende el impuesto corriente y diferido y se
calcula en funcion del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn corresponda,
por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en la legislacion fiscal vigente o a
punto de aprobarse relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto en los
distintos paises que operan sus dependientes. El impuesto se reconoce en la cuenta de resultados
del correspondiente ejercicio.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asl como el efecto impositivo de la
aplicacion de perdidas compensables, no activadas, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el gjercicio en que se aplican o compensen.

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el meétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consclidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resuitado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
benificaciones y deducciones de la cuota del impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen en fa medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones
la contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios sjercicios.
La imputacion contable, como menos gastos, se periodifica en funcion del plazo en que se amortizan
los bienes del Inmovilizado materiat que ha generado los créditos fiscales (Nota 19).

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo
pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

2.19 Prestaciones a los empleados

a) Obligaciones por pensiones

En algunas sociedades del Grupo operan varios planes de pensiones, en todos los casos de
aportacion definida, que se financian mediante pagos a entidades de prevision social voluntaria
(EPSV's) externas. Son socios de estos planes los trabajadores de Tubos Reunidos, S.A., Tubos
Reunidos Industrial, S.L.U y de Productos Tubulares, S.A.U. (en 2010, 1.456 asociados y en 2009,
1.332 asociados) que se han adherido voluntariamente a la Entidad.
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Un plan de aportacion definida es un plan de pensiones en el que se realizan aportaciones fijas a una
entidad separada, sobre una base contractual, sin que el Grupo tenga ninguna obligacion, ni legal ni
implicita, de realizar aportaciones adicionales, si el fondo no posee activos suficientes para pagar a
todos los empleados las prestaciones relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en ejercicios anteriores.

La entidad no asume ningtn riesgo en el periodo de capitalizacién de las aportaciones, ni garantiza
un interés minimo a los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias de cada ejercicio.

b) Premios de jubilacién

Algunas sociedades del Grupo, de acuerdo con su regulacién laboral, reconocen prestaciones a los
empleados que optan voluntariamente por acceder a la jubilacion. Estos premios determinan el pago
(pago unico) de determinadas cantidades fijadas en los acuerdos con los trabajadores, en funcién de
los afios de contrato de los trabajadores en cada Sociedad.

Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipétesis financiera actuarial aplicada a compaiiias de
seguros externas, y se reconoce un gasto y un pasivo en las sociedades afectadas, si bien el efecto
en estas cuentas consolidadas no es, en ahsoluto, significative.

c) indemnizaciones y prestaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados de acuerdo con la legislacion vigente, como
consecuencia de la decision de las sociedades del Grupo de rescindir su contrato de trabajo. Se
incluyen las indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes de regulacién de empleo con
rescision del contrato de trabajo antes de la edad de jubilacion (Nota 24).

Asi mismo el Grupo reconoce prestaciones cuandc se ha comprometido de forma demostrable a
cesar y/o reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado.

Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las
indemnizaciones por cese se valoran en funcion del nimero de empleados que se espera que
aceptara la oferta.

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual,

d) Planes de retribucién variable

El Grupo reconoce un pasive y un gasto en algunas sociedades, como retribucion variable en base a
unas formulas que tienen en cuenta la evolucion y resultados de los negocios. El Grupo reconoce una
provision cuando esta contractualmente obligado o, por cualquier otra causa, se hace exigible esta
retribucidn,
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2.20 Provisiones
Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

) El Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(i) ~ Es mas probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacién
gue lo contrario; y

(i)  El importe se puede estimar de forma fiable.
No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida
incluida en la misma clase de obligacion pueda ser pequeiia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para fiquidar la obligacion, usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos de la obligacién. El
incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como gasto por interés.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo, neto del impuesto
sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplan
las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha transferido al comprador }os
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, y no conserva para si
ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.
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b)  Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el gjercicio contable en que se prestan los servicios, por
referencia a |a finalizacion de |a transaccion concreta evaluada en base al servicio real proporcionado
como un parcentaje del servicio total a proporcionar.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingrese por intereses. Los ingresos
por intereses de préstamos que hayan suirido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando
se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando las condicicnes estan
garantizadas.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
2.22 Arrendamientos
Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamiento
financiero. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento, por el menor del
valor razonable detf activo arrendado v el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en
cuentas a pagar a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa de interés periddica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. El
inmovilizado material adquiridc mediante arrendamiento financiero se amortiza durante el periodo
mas corto entre la vida Gfil del activo y el pericdo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de

arrendamiento operativo (netos de cualguier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el perfodo de arrendamiento.
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2.23 Distribucidon de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si estad pendiente de pago, como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por la Junta General y/o el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

2.24 Medio Ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor det
inmovilizado.

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se
registran, valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados o adguiridos, a
medida que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a la correspondiente cuenta
de provision.

3. Gestién del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de variaciones de los precios de las materias primas. E!
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre Ia rentabilidad financiera del
Grupo.

La gestion del riesgo estd controlada por los Departamentos Financieros de cada una de las
sociedades bajo la supervision y coordinacion de la Direccién Financiera del Grupo y con arreglo a las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Las unidades operativas de las diferentes
sociedades identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracion con la
Direccion General del Grupo.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el dolar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio

surge cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales gque estan
denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional de la Saciedad.

28



0J7897876

CLASE &7

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010
{En miles de Euros)

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de tfransacciones comerciales futuras, las
entidades del Grupo realizan tanto operaciones de venta en divisa (115 millones de euros en 2010 y
102,3 millones de euros en 2009} como operaciones de compra en divisa (27 millones de suros en
2010 y 20 millones de euros en 2009), compensando de esta forma el riesgo de fluctuacion de tipo de
cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas. Adicionalmente, las sociedades
del Grupo utilizan contratos a plazo negociados por los Departamentos Financieros de cada unidad
con diferentes Entidades Financieras (Nota 10).

Si al 31 de diciembre de 2010, el euro se hubiera devaluado / revaluado un 5% respecto al dolar
americano manieniéndose el valor de variables constantes, el resultado después de impuestos de!
gjercicio hubiera sido 805 miles de euros (2009, 237 miles de euros) superior / inferior principalmente
por diferencias de cambio por la conversion a euros de la cuenta a cobrar de clientes denominadas
en dolares americanos.

(il  Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

| as sociedades del Grupo no tienen una exposicion imporiante al riesgo de tipos de interés. Los
recursos ajenos a largo plazo estan emitidos a tipos de interés variable manteniendo una politica de
seguimiento permanente de la evolucién de los mismos y del efecto de una hipotética modificacion de
tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interes incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de
un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en
el balance. La sensibilidad de la cuenta de perdidas y ganancias del Grupo a la variacion de un punto
porcentual en los tipos de interés (que supone en el ejercicio 2010 un incremento del orden del 50%-
47% en el ejercicio 2009 sobre los tipos acluales) es relativamente baja ya gque supondria
aproximadamente un efecto del 19 % en el gasto financiero del ejercicio 2010 (13% en el ejercicio
2009).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito que surge de los importes de efectivo
asi como de los activos financieros y depdsitos se considera insignificante dada la calidad crediticia
de las instituciones con las que trabaja el Grupo.

En relacion al riesgo proveniente de las operaciones de venta, el Grupo tiene establecidas: politicas
para garantizar que la praciica totalidad de las ventas se realizan cubriendo el riesgo de crédito y
asegurando el cobro.

Todos los clientes del Grupo tienen su correspondiente clasificacion de riesgo. A la recepcién del
pedido se analiza la solvencia de cada cliente y se solicita cobertura de riesgo a la Compaiiia de
Seguros. En el caso de los segmentos de Tubos sin soldadura y Automocion el contrato de seguro
esté concertado con la Companla Espafiola de Seguro de Crédito a la Exportacién (CESCE) vy en el
segmento de Distribucion esta cobertura se realiza con Crédito y Caucion.
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Para poder aceptar un pedido debe estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE o Crédito y
Caucién. En caso contrario el pedido queda suspendido a la espera de obtener otras posibles
coberturas de riesgo como pueden ser. garantias del cliente (carta de crédito confirmada, confirming,
etc.), descuento bancario sin recurso (factoring /forfaiting) y, en ultimo caso, pago anticipado. Son
minimos y extraordinarios los casos en que se efectlia una venta a riesgo del Grupao.

En el segmento de Tubo sin soldadura el 90% de las ventas han estado aseguradas por CESCE
(80% en 2009), y el resto se han cubierto mediante garantias del cliente a través de cartas de crédito
4% {19 % en 2009) y mediante contratos de factoring sin recurso con entidades financieras 1% (0%
en 2009). El 5% restante se ha cobrado anticipadamente (1% en 2009),

En el segmento de Distribucidn la cobertura de Crédito y Caucion ha alcanzado el 86% del total de las
ventas del periodo (2009, 94%).

Por tanto, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que éste viene
determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierto, en caso de insolvencia, acordado con
cada compaiila de seguros. Con CESCE la cobertura es del 90% del riesgo comercial y del 99% del
riesgo politico mientras que con Crédito y Caucion es del 80% del riesgo comercial.

El plazo maximo de comunicacion a CESCE de un posible impago es de 90 dias fecha vencimiento y
a Crédito y Caucién de 60 dias. Durante este plazo el Grupo gestiona la cobrabilidad de las
cantidades vencidas y, en caso de no alcanzar un acuerdo de pago satisfactorio, procede a la
comunicacion del impago a la Compafiia de Seguros correspondiente y a la dotacion a la provision
para insolvencias de la deuda no cubierta.

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado,

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de las sociedades del Grupo, los departamentos
Financieros de cada unidad, bajo la coordinacion de la Direccion General del Grupo, tienen como
objetivo mantener Ia flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros
de liquidez (factoring sin recurso por medio de los cuales se traspasa riesgos y beneficios de las
cuentas a cobrar), para mantener los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos
&n sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la
ausencia de una excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento
permanente de los niveles de endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar
adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.
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La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibilidades de crédito (Notas 21 y Nota 15), el efectivo y equivalentes al efectivo
{Notas 14 y 15) y los activos financieros corrientes (Notas 13 y 15) en funcion de los flujos de efectivo
esperados.

La reserva de liquidez (incluidos los saldos de las actividades clasificadas como mantenidos para la
venta) al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2609
Reserva de liquidez
Efectivo y otros medios liquidos 20.774 18.959
Otros activos financieros corrientes 53.787 83.053
Lineas de crédito no dispuestas 72.729 87.760
Reserva de liquidez 147.290 189.772
Deuda financiera neta
Deudas con Entidades de crédito 235.750 211.553
Efectivo y otros medios liquidos (20.774) (18.859)
Otros activos financieros corrientes (63.787) (83.053)
Deuda financiera neta 161.189 109.541

Teniendo en cuenta que los recursos ajenos incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por
importe de 136 millones de euros (2008, 146 millones de euros} y considerando la capacidad de
generacién de flujos de efectivo del Grupo, no se esperan problemas de liguidez.

La tabla que se muestra a continuacidn presenta un anélisis de los pasives financieros, agrupados
por vencimientos, del Grupe que se liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de
balance hasta [a fecha de vencimiento estipulada en &l contrato. Los importes que se muestran en la
tabla corresponden a los fiujos de efectivo (incluidos los intereses que serén satisfechos en el caso de
las deudas con entidades de crédito) estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar
dentro de 12 meses equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del
descuento no es significativa.

Menos de Entre 1y Entre 2y Mas de

1 aho 2 afos 5 aios 5 aflos
Al 31 de diciembre de 2009
Deudas con entidades de crédito 66.016 61.768 87.826 B.534
Cuentas a pagar 896.874 14.360 10.436 4.998
Al 31 de diciembre de 2010
Deudas con entidades de crédito 100.056 71.154 66.792 6.340
Cuentas a pagar 145,288 9.753 7.757 1.175
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Los instrumentos financieros derivados, no calificados de coberfura y contratados para operaciones
en divisa, se liquidan por netos y sus plazos de vencimiento se indican en la Nota 10.

La gestion de liquidez realizada a través de los departamentos financieros de las sociedades
coordinadas por la direccion general del Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser
cubjertas con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupoa.

d) Riesgo de variacion de los precios de materias primas

En relacion con el riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentalmente
chatarras, las sociedades del Grupo se protegen de este riesgo caracteristico mediante la
diversificacion de mercados y proveedores, con el seguimiento permanente y puntual de la oferta y
demanda, ¥ la gestion de los volimenes en existencias.

3.2 Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

El Grupo tan solo mantiene instrumentos derivados de tipo de cambio de moneda exiranjera a los que
no se ha aplicado la contabilidad de cobertura, ya que no cumplen las condiciones para aplicar este
criterio contable de acuerdo a NIIF-UE.

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable.

Los camnbios en el valor razonable de cualquier derivado, ya que no califican para contabilidad de
cobertura, se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Estimacion del valor razonable

De acuerdo con la NIIF 7 sobre instrumentos financieros valorados a valor razonable el Grupo informa
sobre la estimacion del valor razonable por niveles segun la siguiente jerarqula:

- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos similares (Nivel

1),

- Inputs distintos a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1, que sean observables, ya
que sea directamente (por ejfemplo precios de referencia) o indirectamente (por ejemplo
derivados de los precics) (Nivel 2).

- Inputs para el activo o pasivo que no se base en datos observables del mercado (inputs no-
ohservables) (Nivel 3).
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La siguiente tabla muestra los activos y pasivos del Grupo que se valoran a valor razonable a 31 de

diciembre de 2008 y 2010:

Ejercicio 2009

ACTIVOS
Activos a valor razonable con cambios en resultados:

- Derivados

- Valares de renta fija

- Cartera de valores

Activos financieros disponibles para fa venta

- Fondos de inversion

- Bonos aobligaciones y otros instrumentos financieros

- Otros

TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE
PASIVOS

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados;
- Derivados

TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE

Ejercicio 2010

ACTIVOS

Aclivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados

TOTAL ACTIVOS A VALOR RAZONABLE
PASIVOS

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados

TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE

Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.09
- 62 - 62
- 8§1.420 - 81.420
1.513 - - 1.513
843 - - 843
- 21717 - 21.717
- - 244 244
2.356 103.199 244 105.799
- 108 - 108
- 108 - 108
) Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 311210
- 247 - 247
. 247 - 247
- 37 - 37
- 37 - 37
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El vaior razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el
Nivel 1. Un mercado se considera activo cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente
disponibles a través una bolsa, de intermediarios financieros, de una instifucion sectorial, de un
servicio de precios o de un organisme regulador, y esos precios reflejan fransacciones de mercado
actuales gue se producen regularmente, entre partes que actlan en condiciones de independencia
mutua.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. Las scociedades del Grupo utilizan una variedad de métodos como
flujos de efectivo descontados estimados y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del
mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo
de interés se calcula como el valer actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance. Se asume que el valor en libros de los
créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor razonable
de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera se estima
descontando los fiujos confractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer fa Sociedad para instrumenios financieros similares.

Si todos los inputs necesarios para valorar un instrumento financiero a valor razonable son
observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el Nivel 2.

Si uno o mas de los inputs significativos no se basa en datos observables en el mercado, el
instrumento financiero se incluye en el Nivel 3.

La siguiente tabla muestra los cambios en los instrumentos financieros clasificados dentro del Nivel 3
para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2010: '

Ejercicio 2009 Inversiones

en patrimonio Total
Saldo a 01 de enero de 2009 202 202
Total ingreso/gasto en cuenta de pérdidas y ganancias {100) {100)
Compras 36 36
Bajas (14) {14)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 124 124
Total pérdidas y ganancias incluidas en la cuenta
de resultados para los activos {100) (100)
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Ejercicio 2010 Inversiones

en patrimonio Total
Saldo a 01 de enero de 2010 124 124
Total ingreso/gasto en cuenta de pérdidas y ganancias
Compras
Bajas (124) (124)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 - -

Total pérdidas y ganancias incluidas en la cuenta
de resultados para los activos - -

3.4 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestién del capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento y procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto. Para este
objetivo se trata de mantener una estructura éptima de capital reduciendo el coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede utilizar el importe de los
dividendos a pagar a [os accionistas, las posibilidades de reembolsar capital a los accionistas, la
emision de nuevas acciones o la venta de activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el Indice de apalancamiento, en linea con la
practica def sector. Este Indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo los pasivos no corrientes y los pasivos
corrientes) menos el efective y otros medios equivalentes y otros activos financieros corrientes. El
capital se calcuta como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la
deuda neta.
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En 2010, la estrategia del Grupo, teniendo en cuenta los saldos recogidos dentro del epigrafe de
activos no corrientes mantenidos para la venta, que no ha variado desde 2008, ha consistido en
mantener un indice de apalancamiento alrededor del 60%. Los indices de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2009 y 2010 fueron los siguientes:

2010 2009

Recursos ajenos y resto de pasivos 435.621 383,390
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes y otros actives

financieros corrientes (74.562) (102.012)
Deuda neta 361.059 291.378
Patrimanic neto 211.872 227.731
Capital total 572.931 519.109
Indice de apalancamiento 63% 56%

Este empeoramiento del ratio viene originado por las mayores necesidades de recursos debido a la
mayor actividad en el ejercicio.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
- factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

41 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que pueden dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

1. impuesto sobre beneficios

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo, implica
que existen calculos estimados y una cuantificacion dltima del impuesto incierta. El calculo del
impuesto se realiza en funcién de las mejores estimaciones de la Direccion segun la situacién de la
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma (Nota 31).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales

diferencias tendrén efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se reaiice fal
determinacién.
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2. Prestaciones de personal

En los premios de jubilacién, prestaciones por cese y/o reduccion del empleo de sus trabajadoras
actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones a abonar y el colectivo
de personas al que es aplicable, en base a la experiencia histérica de la respuesta de los empleados
en la percepcion de las prestaciones y criterios e hipotesis actuariales de aplicacion general en estos
€asos.

Cualquier cambio en el nimero de personas que definitivamente se acojan a ias modalidades de
prestacion indicadas o en las hipotesis tenidas en cuenta, tendran efecto sobre el importe en libros de
[as correspondientes provisicnes asl coma en la cuenta de resultados.

Las hipdtesis usadas para determinar el coste (ingreso) neto por prestaciones al personal incluyen la
tasa de descuento.

El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es el tipo de
intereés que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se
espera que sean necesarios para liquidar las obligaciones por pensicnes. A la hora de determinar la
tasa de descuento apropiada, el Grupo considera los tipos de interés de bonos empresariales de alta
calidad que estan denominados en la moneda en la que se pagaran las prestaciones, y que tengan
unos plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por
prestaciones al personal.

Estas estimaciones se revallan al cierre de cada gjercicio contable ajustando las provisiones a las
mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 24).

3. Provision del deterioro de Activos no corrientes mantenidos para la venta v actividades
interrumpidas

Como consecuencia del traspaso del segmento de distribucién a activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas en base a la decision adoptada por el Consejo de
Administracion, la Direccidén ha estimado una provision de deterioro de negocio del segmento de
distribucion. La estimacion de la provisién , que ha sido contrastada con estudios externocs, se ha
realizado teniendo en cuenta el valor actual de los flujos de caja futuros del negocio de distribucion, la
deuda financiera asumible asi como los costes de venta del grupo enajenable,

Las hipotesis mas significativas asumidas por parte de la Direccion para el calculo del valor actual de
los flujos de caja futuros del negocio de distribucidn han sido: la proyeccion de EBITDAs para los
proximos 5 afios, un incremento a perpetuidad del 0% asl como una tasa de descuento (WACC) del
12%.
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4, Valoracion de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucion de determinadas actividades productivas, el Grupo ha estimado
las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la pérdida de valor de los activos) para
adecuar la capacidad instalada a la situacion y previsiones de mercado, asi como la disminucion del
valor de los activos materiales y circulantes afectos a las mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evolucién de los negocios de los dltimos gjercicios y
tendencias de mercado y costes.

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucion de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los resultados
del ejercicio en el gue se produzca.

Durante el ejercicio 2010 no se han producido hechos que permitan evaiuar gue se ha producido una
reversion de las pérdidas de valor estimadas en el ejercicio 2009 y anteriores (Nota 6.d)).

5. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas, viene dado por los informes entregados por las Entidades Financieras con las
que han sido contratadas dichos operaciones, y cuya informacion se contrasta por la direccion
Financiera de la Sociedad de acuerdo con los andlisis histéricos de los distintos instrumentos
analizados.

Para los ejercicios 2009 y 2010 la Direccion de la Sociedad considera gue variaciones superiores al
10% (en positivo 0 en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan significativamente a los
importes que se han registrado contablemente.

6. Vidas utiles del inmovilizado material

La Direccién de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara el cargo por amortizacién
cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Durante el ejercicic 20089 y de acuerdo con la nueva estimacion de vida 0til de los activos materiales
realizada por ciertas filiales del Grupo, se incrementé la vida Gtil de determinadas instalaciones y
maquinaria, pasando de 12,5 afios a 15 afios. El valor bruto de estos activos a 31 de diciembre de
2010 y 2009 asciende a 54 millones de euros aproximadamente. El efecto de este cambio de
estimacion para el ejercicio 2010 y siguientes supone una disminucion del gasto de amortizacion de
3,96 millones de euros anuales aproximadamente (el efecto en el 20089 fue de aproximadamente 0,8
millones de euros).
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El cambio de estimacion fue originado por estudios internos realizados por ciertas filiales del grupo,
avalados por técnicos de la Sociedad, de la vida Gtil en produccion a capacidad maxima dando lugar
a la reestimacion citada. Los estudios se basan en la propia experiencia de [as filiales sobre el
comportamiento y mayor aprovechamiento de equipos de similares caracteristicas. Estos estudios no
tienen en cuenta una posible infrautilizacidn de los equipos.

4.2 Juicios imporiantes al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimaciones mas significativas que han tenido que considerarse a la aplicacion de las
politicas contables descritas en la Nota 2 corresponden a:

- Estimacién de la provision del deterioro de Activos no corrientes mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas, nota 15.

- Estimacion de las provisiones relacionadas con el plan de adecuacion de plantillas segln se
describe en las Notas 2.19 y 24,

5. Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracién y la Comisién Delegada se han identificade como las maximas
instancias de toma de decisiones del Grupo. Estos érganos revisan la informacion financiera interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccién ha determinado los segmenios de operacion basandose en la estructura de los informes
examinadas por los referidos 6rganos de administracion.

Dichos drganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias
basicas de productos:

a) Tubos sin soldadura
b) Distribucion
c) Automocién

Adicionalmente, los drganos de administracién analizan bajo ef concepto de Otras operaciones el
resto de actividades/productos (principalmente la fabricacién de depdsitos de polietiieno de alta
densidad y la fabricacién de elementos de presion de calderas e isométricas).

Aungue ninguna de estas operaciones retunen los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para

ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional agrupado ya que asi
es analizado por estos 6rganos de administracion.
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los citados organos de administracion evalian el rendimiento de los segmentos de operacion
basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recurrentes
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion segmentada recibida por estos
érganos también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aungue estos
tltimos son analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.

a) informacion segmentada

Los resultados por segmento para el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Tubos sin Distribucion

soldadura {") Automocidn Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 297.320 84,152 35.10t 22.508 432,081
Ventas entre segmentos (19.786) (23.543}) - (60) {43.389)
Ventas 277.534 £0.608 35.101 22.448 395.692
Beneficio de explotacion 15.317 (13.249) 1.609 768 4,445
Cosles financieros netos (Nota 30) {5.089) (1.866} 320 (151} {6.796)
Participacion en resultados de
asociadas - - - - -
B° antes de impuestos 10.218 (15.115) 1.929 617 (2.351)
Impuesto sobre las ganancias (238) 4.534 (348) (105) 3.843
Socios externos - - (593) 160 (433)
B del ejercicio 9.980 {10.581}) 988 672 1.059
(*) Segmento de actividad clasificado como resultado del gjercicio neto de operaciones no

continuadas.
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado & 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Tubos sin

soldadura (*) Distribucién Automecién Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 328.773 62.531 38579 15.902 445.785
Ventas enfre segmentos (39.207) {19.185) (1.573) (33 (59.597)
Ventas 289.566 43.346 37.006 15.870 385.788
Beneficio de explotacian 20.691 (8.084) 113 (2.719) 11.019
Costes financieros netos (5.868) (1.338) a1 {123) (7.278)
Pérdida recenocida en la
depreciacién del segmento en venta - (25.832) - - {25.832)
Participacién en resultados de
asociadas {31) - - - (3N
B° antes de impuestos 14.792 {35.254) 1.182 (2.842) (22.122)
Impuesto sobre las ganancias 292 7.307 278 922 8.799
Sacios externos - - (814) (46) (860}
Be del ejercicio 15.084 (27.947) 546 {1.966) (14.183)

("} Segmento de actividad clasificado como resultado del ejercicio neto de operaciones no
continuadas.

Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resuifados son las siguientes:

2010 2009

Tubos sin Distri- Auto- Tubos sin  Distri- Auto-
soldadura bucién mocion Ctros  Grupo soldadura bucidén mocion Otros  Grupo

Amortizacion del
inmovilizado material
(Nota B) 17.485 269 2.111 1.012 21.577 15.666 1.512 1.946 1.018 20.143

Amartizacion de
activos intangibles

(Nota 7) 210 557 95 24 886G 130 234 74 24 462
Amortizacion de

Inversiones

inmobiliarias {Nota 8) 185 - - - 185 112 - - - 142

Reversion (neta) por
deteriara existencias
{Nota 11) (347) - - - (347 {146) 220 152 - 226

Pérdida (neta) por

deterioro cuentas

comerciales a cobrar

(Nota 12) (267) (862} - (2.700) {3.829) 844 (845} - 466 465
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Las transacciones enfre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2008 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocién Otros consolidacidén Grupo
Activos 535.849 107.120 32.253 28.353 (40.518) 664.057
Asaciadas 311 - - - - 31
Total activos 537.180 107.120 32.253 28.353 (40.518}) 664.368
Pasivas 333.465 75.832 16.830 18.162 (7.755) 435.637
Inversiones en
inmovilizado
{Notas 6y 7) 35.054 4,287 1.747 496 - 41.624
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre comparias del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2010 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocion Otros consolidacion Grupo
Activos 585.896 - 38.547 21.838 (43.173) 607.108
Asociadas 182 - - - - 182
Activos mantenidos
para la venta 9.855 68.596 - - - 78.451
Total activos 599,933 68.5596 38.547 21.838 (43.173) 685.741
Pasivos 377.474 - 17.838 13.586 (4.256) 404,642
Pasivos mantenidos
para la venta - 68.227 - - - 69.227
Total pasivas 377474 69,227 17.838 13.586 {4.256) 473.869
Inversiones en
inmovilizado
(Notas 6y 7) 27.157 1.331 4.342 12¢ - 32.859
] Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafias del grupo.

l.a informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de ios activos (excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consolidacién) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.
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b) Informacion sebre areas gecgréaficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geogréaficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espana es el pals de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales compaiiias
operativas del Grupo.

Las ventas del Grupo, incluidas las operaciones no continuadas, asignadas en base al pals en que se
localiza el cliente, se realizan principalmente en los siguientes mercados:

2010 2009
Ventas
Espafia 120.639 137.900
Resto Union Europea 93.815 101.043
Resio Mundo 171.334 156.749
Total ventas 385.788 395.692
Los activos del Grupa se localizan en los siguientes palses:

2010 2009
Total activos
Espafia 663,738 647.466
Resto Unién Europea 1.906 2.838
Resto Mundo 20.097 14.264
Total activos 685.741 664.368

Las inversiones en asociadas (Nota 9) se incluyen en el segmento de Espafa.

La practica fotalidad de las inversiones en activas materiales y otros activos intangibles se han
realizado en plantas situadas en Espafa (Nota 1).

En ningdn caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total de
ingresos ordinarios del Grupo.
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6. Inmovilizado material
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El detalle y los movimientos de las distintas categorfas del inmovilizado material se muestran en la

tabla siguiente:

Ejercicio 2009

COSTE

Salda inicial
Adguisiciones
Retiros

Traspasos (Nota 7)
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saido inicial
Dotaciones

Retiros

Salde final
PROVISIONES

Saldo inicial
Retiros

Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Finat

Otras
Terrenos ¥y Instalaciones instalaciones,
construc- técnicas y utillaje y Encursoy Otro
ciones maguinaria mobiliario anticipos inmovilizade Total
196.420 466.084 16.926 960 20.916 701.306
2.055 31.979 2.810 297 6186 ar. 757
(295) (1.522) {1.201) {105) {912} {4.035)
- 675 29 (852) 30 (1t8)
198.180 497.216 18.564 300 20.650 734910
46.202 314.518 7177 - 17.350 380.247
2.583 16.355 485 12 708 20.143
{94) {1.089) (14} (12) (408) (1.617}
48,681 334.784 7.648 - 17.650 408.773
- 1.735 - - - 1.735
- (300) - - - {300)
- 1.435 - - - 1.435
150.218 144.831 9.749 960 3.566 309.324
148.489 160.897 10.916 300 3.000 324,702
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Efercicioc 2010
Otras
Terrenos y Instalaciones instalaciones,
construc- técnicas y utillaje y En curso y Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE
Salda inicial 188.180 497.216 18.564 300 20.650 734.910
Adquisicienes 2.316 8.184 3.331 14.314 973 25.118
Retiros (5.957) (8.281)} (975) - {1.715) (17.928)
Traspasos {33.151) (9.410) (1.954) (510) {(2.429) (47.454)
Saldo final 161.388 486.709 18.966 14.104 17.479 698.646
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 48.691 334.784 7.648 - 17.650 408.773
Dotaciones 2.434 17.951 529 - 663 21.577
Retiros (2.129} {8.576} (147) - (1.713) {12.565)
Traspasos (4.560) (7.297) (1.216) - (2.268) {15.341)
Saldo final 44.436 336.862 6.814 - 14.332 402.444
PROVISIONES
Saldo inicial - 1.435 - - - 1.435
Retiros - (428} - - - (428)
Saldo final - 1.007 - - - 1.007
VALOR NETO
Inicial 149,489 160.997 10.916 300 3.000 324.702
Final 116.952 148.840 12.152 14.104 3.147 285,195

El inmovilizado material traspasado al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta
asciende a 32.113 miles de euros (neto de amortizacion acumulada, Nota 15), y corresponde a los
activos que utiliza el subgrupo Almesa (perteneciente al segmento de distribucion) por importe de
29.469 miles de euros, asl como a otros activos que mantiene el grupo. En la nota 15 se incluyen mas
detalles sobre el grupo enajenable mantenido para la venta.

Durante el primer semestre del ejercicio 2010 el Grupo ha formalizado la venta de dos locales por un
precio de venta total de 6,4 millones de euros, y con un beneficio neto de 2,3 millones de euros
{incluido dentro del epigrafe resultado neto de operaciones no continuadas). En el mismo acto y para
uno de los locales se formalizé con el comprador un contrato de arrendamiento operativo de dicho
inmueble con un plazo de obligado cumplimiento de 10 afos, durante el cual la renta (fijada
inicialmente en 39 miles de euros al mes aproximadamente) se actualizara teniendo en cuenta la
variacidén porcentual que experimente en Espaiia el indice de Precios al Consumo {IPC).
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En el contrato de arrendamiento se incluye una opcion de compra ejercitable por el Grupo que sera el
precio de mercado fijado por un experto independiente a las partes en el momento en el que venza la
opcién de compra. De ahi que no se considera que dicho precio sea inferior al valor razonable.

Entre las restantes condiciones pactadas, todas ellas habituales de mercado en contratos de
arrendamiento operativo, destacan entre otros aspectos que ningunoc de los mencionados contratos
de arrendamiento contempla la transferencia de la propiedad de los locales al Grupo a la finalizacion
de los mismos, teniendo la entidad el derecho a no prorrogar los alquileres mas alla del periodo
minimo de obligado cumplimiento. Asi mismo, la entidad no otorgé al comprador garantia alguna
sobre posibles pérdidas derivadas de la cancelacion anticipada del contrato, ni sobre posibles
fluctuaciones en el valor residual del mencionado local.

En la realizacion de la mencionada fransaccién, se considera que la vida econémica del local
transmitido es superior en todos los casos a 30 afos. Asi mismo, el precio de venta del local, asi
como la posterior renta de alquiler acordada se ha fijado por valores razonables de mercado a dicha
fecha.

A continuacion se detalla el desglose del precio de venta y el beneficio neto reconocido para cada
une de los locales vendidos.

Concepfo Valor contable Valor venta Resultado

Nave 1 308 950 642

Nave 2 3.788 5.500 1.712
4.096 8.450 2.354

El local identificado como "Nave 2" es el local arrendado.

El valor presente de los pagos futuros minimos en que incurrira el Grupo durante el periodo de
obligado cumplimiento (al considerarse que no va a ejercitar la prorroga ni la opcion de compra
existente) es el siguiente:

Deiab De5at0
Hasta 1 ano afos anos Totai
Operaciones del 2010 464 2.140 1.250 3.854

El porcentaje que supone el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento sobre el valor
razonable del local arrendado a la fecha de formalizacion de la operacion era del 73%.
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a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspandientes (Norma Foral
411997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1986, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros, incluyendo los activos clasificados como
mantenidos para la venta. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta actualizacion se encuentra
totalmente amortizada.

b} Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovifizado material se encueniran afectos a la garantia de operaciones de
préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 7.998 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

<) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujefos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

d) Pérdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucion de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura del Grupo,
asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el Grupo en los ejercicios
2003 y 2005 estimo (en funcién de los valores de recuperacion de determinados activos basandose
en los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar la valoracion de determinados
activos materiales y existencias, afectos a dichas actividades, de acuerdo al uso futuro de los mismos.

&) Arrendamientos

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maquinaria y otro inmovilizado incluyen los siguientes
importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2010 2009
Coste arrendamientos financieros capitalizados 3.111 6.513
Depreciacion acumulada (2.198) (2.211)
Imporie neto en libros 913 4.302
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La disminucion respecto af ejercicio anterior se debe al traspaso al grupo enajenable clasificado como
mantenido para la venta de elementos de construcciones, maguinaria y ofro inmovilizado deal
segmento de distribucion. Los importes recogidos dentro de este epigrafe donde el Grupo es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero es el siguiente:

2010
Coste arrendamientos financieros capitalizados 3.296
Depreciacién acumulada {407)
importe neto en libros 2.889

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar (corrientes
y no corrientes) (Nota 20).

La cuenta de resultados incluye gastos por arrendamiento por importe de 2.075 miles de euros (2009:
1.969 miles de euros) correspondientes a alguileres de inmuebles basicamente.

7. Activos intangibles

El detaile y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y ofros actives intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2009

Derechos de Apiicaciones Gastos de Concesiones Cartera de

emisién informaticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

COSTE
Saldo inh;:.ial 2.510 2.389 26 519 452 5,896
Adiciones 1.674 2.179 1 13 - 3.867
Bajas (2.444) - - - - (2.444)
Traspasos (Nota 6) - 118 - - - 118
Saldo final 1.740 4.686 27 532 452 7.437
AMORTIZACIONES
Saldo inicial - 1.667 26 349 - 2.042
Dotaciones - 247 1 64 150 462
Saldo final - 1.844 27 413 150 2.504
VALOR NETO
Inicial 2.510 722 - 170 452 3.854
Final 1.740 2.772 - 119 302 4933
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Ejercicio 2010

Derechos de  Aplicaciones Gastos de Concesiones Cartera de

emision informaticas desarrollo Patentes, Lic. clientes Total

COSTE
Saldo inicial 1.740 4.686 27 532 452 7.437
Adiciones 1.469 1.085 939 54 294 3.841
Bajas (1.780) - - - - (1.780)
Traspasos - {3.371) - - (452) (3.823)
Saldo final 1.428 2.400 966 586 294 5675
AMORTIZACIONES
Saldo inicial - 1.914 27 413 150 2.504
Dotaciones 514 - 67 305 886
Traspases {550) - - (452) {1.002)
Saldo final 1.878 27 480 3 2.388
VALOR NETO
tnicial 1.740 2772 - 119 302 4,833
Final 1.429 522 839 106 291 3.287

Los activos intangibles traspasados al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta
ascienden a 2.821 miles de eurcs, y corresponden a los activos que utiliza el subgrupo Almesa
(perteneciente al segmento de distribucion). En la nota 15 se incluyen mas detalles sobre el grupo
enajenable mantenido para la venta.

8. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente;

Deterioro

Coste Amortizaciones de valor Valor Neto
Saldo inicial a 1 de enero de 2009 8.910 (303} - 8.607
Dotaciones - (112) - (112)
Deterioro de valor - - (502) {502)
Saldo final a 31 de diciembre de 2009 8.910 (415) (502) 7.993
Dotaciones - (185) - (185)
Traspasos (8.138) 288 502 (7.337)
Saldo final a 31 de diciembre de 2010 772 {301} - 4714
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Las inversiones inmobiliarias comprenden naves industriales que se mantienen para su alguiler o para
su posterior venta. En el ejercicio 2010 los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias
propiedad de una filial han ascendido a 208 miles de euros (2009, 42 miles de euros).

En el ejercicio 2009 se procedio a registrar una pérdida por deterioro de valor de algunos de los
elementos incluidos en inversiones inmobiliarias (pisos) debido a la caida de valor de las mismas por
evolucion negativa del mercado inmoebiliario en 2009.

En diciembre del ejercicio 2010 determinadas inversiones inmobiliarias han sido traspasadas a
activos mantenidos para [a venta (Nota 15).

9. Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como sigue:

Eiercicio 2008

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

31 de 31de
diciembre diciembre

de 2008 Entradas Bajas de 2009
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 1) 1.090 2 (145) 947
Participaciones puestas en equivalencia (Nota 1) 311 - - 311
Otros créditos 39 - - 39
Depositos y finanzas 227 31 {13) 245
Activos financieros disponibles para la venta 11.674 12.138 (1.128) 22.684
13.341 12.171 (1.286) 24.226
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Ejercicio 2010

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

31 de 31 de
diciembre diciembre
de 2009 Entradas Bajas Traspasos de 2010
Participaciones en empresas
del Grupo (Nota 1) 847 118 (847} - 118
Participaciones puestas en -
equivalencia {Noia 1} 311 16 (145) 182
Otros créditos 39 - - {39 -
Depositos y finanzas 245 87 {108) (178) 48
Activos financieros disponibles
para la venta 22.684 - (20.262) (2.422) -
Préstamos y parlidas a cobrar - 15. 225 - 2.422 17.647
24.226 15.446 (21.462) (217) 17.993

9.1 Participaciones en empresas del grupo

La participacién a 31 de diciembre de 2010 corresponde al desembolso inicial realizado durante el
gjercicio en la constitucion de la sociedad Inautek, sociedad dedicada a la fabricacion de
componentes de automocion. A cierre de 2010 esta sociedad no habia comenzado su actividad.

Las bajas producidas en el egjercicio, y que constitufan el saldo a 31 de diciembre de 2009,
corresponden a las sociedades Agrelo, S.L. y EDAI, S.L. que se han incorporado al perimetro de
consolidacién (Nota 1).

9.2 Participaciones puestas en equivalencia

El movimiento de las participaciones puestas en equivalencia ha sido el siguiente:

Ejercicio
2010
Saldo inicial 311
Participacion en el resultado {(31)
Bajas {98)
Saldo final 182
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La participacion del grupo en los resultados de sus sociedades puestas en equivalencia (todas elias
sociedades nacionales, Nota 1), ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, asi como el total de activos y
pasivos, es la siguiente:

Total Resultados del
ejercicio
asignado
2010 2009 al grupo Valer grupo
Patrimo- Patrimo-
Sociedad Activos Pasivos nioneto Actives Pasivos nio neto 2010 2009 2010 2009
Landais
Qutsourcing, S.L. 252 60 192 203 60 143 16 - 57 41
Cash Sallen
Business, S.1. (1} - - - 1.034 724 310 - - - 98
Perimetral Salizn
Technologies, S.L. 654 154 500 727 g7 630 47) - 125 172
(31) - 182 311

{1} Sociedad fusionada en el ejercicio 2010 con la sociedad Grupo Sallen Tech, S.L., sociedad gue no se incluye como
sociedad asociada.

9.3 Activos financieros disponibles para la venta

A 31 de diciembre de 2009 ios Activos financieros disponibles para la venta se correspondian
basicamente a bonos, obligaciones y ofros instrumentos financieros por importe de 21,7 millones de
euros.

9.4 Prestamos y partidas a cobrar a largo plazo

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo incluyen:
2010

Bonos y obligaciones y otros instrumentos financieros 17.417
Otros 230
17.647

T e T Tk TR

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo devengan un tipo de interés de 2,00%, y tienen su
vencimiento en el afio 2012 13,6 millones de euros y en el 2013 4 millones de euros,

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de ios activos financieros es el
importe en libros de los mismos.
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9.5 Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros corresponden principalmente a emisiones realizadas por Entidades
Financieras espafiolas de primer nivel cuyos activos se encuentran depositados en Entidades
Nacionales o Internacionales de primer nivel.

Estos activos no han sufiido pérdidas por deterioro en los ejercicios 2010 y 2009.

10. Instrumentos financieros derivados

Se incluye en aste apartado 105 contratos de aseguramiento de tipos de cambio de las transacciones
realizadas en divisas:

2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda extranjera 247 37 62 108
247 37 62 108

Al 31 de diciembre de 2010 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe total de 42,6 millones de délares {USD} y 0,9
millones de libras esterlinas {(GBP} (2009, 25,1 millones de délares USD), cuyo vencimiento se
produce en todos los casos en el afioc 2011 (para las operaciones vigentes al 31 de diciembre de
2010, 23,7 millones de USD y 0,4 millones de GBP en el primer trimestre, 16,9 millones de USD y 0,3
millones de GBP en el segundo y 2 millenes de USD y 0,2 millones de GBP en el tercer timestre de
2010).

11. Existencias

2010 2009
Mercaderfas 87 20.438
Materias primas y otros aprovisionamientos 54.315 39.094
Productos en curso 26.526 11.744
Productos terminados 35.246 29.4086

116.174 100.682
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La informacién relativa al grupe enajenable mantenido para la venta en el gjercicio 2010 (Nota 15) es
el siguiente (no incluida en la nota anterior en lo que en el ejercicio 2010 se refiere):

2010 2009
Mercaderias 24.819 26.090
24.819 26.090

Al 31 de diciembre de 2010 existen anticipos a proveedores de materia prima por importe de 0,8
millones de euros. A 31 de diciembre de 2009 no existian anticipos a proveedores de materia prima.

El coste de existencias reconocido como gasto se desglosa como sigue:

2010

Operaciones continuadas

- Compras 196.254

- Variaciones de materias primas y otros aprovisionamientos (20.873)

- Variaciones de provisiones de deterioro de valor (347)

- Variacion de producto en curso y terminado en operacicnes continuadas (20.275)
Operaciones discontinuadas

- Campras 46.329

- Variacian de mercaderias y otros aprovisionamientos 1.271

202.359

La variacion en las provisiones de deterioro de valor de existencias para adecuar el valor de las
mismas a su valor de realizacién durante los ejercicios ha sido la siguiente:

Total
Al 31 de diciembre de 2008 7.304
Dotaciones 3.123
Cancelaciones (2.897}
Al 31 de diciembre de 2009 7.530
Dotacicnes 1.507
Cancelaciones (1.854)
Traspasos (948)
Al 31 de diciembre de 2010 6.235
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Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rotacion y analisis individualizado de las
condiciones y valoracién de las diferentes partidas que componen las existencias del Grupo,
considerando el valor neto de recuperacion de las distintas existencias afectadas.

El traspaso en el ejercicio 2010 corresponde a la clasificacion dentro de activos no corrientes
mantenidos para la venta de las provisiones del segmento de distribucion.

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

2010 2009

Clientes . 84,236 79.881
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar {7.228) (6.463)
Clientes — Neto 77.007 73.418
Otras cuentas a cobrar {(personal, Administraciones plblicas y otras

deudas) 6.545 1.335
Cuentas a cabrar a partes vinculadas {Nota 36) 4 -
Total 83.556 74.753

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus valores
razonables en funcion de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupo tiene un gran ndmero de clientes, distribuidos por todo el mundo (Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2010 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados en
las entidades financieras asciende a 5.731 miles de euros (2009, 19.163 miles de euros), habiéndose
contabilizado la fransaccion como un préstamo bancario {(Nota 21). Adicionalmente, el Grupo dispone
de determinados contratos con entidades bancarias para venta de cuentas a cobrar. A cierre del
gjercicio 2010 las cuentas a cobrar vendidas ascienden a 0,9 millones de euros, con el consiguiente
traspaso de riesgos y beneficios y eliminacién del balance. A 31 de diciembre de 2009 no se han
dispuesto saldos de estos contratos en ninguna de las sociedades del Grupo.

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante la clasificacién de riesge de cada uno de sus clientes
y mediante e! aseguramiento del cobro de las entidades facturadas a través de CESCE y Crédito y
Caucion, de acuerdo con los criterios y porcentajes de cobertura indicados en la Nota 3.1.b)

No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos que han superado la fecha nominal de
vencimiento gue se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro establecidos
con los distintos clientes, que oscilan entre 30 y 120 dias. Al 31 de diciembre de 2010 no existlan
saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos o los plazos de pagos habituales y
gue no estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro correspondientes.
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Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden a clientes independientes
sobre los cuales no existe un historial reciente de morosidad. Todos estos saldos de clientes tienen
vencimiento inferior a doce meses (2009, inferior a doce meses).

Al 31 de diciembre de 2010, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podia
considerar dudosa en dichas fechas, han side provisionadas. La dotacién de la correspondiente
provision por deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida razonable que
corresponderia a cada cliente menos los impories cuya recuperacion, de las Compafiias
Aseguradoras, esta garantizada.

El movimiento en las provisiones por pérdidas por deterioro en los ejercicios 2009 y 2010 corresponde
a los siguientes importes y conceptos:

Total
Al 31 de diciembre de 2008 5.998
Dotaciones 4.154
Recuperaciones y cancelaciones de saldos (3.689)
Al 31 de diciembre de 2009 6.463
Dotaciones 5.723
Aplicaciones (1.894)
Cancelacion de saldos (473)
Traspasos (2.590)
Al 31 de diciembre de 2010 7.229

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a saldos
con problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcién de las
gestiones de cobro que se estan realizando, se espera recuperar un alto (aunque indeterminado a la
fecha) porcentaje de las citadas cuentas a cobrar. El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a
cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de valor.

La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han sufrido pérdidas por deterioro se puede
clasificar como muy satisfactoria, en la medida en que en la practica totalidad de los casos, se trata
de riesgos aceptados y cubiertos por Compafias Aseguradoras de riesgo de crédito y/o por Bancos y
Enfidades Financieras.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacion es el valor

razonable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente, en todo caso,
considerando la cobertura de seguros de crédito antes citados,
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Los importes en libros de las cuentas a cobrar del Grupo en moneda extranjera estan denominados
en las siguientes monedas:

2010 2009
Dolar americano 21.682 6.255
Libra esterlina 668 397
22.350 6.652

La antigiiedad de los saldos vencidos que mantiene la compafiia a 31 de diciembre de 2009 y 31 de
dicienbre de 2010 por actividades continuadas, es la siguiente:

2010 2009
Saldos vencidos hasta 3 meses 8.672 6.258
Saldos vencidos de 3 a2 6 meses 1.019 1.911
9.691 8.169

La antigiedad de la provisioén por insolvencias que mantiene la comparila a 31 de diciembre de 2009
y 31 de diciembre de 2010 por actividades continuadas, es la siguiente:

2010 2009
Provision saldos vencidos hasta 3 meses 1.421 1.894
Provision saldos vencidos de 3 a 6 meses 5.808 4,565
7.229 6.463
13. Otros activos financieros corrientes
2010 2009
Saldo inicial 83.053 32.897
Movimiento neto del ejercicio {30.043) 49177
Ajuste a valor razonable ‘ (127) 879
Saldo final 52.883 83.053

Al 31 de diciembre de 2009 los activos financieros corrientes correspondian a Activos financieros a
valor razonable con cambio en resultados. Los cambios en el valor razonable de estos activos se
contabilizan en Ingresos y gastos financieros en la cuenta de resultados (Nota 30).

57



04789739005

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010
(En miles de Euros)

La composicion de este saldo a 31 de diciembre de 2010, clasificado como préstamos y partidas a
cobrar, es la siguiente:

2010
Imposiciones a plazo y cesicnes de valores de renta fija a corto plazo 52.742
Otros 141
52.883
La rentahilidad promedio durante el ejercicio 2010 de estas inversiones ha sido de 1,08%.
14, Efectivo y equivalentes al efectivo
2010 2008
Caja y bancos 19.352 18.859
19.352 18.959

15. Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias asi como los activos y pasivos
del segmento de distribucion del Grupo se presentan coma mantenidos para la venta tras la decision
adopiada por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en su reunidn del 22 de
diciembre de 2010, Se espera que las transacciones se realicen durante el ejercicio 2011.

a) Flujos de efectivo de activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (8.020) 12.001
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 8.315 {3.807)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1.042) (B.748)
Flujos de efectivo totales (747) 1.446
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2010 2008
inversiones inmobiliarias 9.855 -
Inmovilizado material 29,489 -
Inmovilizado intangible 2.821 -
Ofros activos no corrientes 7.074 -
Existencias 24.819 -
Deudores y otras cuentas a cobrar 23.284 -
Oftros activos corrientes 2,326 -
Provision deterioro def negocio en venta (21.187) -
Totai 78.451 -
c) Pasivos de agrupo enajienable clasificado cemo mantenido para la venta

2010 2009
Pasivos no corrientes 23.971 -
Cuenias a pagar 10.180 -
Oftros pasivos corrientes - 35.076 -
Total 69.227 -

El Grupo ha valorado las inversiones inmobiliarias al menor entre el coste de adquisicion y el valor
razonable menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcion de operaciones de
venta recientes o baséndose en estudios realizados por expertos independientes. Adicionalmente el
Grupo ha estimado [a provision para el segmento de distribucion basandose en alternativas que han

sido analizadas y contrastadas con estudios externos.
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d) Ingresos vy gastos acumulados reconocides directamente en patrimonio nefe en relacidén_al
grupe enajenable clasificado como mantenido para la venta

El analisis del resuitado de las actividades interrumpidas, v el resultado reconocido en el deterioro de
los activos o grupo enajenable, es como sigue:

2010 2009

Ingresos 44,088 61.561
Gastos (53.510) (76.676)
Pérdida antes de impuestos de actividades interrumpidas (9.422) (15.1158)
impuestos 2.672 4.534
Pérdida después de impuestos de actividades interrumpidas {8.750) -
Pérdida antes de impuestos reconocida en la depreciacion del segmento en {25.832) (10.581)
venta

Impuestos 4.635 -
Pérdida después de impuestos reconocida en la depreciacion del negocio (21.197) -
Pérdida del ejercicio de operaciones interrumpidas (27.847) (10.581)

No existen ingresos y gastos acumulados reconocidos directamente en el patrimonio neto en relacion
al grupo enajenable clasificado como mantenido para la venta.

16. Capital social y prima de emision

N° de
acciones Capital Prima de Acciones
{miles) social emision propias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 174.681 17.468 387 (2.343) 15.512
Adquisicion de acciones propias - - - (3.236) (3.236)
Ventas acciones propias - - - 3.453 3.453
Saldo al 31 de diciembre de 2009 174.681 17.468 387 (2.126) 15.729
Adquisicién de acciones propias - - - (3.239) (3.239)
Ventas acciones propias - - - 911 911
Saldo al 31 de diciembre de 2010 174.681 17.468 387 (4.454) 13.401
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a) Capital social

En el ejercicio 2008 y 2010 no se han producido variaciones en el capital, por lo gue el nimero total
de acciones ordinarias asciende a 174.680.888 acciones con un valor nominal de 0,1 euros por
aceion.

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior al 10% son:

2010 y 2009
Niimero de Porcentaje de
Sociedad acciones participaciones
Grupo BBVA 40.881.325 23,40%
40.881.325 23,40%

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal {(OPEN) del
Sistema de Interconexion Bursatil {SIBE). L.a cotizacién al 31 de diciembre de 2010 era de 1,83 euros
por accion (31 de diciembre de 2009, 2,14 eures por accién).

b} Prima de emision de acciones

Esta prima es de libre disposician,

c) Acciones propias

Ejercicio 2009

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2009'procede de las siguientes
operaciones;

Niimero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial 810.668 2.343
Adquisiciones 1.632.483 3.236
Ventas (1.517.899) (3.453)
Saldo final 925.232 2.126

Clima, S5.A.U., sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de liquidez con Norbolsa, S.V,
S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y Gnicas de la Sociedad. A 31
de diciembre de 2009 Clima S.A.U. posela 925.232 acciones con un valor de 2.126 miles de euros.
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Ejercicio 2010

Nimero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial 925.232 2.128
Adguisiciones 1.694.653 3.239
Ventas (408.376) {911)
Saldo final 2.211.509 4.454

Con fecha 4 de mayo de 2010, la Junta General de Accionistas autorizd la adquisicion de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitide por la legislacion vigente por un periodo
maximo de 18 meses.

A 31 de diciembre de 2010, Clima S.A.U., sociedad que mantiene vigente el anteriormente
mencionado contrato de liquidez, posela 2.211.509 acciones con un valor de 4.454 miles de euros.

17. Otras reservas y ganancias acumuladas

La composicion del el epigrafe de "Otras reservas y ganancias acumuladas” es como sigue:

2010 2009
Otras reservas 43.140 51.208
Ganancias acumuladas 142.888 155.064

192.028 206.272

a) Reservas de la Sociedad dominante

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 las reservas (excluida la prima de emision) que se recogen en
las cuentas anuales de la Sociedad dominante son las siguientes:

2010 2009
Reserva legal 4.099 4,099
Reserva voluntaria 60.221 53.044

64.320 57.143
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artlculo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La reserva legal esta dotada, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, hasta el limite legal exigido.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicion.

b} Reserva de primera conversion

El epigrafe de "Otras reservas” se corresponde a los efectos de primera conversién registrados en el
balance de apertura de fecha 1 de enero de 2004 y los de la adopcidn de las NIC 32 y 39 con efecto 1
de enero de 2005.

c) Otras reservas indisponibles

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, existian otras reservas y ganancias acumuladas indisponibles
gue corresponden a:

2010 2009
Reserva legal 10.613 10.496
Reservas de actualizacion de balances (de acuerdo a legislacién local) 732 732
11.345 11.228

L.a Reserva legal ha sido dotada de acuerdo al artlculo 274 de la Ley de Sociedades de Capital y su
destino es la compensacion de pérdidas.

d) Dividendo a cuenta

Durante los EJBTCICIDS 2010 y 2009 no se ha aprobado ningun dividendo a cuenta con cargo al
beneficio del ejercicio.
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e) Propuesta de distribucién de resultades

La propuesta de distribucién del resultade de 2010 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas (en funcion de los saldos no consolidados preparados siguiendo los criterios
del PGCA), asl como la distribucién de 2009 aprobada es la siguiente:

2010 2009
Base de reparto
Resultado del gjercicio (14.618) 7477
Pistribucion
Reservas voluntarias (14.618) 777
{14.618) 7477

f) Opciones sobre acciones

Ni a la facha de cierre del ejercicio 2010 ni del 2009 existia ningln plan de opciones sobre acciones
de la Sociedad dominante.
18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en la cuenta de Intereses minoritarios durante los ejercicios 2009 y 2010,
han sido los siguientes:

2010 2009
Saldo inicial 8.257 8.138
Reparto de dividendoes {483) (314)
Incorporacion al perimetro de consolidacion del Grupo EDAI - 300 -
Resultado del ejercicio 860 433
Saldo final 8.934 B.257

64



0J7897912

GLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2010
{En miles de Euros)

La distribucidn por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:

Sociedad/Subgrupo 2010 2009
Inauxa (Nata 1) 5.538 5.287
EDAI {Nota 1) 381 -
TR Lentz (Nota 1) 3.015 2.970
8.934 8.257

19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

2010 2009
Creditos fiscales por deducciones por inversiones 37.285 42.734
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 964 513

38.248 43.247

El movimiento de los creditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

2010 2009
Saldo inicial 42,734 47.498
Generacion del ejercicio 3.482 3.979
Abono al resultade del ejercicio (Notas 26 y 31) {8.941) (8.743)
Saldo final 37.285 42734

Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resultados de
acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.18.
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20. Cuentas a pagar

a) Otros pasivos no corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2010 2009
Acreedores por arrendamiento financiero (leasing) 350 1.126
Proveederes de inmovilizado 4.085 11.279
Administraciones Publicas 3.081 4.665
Ofras deudas 8.811 10.228

16.337 27.299

El epigrafe de Otfras deudas incluye, basicamente, préstamos de organismos oficiales a tipo
bonificado por importe de 7,6 millones de euros (2009, 8,3 millones de euros) para la financiacion
principalmente de proyectos de investigacion y desarrolio.

A cierre de 2010 dentro de Administraciones Pulblicas se incluye el saldo a pagar de aplazamientos
de impuestos.

Ettipo de interés aplicado durante ! ejercicio 2010 en los arrendamientos asciende a 2,3%.
Arrendamientos

Los pasivos por arrendamiento correspondean a los siguientes vencimientos:

2010 2009

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:

Menos de 1 afio 272 781
Entre 1 y 2 afos 277 769
Entre 2 y & afios 94 543

643 2.093

Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (23) (223)
Valor presente 620 1.870
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La informacion relativa al grupo enajenable mantenido para la venta en el gjercicio 2010 es el
siguiente:

2010
Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:
Menos de 1 afio 482
Entre 1 y 2 afios _ 194
Enire 2 v 5 afios 123
799
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (22)
Valor presente 777
El valor presente de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:
2010 2009
Menos de 1 afio . 270 744
Entre 1 y 2 afios 265 699
Entre 2 y 5 afos 85 427
820 1.870
La informacion relativa al grupo enajenable mantenido para la venta en el ejercicio 2010 es el
siguiente;
2010
Menos de 1 afio 478
Entre 1y 2 afios 186
Entre 2 y 5 afios 113
777

Los importes a menos de un afio se recogen en el eplgrafe de Proveedores y otras cuentas a pagar.
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El resumen de las condiciones de los contratos de arrendamiento financiero vigentes en los cierres de
los gjercicios 2008 y 2010 se recoge en el siguiente cuadro:

Eiercicio 2009
Valor opcién de Cuotas
Elemento Duracidn Coste compra satisfechas (1)
Terrenos y construcciones 10 afios 3.232 33 517
Magquinaria 5 afios 3.032 B0 585
Ofro inmovilizado 5 afios 249 5 53
6.513 98 1.165
(1)  Incluye la carga financiera satisfecha en cada cuota.
Ejercicio 2010
Valor opcion de Cuotas
Elemento Duracién Coste compra satisfechas (1}
Magquinaria 5 afios 3.078 59 2.463
Otro inmovilizado 5 afios 32 1 2B
311 60 2.491

(1} Incluye la carga financiera salisfecha en cada cuofa,

La informacién relativa al grupo enajenable mantenido para la venta en el ejercicio 2010 es el
siguiente:

Valor opcidn de Cuotas
Elemento Duracidon Coste compra satisfechas (1)
Terrenos y construcciones 10 aflos 2.8086 33 2.300
Maquinaria 5 afios 286 7 g7
Otro inmovilizado 5 arfios 204 4 159
3.296 44 2.556

(1) Incluye la carga financiera salisfecha en cada cuota.

Estos contralos no exigen garantias especificas independientes de la de solvencia propia de la
Sociedad/Grupo.
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Ofros pasivos no corrientes

El resto de pasivos no corrientes presenta el siguiente calendario de vencimientos:

2010 2009
Entre 1y 2 afios B.476 13.243
Entre 2 y 5 afios 6.689 8.014
Mas de 5 aflos 822 3.918
15.987 26.173

Estos importes corresponden, principalmente, a proveedores de inmovilizado, deudas con
Organismos Publicos y otras deudas.

Adicionalmente, dentro del epigrafe de pasivos mantenidos para |a venta se presentan pasivos por el
mismo concepto con el siguiente calendario de vencimientos.

2010
Entre 1y 2 afos 94
Entre 2 v 5 afios 94
Mas de 5 afos 32
220
b) Proveedores, ofras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:
2010 2009
Proveedores 91.037 55.915
Remuneraciones pendientes de pago 9.981 13.810
Ofras deudas 8.011 8.624
Proveedores de inmovilizado 18.630 18.496
127.659 98.845
Otros pasivos corrientes 76 29

El valor razonable (flujos de efectivo actualizados) de estos pasivos no difiere de su valor nominal en
libros.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2010 dentro def epigrafe de Remuneraciones pendientes de pago se
encuentran registrados, principalmente, la némina dei mes de diciembre, remuneraciones variables
devengadas en el gjercicio, asi como otros conceptos retributivos fijados segtin convenio colectivo,

Dentro del epigrafe Otras deudas se incluyen basicamente deudas con la Administracion Publica.
Con relacion a la informacion requerida por la Ley 15/2010 sobre plazos de pago a proveedores por e}
presente ejercicio 2010, considerando aquellos saldos no sujetos a estas obligaciones {proveedores

extranjeros o con acuerdos anteriores a la entrada en vigor de la citada Ley, 7 de julio de 2010), es el
siguiente:

Saldo pendiente

de pago al
Aplazamiento excedido acumulado al cierre del ejercicio, superior a: (*) 31.12.2010
Entre 1 y 16 dias 257
Entre 16 y 30 dias 24
Entre 31 y 60 dias 180
Mas de 61 dias 89
Total 550

") Plazo méximo legal permitido para el 2010 y 2011, 85 dias.
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21. Recursos ajenos

2010 2009
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 116.433 145.537
116.433 145.537
Corriente
Parte a corto de los préstamos a largo 54.110 21.102
Financiacion a la impaortacion 271 3.334
Dispuesto en cuentas de crédito 2.987 20.248
Efectos descontados pendientes de vencimiento (Nota 12) 5.731 18.163
Anticipos a la expoitacidn 101 59
Deudas por intereses y otros 1.781 2.110
64.981 66.016
Total otros recursos ajenos 181.414 211.553

Tal como se indica en la Nota 3.1.a).ii), el Grupo no tiene una exposicidn importante a los tipos de
interés por lo gue mantiene sus préstamos a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que
cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el ejercicio han sido los siguientes:

%

2010 2009
Créditos y préstamos con entidades financieras 2,0% 2,5%
Proveedores de inmovilizado 1,8% 2.5%
Financiacion importaciones 2.1% 2.6%
Efectos descontados 2,0% 2,3%
Anticipos a la exportacian 1,9% 2,4%
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El vencimiento de los recursos ajenas no corrientes es el siguiente:

2010 2009
Entre 1y 2 afios 60.913 59.869
Entre 2 y 5 afios 51.483 78.881
Mas de 5 arfios 4.037 6.687

116.433 145.537

Adicionalmente, dentro del epigrafe de pasivos mantenidos para la venta se presentan pasivos por el
mismo concepto con el siguiente calendario de vencimientos.

2010

Entre 1 y 2 afios | 6.945
Entre 2 y 5 afios 10.722

Mas de 5 aflos 1.593
19.260

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables {basado en el descuento de flujos de efectivo a los
tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de

mercado.

El Grupo, incluyendo las lineas de crédito del grupo enajenable, dispone de las siguientes Iineas de
cradito no dispuestas:

2010 2009
Tipo variable;
—con vencimiento a menos de un afio 50.659 43,182
— con vencimiento superior a un afio 22.070 44 578
72729 87.760
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22. Impuestos diferidos

El desglose del saldo de Activos por Impuesto diferido por origen del mismo corresponde a:
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2010 2009
Diferencias temporarias 9.872 8.901
Bases imponibles negativas 1.074 9.542
Deducciones en la cuota pendientes de utilizar y otros - 7.161 3.905
Total 18.107 22.348

Adicionalmente dentro del epigrafe “Activos no corriente mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” se recoge 6.760 miles de euros de activos por impuestos diferidos en concepto de

bases imponibles negativas y 4.635 miles de euros de diferencias tempararias (Nota 15.d).

El Grupo tiene registrados los créditos fiscales por compensacion, en el futuro, de bases imponibles
negativas, diferencias temporarias y deducciones en la cuota. En el caso de las deducciones por
inversiones, la imputacién a resultados se periodifica en funcion del plaze en que amortizan los

bienes del inmovilizado material que han generado los créditos fiscales (Notas 2.18 y 19).

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y el resto de créditos fiscales
pendientes de aplicacion se reconocen en fa medida en que es probable la realizacion del

correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Los importes de [os impuestos diferidos activas son los siguientes:

2010 2009
Activos por impuestos diferidos:
- Activas por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 14.291 20.884
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 3.816 1.464
18.107 22.348
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2009 y 2010 en los activos por impuestos diferidos
han sido los siguientes:

Bases Deducciones
Diferencias  imponibles pendientes
Activos por impuestos diferidos tempaorarias negativas de aplicar Total
Al 31 de diciembre de 2008 8.825 558 3.785 13.168
Generacion del ejercicio 2.080 8.984 458 11.572
Aplicacion (2.014) - (378) {2.392)
Al 31 de diciembre de 2009 8.901 9.542 3.505 22348
Generacion del gjercicio 2.197 3.764 3.238 8.189
Aplicacién (1.226) (5.408) - (6.632)
Traspasos - {6.760} - {6.760)
Otros - {66) 18 (48)
Al 31 de diciembre de 2010 9.872 1.074 7.161 18.107

El traspaso dentro del epigrafe de bases imponibles negativas se corresponde al crédito fiscal del
segmento de distribucion clasificado dentro del epigrafe de activos mantenidos para la venta. El
ingreso por impuesto contabilizade durante el ejercicio 2010 dentro del resultado del ejercicio de
operaciones no continuadas en concepto de generacion de bases imponibles negativas asciende a
2.672 miles de euros.

Las diferencias temporarias corresponden basicamente a provisiones que seran gastos fiscalmente
deducibles en el futuro.

L.os activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y créditos fiscales a la inversion
pendientes de compensacion se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente credito fiscal a través de beneficios fiscales futuros. El Grupo no tiene activos por
impuestos diferidos pendientes de reconocimiento.

El saldo de pasivos por impuestos diferidos corresponde al efecto fiscal de la revalorizacion de
terrenos por aplicacion de la NIIF1 al 1 de enero de 2004. El movimiento del ejercicio ha sido el
siguiente (sin movimientos en el ejercicio 2009):

Imporie
Saldo al 31 de diciembre de 2009 23121
Bajas del gjercicio (394)
Regularizaciones (832)
Traspasos a pasivos mantenidos para la venta {3.977)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 17.918
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23. Obligaciones por prestaciones por jubilacién

La provision para pensiones y otras obligaciones similares ha tenido el siguiente movimiento:

Importe
Saldo al 31 de diciembre de 2008 292
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) 136
Aplicaciones {(100)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 328
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) -
Aplicaciones (227)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 101

Estos importes a pagar se recogen en el epigrafe de Provisiones (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 en este epigrafe se recogen compromisos con el personal de
determinadas filiales (Nota 2.19.b)).

24. Provisiones

Plan de Provision
adecuacién  actividades Pensiones

plantiilas productivas (Nota 23) Otros Total
Al 31 de diciembre de 2008 15.483 1.859 292 3.030 20.664
Cargo (abono) en cuenta de resultados:
Dotacidn neta de provisiones 8.875 - 136 633 9.644
Aplicado durante el ejercicio (4.991}) (536) {100) (2.435) (8.066)
Traspasos {*) (2.789) - - - (2.789)
Al 31 de diclembre de 2069 16.578 1.323 328 1.224 19.453
Cargo {abono} en cuenta de resultados:
Dotacion neta de provisiones 1.150 - - 921 2.071
Aplicado durante & ejercicio {166) (51) (227) (718) (1.162)
Traspasos (4.33%) - - - {4.331)
Al 31 de diciembre de 2010 13.231 1.272 1M 1.427 16.031
] Registrado en Otros deudas dentro del epigrafe del balance Otros pasives corrientes {Nota 20).
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25.

Ei epigrafe "Plan de adecuacidén de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados
para la adecuacién y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad def
Grupo. En una primera instancia, se materializ6 en el Grupo en unos acuerdos de jubilaciones
anticipadas y la formalizacion de distintas modalidades de bajas de personal que afectaren a
292 trabajadores, gue cubrian bajas del periodo 2004 al 2009, y cuyos pagos vencen en tiltima
instancia en el 2014. Durante los ejercicio 2009 y 2010, el Grupo presentd nuevos planes parte
de los cuales se han ido materializando en el 2010 similares a los anteriores por el cual
provisiond 8,1 millones de euros y 2,2 millones de euros, respectivamente en funcion de la
mejor estimacion del personal que se vera finalmente afectado por dichos planes, de acuerdo
con la experiencia de ejercicios anteriores para este tipo de planes de reestructuracion. El
numero de trabajadores afectados por estos nuevos planes asciende a 194 trabajadores.

Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los gastos necesarios para
adecuar la plantilla y determinados saldos de una actividad productiva en la sociedad del
Grupo, Productos Tubulares, S.A.U. (Nota 1) a la situacion y previsiones de mercado. En el
ejercicio 2009, una parte significativa de estas provisiones se aplicaron quedando un importe a
cierre de 2010 y 2009 gue corresponde, basicamente, a costes de renovacion medicambiental
de las instalaciones en proceso de desmantelamiento.

Las Otras provisiones recogen fundamentalmente los gastos generados por la emision de
gases CO; en el proceso productivo, gue han ascendido a 921 miles de euros (629 miles de
euros en 2009), en la medida en que dichas emisionas suponen el consumo de derechos de
emision asignados (Nota 37.b)). Asi mismo, este epigrafe incluye provisiones para cubrir litigios
relacicnados con reclamaciones de tipo comercial.

Ingresos de explotacion

2010 2009

Venta de bienes 342,442 335.083

Ingresos ordinarios totales 342.442 335.083

La practica totalidad de los importes en moneda extranjera facturados a clientes, 115 millones de
euros, se ha realizado en ddlares (102 millones de euros en 2009).
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26. Otros ingresos

2010 2009
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 1.518 759
Ofros ingresos de explotacién 13.635 12.662

16.153 13.421

Durante 2010 se ha imputado a resultades un importe de 921 miles de euros resultante de la parte
consumida por los derechos de emisién (Nota 2.7) (2009, 629 miles de euros).

Dentro de Otros ingresos de explotacion se incluye la imputacion a resultados de créditos fiscales por
deduccién de inversiones por 8.941 miles de euros {Nota 19} y la imputacion a resultados por [+D en
el ejercicio 2010 por importe 0,5 millones de euros (2008, 1,6 millones de euros) que corresponden a
los incentivos fiscales previstos en la normativa vigente por el desarrollo de proyectos de 1+D+i, Estos
proyectos han sido calificados como proyectos de |+D+i por Organismos Oficiales, como exige la
normativa vigente, y se han implantando con éxito en la cadena de produccidn del Grupo.

27. (astos por prestaciones a los empleados

2010 2009
Sueldos, salarios y asimilados £8.949 75.106
Cargas saociales 17.037 16.254
Aportaciones y dotaciones para pensiones 1.612 1.546

87.598 92.906

En la Sociedad del Grupo, Tubos Reunidos, S.A. { tras el aportacion de rama de actividad descrita en
la Nota 1, Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.} , con fecha 29 de abril de 2009, el Pepartamento de
Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno Vasco concedio autorizacion a la Sociedad para
suspender femporalmente los contratos de 804 trabajadores por causas de su produccion
(Expediente de Regulacion de Empleo) por un periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 30 de
noviembre de 2009 (ambos inclusive) y un maximo de 72 dias laborables equivalente al 60% del
calendario laboral. Posteriormente, el 20 de noviembre de 2009, se concedid un nuevo Expediente de
Regulacién de Empleo y se autorizé suspender los contratos de 767 trabajadores en un 75% del
calendario laboral durante un maximo de 90 jornadas del pericdo comprendido entre el 1 de
diciembre de 2009 y el 31 de mayo de 2010 por causas de su produccion.
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En la Sociedad del Grupo, Productos Tubulares, S.A.U., con fecha 22 de abril de 2009 el
Departamento de Empleo y Asuntos Sociales del Gobierno Vasco concedid autorizacion a la
Sociedad para suspender los contratos de 400 trabajadores por causas de su produccion (ERE) hasta
el 31 de diciembre de 2009 en un 50% del calendario laboral durante un maximo de 112 dias
laborables. Posteriormente, el 10 de diciembre de 2009, se concedid un nuevo Expediente de
Regulacién de Empleo y se autorizd suspender de modo rotativo los contratos de 408 trabajadores de
su plantilla relacionados en el expediente, con un maxima del 50% de las jornadas laborables anuales
equivalentes a 154 dias del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de
2010 por causas de su produccion. Si bien solo se ha aplicado hasta abril de 2010.

tl detalle de gastos por prestaciones a los empleados en los ejercicios 2010 y 2009 del segmento de
distribucion clasificado como mantenido para la venta es el siguiente:

2010 2009
Sueldos, salarios y asimilados 6.950 12.806
Cargas sociales 1.721 2.193
8.671 14.999

El nimero promedio del personal def Grupo por categorias y miembros del Consejo de Administracion
es el siguiente:

2010 2009
Obreros 1.099 1.196
Empleados 518 704
Consejeros 11 11
1.628 1.911

Adicionalmente, el nimero promedio del personal en el segmento de distribucién en el ejercicio 2010
es el siguiente:

2010
Obreros 83
Empleados 158
241

TS TR
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Al 31 de diciembre del ejercicio 2009 y 2010, la distribucién del mismo, es la siguiente:

2010 2008
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Cbreros 23 1.128 1.151 14 1.114 1.128
Empleados 128 385 513 179 479 658
Consejeros 1 10 11 1 10 11
152 1.523 1.675 194 1.603 1.797

Adicionalmente, a 31 de diclembre de 2010 ia distribucién del mismo en el segmento de distribucion
es el siguiente:

2010
Mujeres Hombres Total

Cbreros 3 78 81
Empleados 57 96 1583

60 174 234
28. Otros gastos
El detalle de este epigrafe es como sigue;

~ 2010 2009
Servicios exteriores (70.641) {69.641)
Tributos (538) {1.040)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales (2.967) (2.988)
Otros gastos de gestidn corriente (857) (1.793)
(75.003) (65.462)
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El detalle de otros gastos en los ejercicios 2010 y 2009 del segmento de distribucién clasificado como
mantenido para la venta es el siguiente:

Servicios exteriores
Tributos
Peérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Otros gastos de gestién corriente

29.

Otras ganancias/(pérdidas) netas

Este epligrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Beneficios/(pérdidas) netas procedentes del inmovilizado
Ingresos no recurrentes

Reversion de provisionas

30.

ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros

Ingresos de participaciones en capital y otros ingresos financieros

Ganancias/(pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera
{Nota 10)

Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros

Ganancias y resultados de enajenaciones de instrumentos
financieros

(Gastos financieros

Intereses de prestamos y créditos bancarios
Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros (Nota 13)

Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen segln el método de la participacion

2010 2009
(8.147) (8.902)
(838) (274)
(1.118) (1.570)
8 -
(10.095) (10.746)
2010 2009
(207) (960)
147 175
50 519
(10) (266)
2010 2009
963 1.395
(1.160) 1.366
- 879
(23) (1.199)
(5.593) (7.371)
(127) -
(31) -
(5.971) (4.930)
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El detalle de ingresos y gastos financieros en los ejercicios 2010 y 2009 de! segmento de distribucién
clasificado como mantenido para ia venta es el siguiente:

2010 2008
Ingresos financieros
— Ingresos de participaciones en capital y otros ingresos financieros 172 -
—~ {(Ganancias/(pérdidas} netas por transacciones en moneda extranjera {5) -
Gastos financieros
- Intereses de préstamos y créditos bancarios {1.508) (2.183)
Resultado de enajenacion de instrumentos financieros - 317
(1.338) (1.866)
31. Impuesto sobre las ganancias
2010 2009
Impuesto corriente " -
Impuesto diferido 1.492 3.843
1.492 3.843

Desde el ejercicio 1998, la Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada. La
configuracion actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.1.

- Clima, 8.A.U.
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El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe
tedrico que se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las
sociedades del Grupo como sigue:

2010 2009
Beneficio antes de impuestos 13.132 12.764
Imputacién a resultados de criterios fiscales (Nota 19) y por I+D {9.457) (10.352)
Resultado 3.675 2412
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales 845 715
Deducciones fiscales generadas en el gjercicio (1.268) (666)
Ajustes de consolidacion y otros conceptos (1.089) 642
Gasto por impuesto (1.492) 691

El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable al Grupo es del 23% (29,6% en
el ejercicio 2009), sin considerar ef grupo enajenable.

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades interrumpidas difiere del importe tearico
que se habria obtenido empleando el tipo impaositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del
Grupo como sigue:

2010 2009
Beneficio antes de impuestos de actividades interrumpidas . {35.254) (15.114)
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales (5.904) {4.533)
Ajuste consolidado 2.597 -
ngreso par impuesto {7.307) (4.533)
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La Sociedad tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2009:

Afio importe Ultimo afto de compensacién

2006 1.833 2021

2009 14.218 2024

2009 12.296 2025
28.347

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2010 es la
correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones incorporadas por la
Norma Foral 13/2008, de 26 de marzo fa cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos
recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2010 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de ia resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el efecto de
la sentencia, si alguno, en ningln caso seria significativo en las cifras registradas en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion varian

para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalimente abarcan los tres o cuatro
altimos ejercicios.
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32. Ganancias por accién
a) Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de Ia
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 16).

2010 2009
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las 13.764 11.640
actividades que contintan
N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 173.243 173.442
Ganancias/(Perdida) basicas por accion (€ por accién) 0,079 0,066
2010 2009
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades (27.947) {10.581)
interrumpidas
N°® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 173.243 173.442
Ganancias/(Pérdida) basicas por accion (€ por accion) {0,181) {0,08)

b) Diluidas
Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el ntimero medio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales ditusivas.
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33.

Efectivo generado por las operaciones

Beneficio del ejercicio

Ajustes de;

Impuestos

Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado material
Amortizacidon de activos intangibles

Amortizacién de inversiones inmobiliarias

Deterioro de activos inmabiliarios

(Beneficio)/pérdida en la venta de inmaovilizado material
(Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado inmaterial
Otros ingresos relacionados con inmovilizado (subvenciones)
Dotaciones netas en provisiones

Otros resultados {deterioro de circulante)

Otros resultados financieros

{Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros
derivados

Ingresos por intereses y participaciones en capital
Gasto por intereses

Variaciones en el capital circulante:

Existencias
Clientes y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
otras inversiones financieras

Proveedores y otras cuentas a pagar

Efectivo generado por [as operaciones

0J7897932

2010 2009
(13.323) 1.492
(8.799) (3.843)
21.577 20.143
886 462
185 112
126 502
{2.800) B50
(884) .
(9.457) (10.352)
26.741 7.961
- 4.558
- (1.363)
(290) {10.859)
(963) (1.395)
5.593 9,554
(40.311) 76.775
(25.913) 90.272
26.180 (48.378)
37.761 (46.134)
16.309 90.257
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34. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 7,7 millones de euros {2009, 7,4 millones de euros) de las que se
prevé gue no surgird ningln pasivo significativo.

35. Compromisos

a) Compromisgs de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance (no incurridas) ascienden a 6,3 miliones de
euros en 2010 y 6,6 millones de euros en 2009,

) Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asi como con Ia generacién prevista de tesorerla de la actividad del Grupo.
36. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Operaciones con Sociedades Asociadas v Sociedades del Grupeo no consolidadas

2010 2009

Compra de bienes y servicios ‘ 353 409

Ventas de bienes y servicios _ -

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.
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A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 31 de diciembre
de 2010 y 2009 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo, desglosado por conceptos, asi
como las condiciones de contratos:

Ejercicio 2010
Saldo i
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 39.250 2014 Personal
Polizas de crédito 709 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 791 Renovacion anual Personal
Confirming 5.517 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion - Renovacion anual Personal
46.267
Ejercicig 2009
Saldo .
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 39.031 2014 Personal
Folizas de crédito 652 Renovacién anual Personal
Efectos desconfados 2.341 Renovacién anual Personal
Confirming 3.972 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion - Renovacion anual Personal
45996 '

El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupe BBVA durante el
gjercicio 2010 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 1.121 miles de euros (1.381 en 2009)

b) Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes vy

servicios
2010 2009
Cuentas a cobrar 4 -
Cuentas a pagar 288 934
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c) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucion agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcién bajo dependencia directa de los Organos de
Administracion han ascendido en el ejercicio a 1.386 miles de euros y comprende a siete personas
(2008, 1.228 miles de euros, seis personas), tal y como se detalla en el siguiente cuadro:

2010 2009
Retribucién a corto plazo 1.352 1.194
Prestaciones post-empleo 34 34
1.386 1.228

El Grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2010 no tiene comprometidos otros beneficios con el personal
considerado como alta direccion, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. Las
prestaciones post-empleo satisfechas durante el gjercicio corresponden a las aportaciones al Sistema
de Prevencion Social que tiene con caracter general el Grupo para toda la planiilla mediante
aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

d) Refribucionas de los adminisiradores de la Sociedad dominante

Las percepciones cobradas en el curse del ejercicio por los miembros del Consejo de Administracian
de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad, de cualquier clase vy
cualguiera que sea su causa, incluidos los sueldos y salarios de los Conssjeros que adicionalmente
desarrollan funciones como directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total
a 1.741 miles de euros (2009, 4.899 miles de euros), tal y como se detalla en e siguiente cuadro:

2010 2009
Retribucion a corto plazo 1.717 1.745
Prestaciones post-empleo 24 60
Beneficios por terminacion de contrato - 3.094
1.741 4,899

El Grupo a 31 de diclembre de 2009 y 2010 no tiene comprometidos otros beneficios con sus
administradores, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones. Las prestaciones post-empleo
satisfechas durante el gjercicio se limitan {inicamente a los consejeros ejecutivos y corresponden a
las aportaciones al Sistema de Prevencion Social que tiene con caracter general la Scciedad para
toda la plantilia mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).
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En los gjercicios 2010 y 2009, Ia Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de
Administraciaon,

e) Participaciones, cargos, funciones v actividades de los administradores en sociedades con
actividades similares,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, introducido por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los administradores informan de los siguientes cargos
que durante el ejercicio 2010 ha tenido en sociedades con el mismo, andlogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social de [a Sociedad dominante, todas sociedades del
Grupo, salvo Tubacex, S.A. y Grupo Condesa:

Nombre o denominacién social Denominacidén social de la entidad
del Consejero del grupo Cargo

Pedro Abdsolo Albdniga Productos Tubulares, S.A.U. Administrador Unico {Representante de
Tubos Reunidos, 5.A.)

Pedro Abasolo Alboniga Industria Auxiliar Alavesa, S.A. Vocal

Pedro Abasolo Albdniga ALMESA Internet, S.A, Vocal

Juan José Iribecampos Zubla Grupo Condesa Administradar

Juan José Irbecampos Zuhia Tubacex, SA. Vocal

Luis Fernands Noguera de Erquiaga Tubos Reunidos lndustrial, S.L.U. Administrador Unico (Representante de
Tubos Reunidos, S.A.)

Almacenes Metalirgicos, S.A.U. Administrador Unlco (Representanie de

Tubos Reunidos, S.A.)

Luis Fernando Neguera de Erquiaga Almesa Internet, S.A. Vacal

Luis Fernando Noguera de Erquiaga Acecsa — Aceros Calibrados. S.A. Administrador Unico (Representante de
Tubos Reunidos, S.A.)

Luis Fernando Noguera de Erguiaga Tubos Reunidos América, Inc Presidente

D. Juan José Iribecampos Zubia es accionista significativo del Grupo Condesa, fabricante de tubos de
acero soldados, y a través de |a sociedad Bagoeta, S.L. tienen una participacion indirecta del 18% en
Tubacex, 3.A., fabricante de tubos de acero inoxidable.

No se han producido situaciones de conflicto de interés a considerar durante el presente ejercicio.
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37. Otra informacion

a) Honorarics de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios de auditoria de todas las firmas de auditorla que auditan las sociedades del Grupo
han ascendido a 256 miles de euros (2009, 228 miles de euros).

El auditor principal ha prestado otros servicios a las sociedades del Grupo en el gjercicio 2010 por
importe de 8 miles de euros. En el ejercicio 2009 el auditor principal no presté ofros servicios a las
socledades del Grupo. Adicionalmente, ofras sociedades que  utilizan la marca
PricewaterhouseCoopers han facturado 39 miles de euros relacionados con otros servicios prestados
(2009, 108 miles de euros).

b} Cuestiones medicambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio y con
apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando fodo ello dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos medioambientales
asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestién medicambiental. Los importes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2010 para la
proteccion y mejora del medio ambiente han ascendido a 1.929 y 2,164 miles de euros (2009, 3.776 y
1.628 miles de euros), respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes correspon-
dientes del “Inmovilizado material’ del activo del balance de situacion adjunto y en "Otros gastos” de
ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacion (Notas 2.7 y 7), la cantidad
de derechos asignada a Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes durante el periodo de
vigencia del Plan Nacional de Asignaciones y su distribucion anual de 2010 a 2013, es la siguiente:

Derechos
asignados
(Tm.)

2010 118.620
2011 118.620
20142 118.620
2013 118.620
Total 474.480
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Para el gjercicio 2010, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de emisian,
que se han registrado como contrapartida de la provision correspondiente (Nota 24) ha ascendido a
921 miles de euros (2009, 622 miles de suros).

La estimacion de consumos de derechos de emision para el ejercicio 2010 no excedera de los
derechos asignados. Los derechos consumidos en el gjercicio 2009 no excedieron de los asignados.

La direccion del grupe no estima ningdn tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de
los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.
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Durante el ejercicio 2010, la actividad econémica mundia! ha experimentado una recuperacion
progresiva gue, si bien ha sido general, ha beneficiado de forma muy irregular a los diferentes paises.
Por un lado, las principales economias emergentes, entre las que podemos resaltar a China, India,
Brasil y Rusia, pero que también incluye a otros paises de Asia, Sudamérica e, incluso, Africa, han
continuado un dinamico ritmo de desarrollo, manteniendo tasas de crecimiento de su PIB en niveles
cercanos al 10%.

Por otro, las economias mas avanzadas (Norteamérica, Europa y Japon), lastradas por la faita de
confianza de sus ciudadanos y empresas, por el elevado endeudamiento de sus agentes econdmicos
y por el agotamiento de sus Gobiernos, que tuvieron que ir retirando progresivamente los planes de
apoyo a la economia iniciados en 2009, han mantenido niveles de crecimiento muy bajos que solo
han mejorado en la dltima parte del afio.

En este contexto, los precios de las principales materias primas (chatarra y ferroaleaciones) se han
mostrado muy volatiles a lo largo del ejercicio vy, tnicamente en la tltima parte del mismo, han
mostrado una clara tendencia alcista, como resultado de un aumento de actividad en el sector
siderirgico, empujado por la demanda de los paises emergentes.

De la misma forma, el precio del petroleo, que también mantuvo una tendencia erratica en la primera
parte del afio, ha emprendido un rapido ascenso acabando el afio 2010 cerca de los 92 $/barril, nivel
que, si bien esta todavia lejos de los méximos del afio 2008, supone una apreciacién en el afic de
cerca del 23%. En paralelo, la actividad de perforacion y extraccién de crudo ha experimentado una
mejoria que, aunque no ha sido muy pronunciada, si se ha mantenido constante a lo largo del afio.

En relacion a otros mercados que afectan a nuestros negocios, el euro ha cerrado el afio cotizando a
1,34 USD, evolucionando a lo largo del afo entre un minimo de 1,43 y un maximo de 1,19, en un
contexto de elevada volatilidad. Los tipos de interés se mantuvieron en niveles muy bajos, ayudados
por las politicas monetarias expansivas mantenidas por las principales economias mundiales y solo
en el segundo semestre del afio experimentaron ligeros incrementos.

En éste exigente contexto macroecondmico, la evolucion de las actividades continuadas del Grupo
Tubos Reunidos durante 2010 ha sido muy positiva. De esta manera, la recuperacion que comenzo
timidamente en los primeros meses del afio, se ha acelerado en el segundo semestre, con un
constante crecimiento en la actividad industrial de tubos de acero sin soldadura tanto en volimenes
como en precios, alcanzando cotas importantes en los resultados mensuales.

Como factores que han influido de forma relevante en esta positiva evolucion, cabe destacar la
presencia internacional del Grupo Tubos Reunidos, |a recuperacion del mercado de extraccion de
petrolec y gas (OCTG) fundamentalmente en Norteameérica Y. ¥a en [a segunda parte del afio, la
aceleracion de la actividad inversora en plantas de generacion de energfa eléctrica en los paises
emergentes. Asimismo, se ha registrado una progresiva recuperacion de las compras de
almacenistas y distribuidores que, después de un afio 2009 en el que paraiizaron absolutamente sus
aprovisionamientos de tubo, mantenian sus existencias a niveles muy inferiores a los habituales.
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El Grupo Tubos Reunidos ha obtenido en el conjunto de 2010 un beneficio después de impuestos en
las actividades continuadas de 14,6 millones de euros y un EBITDA de 40,2 millones de euros (11,7
% de las ventas), pero lo que es mas importante, con un crecimiento del 238,9 y 76,8 por ciento,
respectivamente en cada uno de los indicados parametros, en el segundo semestre respecto al
primerc.

En diciembre de 2010, el Consejo de Administracion de Tubos Reunidos adoptd la decision de salida
del negocio de distribucion en el mercado nacional. En consecuencia, los activos y pasivos de dicho
segmento de negocio se presentan en las cuentas anuales de forma separada como mantenidos para
la venta, y al tratarse de una actividad interrumpida, su resultado figura como un importe dnico de
27,9 millones de pérdidas, que incluye, con un criteric de prudencia, una provisién Unica, no
recurrente e identificada.

Esta decisitn estratégica va a permitir un incremento de los margenes de rentabilidad del Grupg, una
mejora de la estructura de balance y una dedicacion plena de la gestion y recursos al negocio
principal y estratégico de tubos de acero sin soldadura.

La estructura financiera del Grupo se ha mantenido muy solida a lo largo del ejercicio. El fondo de
maniobra de las actividades continuadas al 31 de diciembre de 2010 asciende a 72,6 millones de
euros y la deuda neta, de las mismas actividades continuadas, a 109,2 millones de euros, a pesar de
las importantes inversiones en circulante realizadas por el Grupo, derivadas del excepcional
incremento de actividad registrado a lo largo del afio.

En el Area de Recursos Humanos, cabe destacar el esfuerzo realizado para adaptar la actividad
productiva a las circunstancias del mercado. En este sentido, el afio comenzo, en las dos plantas de
fabricacion de tubos de acero son soldadura, con la aplicacidon de respectivos Expedientes de
Regulacian de Emplec {ERE}, como forma de respuesta a la baja actividad disponible al inicio del
gjercicio, los cuales no fueron renovados, o aplicados en su caso, en el segundo semestre. Asi
mismo, un hito relevante ha sido la firma de los Convenios Colectivos, acuerdos que aportan
estabilidad en el clima laboral y contemplan la implantacidn de un relevo generacional en las
principales instalaciones productivas. Es destacable, en este contexto, la incorporacion a la plantilla
de un numero significativo de nuevos empleados, cuya seleccion, formacién y adaptacion ha sido un
dificil reto resuelto de forma muy satisfactoria.

La Seguridad, Prevencion y Salud Laboral sigue siendo un aspecto de especial prioridad para el
Grupo. En 2010 se ha mantenido el esfuerzo formativo e inversor, lo que se reconoce con [a
certificacién OHSAS 18001, ya obtenida o en tramites finales en algln caso, lo que supone un acicate
para la mejora continua y permanente en éste ambito.
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El plan de inversiones desarrollado a lo largo del afio, por un importe superior a los 29 millones de
euros, supone un nuevo impulso a los objetivos de especializacién, competitividad y cumplimiento de
normativas Medioambientales y de Seguridad y Prevencion. Asi mismo, el Grupo Tubos Reunidos, en
colaboracion con laboratorios y centros tecnolégicos, ha desarrollado actividades en materia de I+D+i,
si cabe, aln mas ambiciosas que en afios anteriores, impulsadas por el convencimiento de
diferenciacion con respecto a otros fabricantes mundiales (tanto en lo referido a productos, como a
calidad y servicio) y por la necesidad de ser competitivos mediante la mejora constante de procesos.

Respecto a los temas medioambientales, nuestro compromiso con el entorno y nuestra voluntad de
conciliar actividad productiva y desarrollo sostenibie, nos ha llevado a crecientes aciuaciones en este
sentido: certificacion 1ISO 14001; Autorizacién Ambiental integrada; obtencién y entrega de derechos
de emision de CO2 a la atmdsfera; incremento del volumen de residuos valorizados, frente a la
inertizacion o vertido, todo ello en el marco del acuerdo voluntario firmado entre el Gobierno Vasco y
las empresas productoras de acero, cumpliendo de esta forma los objetivos y metas sefialados en la
Estrategia Ambiental Vasca de Desarrollo Sostenible 2002-2020 para el afio 2010.

En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el Consejo de
Administracion de acuerdo con las normas Internacicnales de Contabilidad, se describen en detalle
los principales riesgos e incertidumbres de los negocios del Grupo.

En 2010, el Grupo Tubos Reunidos ha finalizado su periodo en la Presidencia de los Fabricantes de
Tubos de Acero sin soldadura, en el seno de la ESTA (Asociacion Europea de Tubos de Acero), cuyo
principal éxito fo ha constituido el procedimiento de “Amenaza de Dario” contra diversos fabricantes
chinos, al cual cabe afiadir los procesos en marcha de Antidumping contra Rusia, Ucrania y Croacia;
el inicio de un nuevo procedimiento contra Bielorrusia; y el Antidumping contra fabricantes chinos en
el ambito de los tubos sin soldadura en calidades inoxidables. Todo ello constituye un ampiio
entramado contra la competencia desieal en el mercado europeo.

En materia de acciones propias, informar gue las tnicas operaciones se han realizado en el marco del
Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. con fecha 21 de Julio de 2008, de acuerdo con
lo previsto en la Circular de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 3/2007, de 19 de
diciembre. Tanto las condiciones del contrato, como el detalle de las operaciones concretas
realizadas, han sido informados debidamente a la CNMV y se pueden consultar en la pagina web de
dicha entidad. Como resumen, durante 2010 se han comprado 1.694.653 acciones propias y se han
vendido 408.376, con un saldo de autocartera a 31 de diciembre de 2.211.508 acciones.

Respecto a la situacion actual, en los mercados de petrdleo y gas, la actividad es importante y los
precios del crudo alcanzan de nuevo niveles superiores a los 100 USD/barril incentivando de esta
forma las inversiones en perforacion y refino, actividades ambas demandantes de importantes
cantidades de tuberia. En cuanto a la generacion de energla eléctrica, muchos paises,
fundamentaimente los emergentes, reactivan los planes de inversion, necesarios para permitir los
fulgurantes crecimientos de sus economias. Los pafses desarrollados, por el confrario, con
crecimientos muy bajos de su PiB y con restricciones financieras derivadas de la situacion general de
sus Gobiernos y Entidades Financieras, no activan atin los planes de construccian de las nuevas
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centrales eléctricas previstas, cuyos proyectos mantienen vigentes a la espera de circunstancias mas
favorables. Finalmente, el mundo industrial y del automévil mantiene una evolucién méas desigual e
impredecible, conviviendo paises con altos niveles de actividad, fundamentalmente en el Norte de
Europa, con ofros, entre los que claramente se encuentra Esparia, en los que la actividad aln no ha
comenzado su recuperacion.

Por el lado de la oferta, por el contrario, las importantes inversiones en capacidad de produccion de
tuberia sin soldadura desarrolladas en el mundo en los Gltimos afios, unidas a las agresivas politicas
comerciales desarrolladas por algunos competidores constituyen la principal amenaza para el ario
entrante. En relacion con esto, consideramos imprescindible el mantenimiento de las medidas
antidumping aprobadas por la Union Europea y por EE.UU. sobre las importaciones de producto
chino, como tlnica forma de garantizar la ieal competencia entre los fabricantes presentes en [os
citados mercados.

Con todo ello, &l gjercicio 2011 ha comenzado para el Grupo Tubos Reunidos de forma mucho mas
favarable a como lo hize el afic anterior. La cartera de pedidos al cierre del afio es atractiva en las dos
plantas de tubos, tanto en volumen como en "mix" de productos, con una positiva evolucién en la
contratacion de los dos primeros meses, proveniente de EEUU, para gas y petrdleo, China, Corea e
India, para generacion de energla, y Europa para el sector industrial. La perspectiva es que esta
situacion se mantenga durante el ejercicio, lo que permitird aumentar las ventas, mejorar el margen v,
en consecuencia, incrementar el beneficio neto del Grupo. Contamos para ello con un equipo humano
que, en los Ultimos afios ha sido la base de los excelentes resultados econdmicos conseguidos, y que
nos permitira afrontar con exito los retos que se planteen en el futuro.

Por tltimo, a continuacion se informa sobre los aspectos previstos en el articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores, seglin redaccion dada por la Ley 6/2007, de 12 de abril.

a) Estructura del capital

El capital social, a la fecha de este Informe, asciende a 17.468.088,80 euros, representado por
174.680.888 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

La tltima modificacion del capital social tuvo lugar el 4 de febrero de 2008 como consecuencia de la
amortizacion de 30.249.112 acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una, operacién
comunicada a la CNMV mediante el correspondiente Hecho Relevante.

No hay distintas clases o series de acciones, y todas tienen los mismos derechos politicos y
econdmicos.

b) Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen limitaciones a [a libre transmisibilidad de los valores de la Sociedad
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c) Participaciones significativas
De acuerdo con los registros de la Sociedad y de la CNMV, a la fecha de este Informe son

accionistas significativos de Tubos Reunidos, es decir con un 3 por ciento o mas de participacion, los
siguientes:

Niimero de acciones Porcentaje de
Accionista Directas | Indirectas Total Participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA) 40.881.325 40.881.325 23,403%
Accidon Concertada Grupo Zorrilla
Lequerica Puig 17.857.683 17.857.683 10,223%
D. Guillermo Barandiaran Alday 7.868.448 3.240.000 11.108.448 6,359%
Dfia. Carmen de Miguel Nart 6.666.218 6.666.218 3,816%
D. Emilio Ybarra Churruca 5819.474 5.819.474 3,331%
D. Santiago Ybarra Churruca 5.819.474 5.819.474 3,331%

d) Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones al derecho de voto. Tienen derecho de asistencia a la Junta General todos
los accionistas, con independencia del niimero de acciones que posean. Asi mismo cada accion da
derecho a un voto y los acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las mayorias previstas en la
Ley de Sociedades Andnimas, sin mayorias reforzadas.

€) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad y Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV)}, ni depositados en el Registro Mercantil.

f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del dérgano de
administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

Los Estatutos establecen que el 6rgano de administracion estara constituido por un Consejo de
Administracion compuesto por cuatro miembros como minimo y de catorce como maximo nombrados
por la Junta General, sin que se exija al efecto ningtin quérum ni mayoria especial.

El plazo de nombramiento es de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos
de igual duracion maxima.
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La separacion del cargo de Consejero corresponde a la Junta General que debe adoptar el acuerdo
por mayoria de votos.

Por su parte, el Reglamento def Consejo de Administracion recoge que se procurara que la eleccion
de los candidatos a Consejeros recaiga sobre personas de reconocida competencia, experiencia y
prestigio.

El Reglamento contempla determinados supuestos en los que los Consejeros deben poner su cargo a
disposicion def Consejo y formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente dimision: a)
despues de cumplidos los 70 anos de edad, y 65 afios en el caso de los Consejeros ejecutivos b) en
los casos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos, c) cuando resulten condenados por
un hecho delictivo o sean objeto de una sancién disciplinaria por falta grave o muy grave instruido por
las autoridades supervisoras, d)} cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de
Administracion por haber infringido sus obligaciones como Consejeros.

Asl mismo, el Reglamento contempla que los Consejeros afectados por las propuestas de
nombramiento, reeleccion o cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y votaciones que
traten de ellas.

En relacién con la modificacion de estatutos, es aplicable la normativa general prevista en la Ley de
Sociedades de Capital, articulos 285 vy siguientes.

a) Poderes de los miembros del Consejo de Administracidn y, en particular, los relativos a
la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejo de Administracion no tiene facultades otorgadas por la Junta para emitir acciones.
Respecto a la recompra, es habitual gque en todas las Juntas Generales ordinarias se solicite
autorizacién para adquirir acciones propias. En concreto en [a tltima Junta celebrada el 4 de mayo de
2010, se autorizd la adquisicion de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales,
mediante cualquier modalidad de adquisicion, hasta el numero maximo de acciones permitido por la
legislacion mercantil vigente, por un precio equivalente al de mercado a la fecha de realizacion de
cada operacion, concediendo la autorizacién por un periodo de dieciocho meses. Hay que indicar que
al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tenla 2.211.509 acciones propias en autocartera indirecta,
posicion del Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. el 21 de julio de 2008.

Respecto a poderes concretos del los miembros del Consejo, ningun Consejero tiene delegadas
facultades permanentes del Consejo.

El Consejo de Administracidn tiene constituida de su seno una Comision Delegada con todas las
facultades legalmente delegables.
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h) Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una
oferta piblica de adquisicion, y sus efectos

Tubos Reunidos no ha celebrado acuerdo alguno de fos que se refiere este apartado.

i) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direcciéon o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta puiblica de
adguisicién

Al 31 de diciembre de 2010 Tubos Reunidos no tenia acuerdo alguno de indemnizacion con sus
cargos de administracion, direccidn o empleados, para los supuestos de dimision, despido
improcedente o con mofivo de una oferta plblica de adquisicidn, ni para ningln otro supuesto, sin
perjuicio de lo que en cada momento disponga la legislacion laboral vigente al respecto.

Amurrio (Alava), a 24 de febrero de 2011
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Para una mejor comprensidn del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran ai final det presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguiente cuadro sobre el eapital social de la sociedad:

Ntimero de derechos de
voto

Fecha de (ltima Capital Social (euros) Midmero de acciones

modificacion

04/02/2008 17.468.088,30 174.680.888 174,680.888

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién social del accionista Ndamero de Namero de % sobre el total
derachos de voto | derechos de voio | de derechos de
directos indiractos(*) voio

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. 0 40.881.325 23,403

ACCION CONCERTADA GRUPO ZORRILLA LEQUERICA 0 17.857.683 10,223
PUIG

DON GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY 7.868.448 3.240.000 6,359

DCNA CARMEN DE MIGUEL NART 6.666.218 0 3,816

DON EMILIC YBARRA CHURRUCA G 5.810.474 3,331

DON SANTIAGO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331
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Nombre o deno}ninacién social A través Lol mero de derechos % sobre el total de
del titular indirecto de la denominaciod, e voio direcios derechos de voto
p@-gi_q}}@gég_a directo de
B i
BANCO BILB. BANCO INDUSTRIAL DE BILBAD, 33.713.440 18,300
ARGENTARIA, 5.A. S.A.
BANCQ BILBAO VIZCAYA CIERVANA, S.L. 7.167.885 4,103
ARGENTARIA, S.A.
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON ALFONSO ZORRILLA DE 1.025.846 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPC | DON LETICIA ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPC | DON MERCEDES PUIG PEREZ 10.153.899 5,813
ZORRILLA LEQUERICA PUIG DE GUZMAN
ACCION CONCERTADA GRUPQ | DON MERCEDES ZORRILLA DE 1.925.846 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPD | DON PILAR ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
DON GUILLERMO GUESINVER, SICAY 5.A, 1.040.000 0,585
BARANDIARAN ALDAY
DON GUIELERMO LIBANO DE ARRIETA 584.000 0,392
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO VIKINVEST,SICAVS A 406.000 0,284
BARANDIARAN ALDAY
DON EMILIO YBARRA ELGUEROQ, S.A. 5.819.474 3,331
CHURRUCA
DON SANTIAGO YBARRA SATURRARAN 5.819.474 3,331
CHURRUCA

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los sigulentes cuadros sobre los miembras det Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad: '
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Nimero de % sobre el total
derechos de voto | de derechos de
indirectos (*} voio
DON PEDR%@%@%L% ALBONIGA a 0 0,000
DON EMILIO YBARRA AﬁNAR a 0 0,000
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA o B.224 0,005
DON ENRIQUE PORTOCARRERD ZORRILLA 806.346 0 0,462
LEQUERICA
DCN FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO 108 0 0,000
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO 32 0 0,600
DON JUAN JOSE IRIBECAMPQS ZUBIA 0 0 0,000
DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG 1.825.846 0 1,103
DON LUIS ALBERTO MARNAS ANTON 10.000 90.000 0,057
DON LUIS FERNANDQO NOQGUERA DE ERQUIAGA 925.016 0 0,530
DCON ROBERTO VELASCO BARROETABENA 0 a 0,000

Nombre o denominacidn social A fravés de: Nombreg o Nimero de derechos % sobre el total de

del titular indirecto de la
participacidn

denominacion social del titular
directo de la participacidn

de voto directos

derechos de voio

DON LUIS ALBERTQ MARNAS ARBITRAGE CAPITAL 90.060 0,052
ANTON

DON ALBERTQ JOSE DELCLAUX ; DON ALBERTQ DELCLAUX 4112 0,002
DE LA 80TA GAYTAN DE AYALA

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DONA ALEXIA DELCLAUX 4.112 0.002
BE LA SOTA GAYTAN DE AYALA

"o total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 2,156

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Cansejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos sobre acciones de |a sociedad:
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A4 Indique, en su caso, [as relaciones de indg}

CLASE 87

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o sacietaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salve que sean escasamente relevantes o deriven del giro
¢ trafico comercial ordinario;

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin fo establecida en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vineulados por el pacio:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su c¢aso,

describalas brevemente:

Si

% de capital social afectado :

10.223

Breve descripcion del concierto :

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PUIG

intervinienfes accion concertada

CON ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON PILAR ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

En el casa de que durante el gjercicio se haya producido alguna medificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:



A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:
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Jg|pueda ejercer ef control sobre la sociedad de
li caso, identifiqueta:

Niimero de acciones directas

Ntimere de acciones indirectas (%)

% total sobre capital social

2,211,508

1,266

(*) A través de:

Nombre o deneminacién social del titular directo de la participacion Nimero de acciones

directas
CLIMA, S.A. 2.211.509
Total 2.211.509

Detalle Jas variaciones significativas, de acuerdo con lo dispueste en el Real Decreta 1362/2007, realizadas

durante el ejercicio:

Fecha de comunicacidn Total de acciones directas Total de acciones % total sobre capital social
adqguiridas indiractas adquiridas

08/12/2010 0 1.577.838 0,903

Plusvalia/{Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de 2uros) 7.224

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.
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Quinto.- Autarizar [a adquisicidn de accionas propjg
adquisician, hasta el ndmero maximo de accionesy
mercado a la fecha de realizacion de cada npeé"
dejando sin efecto |la aulorizacién concedida e

CLASE 8°

5 sociedades filiales, medianie cualquier modalidad de
ion mercantil vigenle, por un precio equivalente al de

BHutorizacion para un periado de dieciocho meses, v
ha 3 de junio de 2008.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmisidn de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales at ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentsje mazimo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccién legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionists por una restriccién a
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de paricipaciones en ef capital social:

NO

A.11 Indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta ptblica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consgjo de Administracion
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gejeros

Numero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembres del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero

DON PEDRO ABASOLO | — PRESIDENTE 16/08/1999 | 03/06/2009 | VOTACION EN
ALBONIGA JUNTA DE

AGCCIONISTAS

DON EMILIO YBARRA - VICEPRESIDENTE | 16/0B/1999 | 03/05/2008 | VOTACION EN
AZNAR 1° JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ALBERTO JOSE - CONSEJERC 28/05/2002 | 27/08/2008 | VOTACION EN
DELCLAUX DE LA SOTA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE - CONSEJERD 28/05/2002 | 05/05/2010 | VOTACION EN
PORTOCARRERO JUNTA DE

ZORRILLA LEQUERICA ACCIONISTAS

DON FRANGISCO JOSE | - CONSEJERO 30/01/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JOAQUIN GOMEZ | - CONSEJERO 21/06/2005 | 03/06/2008 | VOTACION EN
DE OLEA MENDARO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JUAN JOSE - CONSEJERD 27/08/2008 | 27/08/2008 | VOTACIGN EN
IRIBECAMPOS ZUBIA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DOM LETICIA ZORRILLA | — CONSEJERO 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LUIS ALBERTO - CONSEJERO 24/02/2010 | 04/05/2010 | VOTACION EN
MANAS ANTON JUNTA DE

ACCIONISTAS
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denominacion social ombram | nombram de eleccion
del consejero

DON LUIS FERNANDO | -~ 3/06/2008 | 03/06/2009 | VOTACION EN
NOGUERA DE JUNTA DE
ERQUIAGA ACCIONISTAS

ELASE g
DON ROBEﬁf - CONSEJERO 03/08/2009 { 03/06/2009 | VOTACION EN
VELASCO JUNTA DE
BARROETABENA ACCIONISTAS
Niimera total de consejeros 11

Indique los ceses que se hayan producido durante el perioda en el Consejo de Administracion:

Noambre o denominacion social del consejers

Condicién consejero en el
momento de cese

Fecha de baja

DON LUIS URIBARREN AXPE

OTRO CONSEJERQ EXTERNO

04/01/2010

B.1.3 Compiete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejoy su distinta condicion:

CONSEJERQCS EJECUTIVOS

Nombre o denomincaidn del consejero

Comisién que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON LUIS FERNANDC NOGUERA DE ERQUIAGA

COMISION DE
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CONSEJERO-DIRECTOR
GENERAL

Nitmero total de eonsejeros ejecutivos

% total del consejo

9,091

CONSEJERGS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion det
consejero

Comisién que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacion del
accionista significativo a quien
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Nombre o denominacion del
accionista significativo a quien
representa o gue ha propuesto su
nombramiento
a
DON EMILIM%@\ §ZNAR - EMILIO YBARRA CHURRUCA
DON ALBERTQ JOSE DELCLAUXDE | - BANCG BILBAD VIZCAYA
LA SOTA ARGENTARIA, S.A.
DON ENRIQUE PORTOCARRERO - ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA ZORRILLA LEQUERIGA PUIG
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE - BANCO BILBAD VIZCAYA
ROMERO ARGENTARIA, S.A.
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA - GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY
MENDAROC
BON LETICIA ZORRILLA DE - ACCION CONCERTADA GRUPO
LEQUERICA PLIG ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Nimero tofal de consejeros dominicales &}
% total del Consejo 54,545

CONSEJEROS EXTERNOS INDEFPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA

Perfil
Empresario con gran prestigio en el mundo emprasarial e industrial nacional e intemacional, gue ha obtenido en
el arnbito del Pais Vasco el premio al mejor empresario del afio. Tiens experiencia en consejos de administracion,
con gran capacidad de aportacién y una sélida fermacian profesional, habiende afroniado relos empresariales de
mucho calado,

Nombre o denominacién del consejero
DON LUIS ALBERTO MANAS ANTON

Perfil
Experio en el mundo energélico, sector en el que ha desarrollado la mayor parte de su carrera profesional,
primero en puestos ejeculivos, coma CFO (Chief Financial Officer} y despuds en puesios de asesoramienio, en
ambos casos al mas alto nivel tanto en el sector privado como el publico. Su formacidn académica es extensa y
ha sida profesor en varias universidades, tado 2llc en el ambito nacional e internacional.

Nombre o denominzacidn del consejero
DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA
Perfil
Caledratico de Economia Aplicada en la Universidad dal Pals Vasco.
Tiene experiancia en los cansgjos de administracion de empresas, industriaies y financieras, asl como en sus
comisionas de audiloria,
Ha ocupado pueslos de mucha responsabilidad en entidades del sector publico v privada vinculadas a la emprasa
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ados con la indutria y economia en general.

27,273

Nombre o denominacion del consejero

Comision gue ha propuesto su
nombramiento

DON PEDRQ ABASOLO ALBONIGA

Nuamero total de otros consejeros externos

% total del eonsejo

9.091

Detalle los motives per los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacién social del consejero
DON PEDRC ABASOLO ALBONIGA

Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene e} vinculo

Motivos

Desde 2007 se le incluye en esta categeria. En afios anteriores se le consideraba deminical, por su designacian a
instancias de familiares accionisias, dada la plena emancipasion de los mismos y el porcentaje de participacion
carnparativamente inferior al resto de consejeros daminicales & inferios al 3%, hacen acansgjable su inclusion en

esta categoria establecida por el Cadigo Unificado con caracter excluyente

Indique las variaciones gue, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipolegia de cada consejero;

B.1.4 Expligue, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de

accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros

dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.
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% mino de su mandato, si ef mismo ha explicadc
é(e lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,

Nombre del consejero
DON LUIS URIBARREN AXPE

Motivo del cese
Medianie carta de facha 4 de enero de 2010, dirigida al Consefo de Administracidn, manifestd su dificultad para
compaginar &l cargo en el Consejo de Tubos Reunidos con sus obligaciones empresariales v profesionalas

B.1.6 Indigue, en el caso de que exista, las facultades gue tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s;

B.1.7 Identifigue, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacidn social consejero Denominacion social de 1a entidad del grupo Cargo

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA ALMESA INTERNET. S5.A. YOCAL

BON PEDRO ABASOLO ALBONIGA CLIMA. 5.A. REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DON PEDRO ABASOLQ ALBONIGA INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA, S.A. VOCAL

DON PEDRC ABASOLO ALBONIGA PRODUCTOS TUBULARES. S.A. REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DCN LIS FERNANDO NOGUERA DE ACECBA-ACEROS CALIBRADOS. S.A. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL
ADMINISTRADOR
UNICC

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMACENES METALURGICCOS. 5.A. REPRESENTANTE

ERQUIAGA DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL

ERQUIAGA
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DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE
ERCQUIAGA

Je la entidad del grupo Cargo
TRIAL. S.L. REPRESENTANTE
| DEL
ADMINISTRADOR
UNICO

CLASE 8.

B.1.8 Petalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a 1a sociedad:

Nombre o denominacién social consejero Denomincacion sociat de la entidad cotizada Cargo
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO ELECNOR. 5.A, CONSEJERO
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA TUBACEX. S.A. CONSEJERO

B.1.8 Indigue y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre ei nimero de consejos de fos que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En relacion con la recomendacion numero 8 del Cédigo Unificada, sefiale [as politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar;

La politica de inversiones y financiacion Sl
La definicion de fa estructura del grupo de sociedades Si
La politica de gobierno corporative Sl
La politica de responsabilidad social corporativa sl
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidén y presupuesto anuales Sl
La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos directivos Sl
La politica de control y gestion de riesgos, asi comoa el seguimiento periddico de los sistemas internos de .
informacion y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera vy, en especial, sus Iimites Sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

el ejercicio:
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a) En fa sociedad objeta del presente informp

CLASE 82

Concepto retrib!

0J7897723

Datos en miles de

eurns
Retribucion Fija 1.026
Retribucion Variable 351
Dietas 340
Alenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones yla otros instrumentos financieros a
Gtros 0
Total 1.717
Ctros Beneficios Datos en miles de

euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 24
Fondos y Flanas de Pensicnes: Chligacionas coniraidas b
Primas de seguros de vida Q
o

Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros

b} Por la pertenencia de los consejeros de |a sociedad a otros consejos de administracién y/o a ia alta direccion
de sociedades det grupo:

Concepto retributivo

Datos en miles de

euros
Retribucian Fija 0
Retribucion Variable 0
Dietas 0
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Concepto retrjt Dates en mites de
euros
Alanciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos fina 0
Otros CLASE 82 = 0
Total ‘ 0
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportacianes 0
Fondaos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantlas eonstituidas por la sociedad a favor de los consejeres 0
¢) Remuneracion total por tipologia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 543 o]
Exlernos Dominicales 353 0
Exiemos Independientes 124 0
Otros Externos G97 0
Total 1.717 , 0
d) Respecio al beneficio atribuido a la sociedad dominante
Remuneracién total consejeros{en miles de euros) 1717
Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante {expresado en %) 0.0
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a7 a su vez consejerns ejecutivos, e indique la

CLASE 8.Nombre o denominacion R Cargo

DON LUIS POMPOSC GAZTELU DIRECTOR GENERAL DE
PLANIFICACION CONTROL ¥
GESTION FINANCIERA DEL
GRUPG

DON ERUARDO GCROSTIZA FERNANDEZ VILLARAN DIRECTOR DE INNOVACION Y
RELACIONES INSTITUCICNALES

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE
INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,
S5.A.

DON JUAN MANUEL SANZ RIVERA DIRECTOR GENERAL DE TUBOS

REUNIDOS-LENTZ

DOM JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ DIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES, S.A.U

DON ENRIQUE ARRICLA ALCIBAR DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDGS INDUSTRIAL

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL GRUPQ
ALMESA

Remuneracién total alfa direccion (en miles de euros) 1.387

B.1.13 Identilique de forma agregada si existen clausutas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambics
de control a favor de los miembros de ia alta direccion, incluyenda los consejeros gjecutives, de la sociedad o de su
grupe. Indique si estos contratos han de ser comunicados yfo aprobades por los 6rganos de la sociedad o de su
grupo:

Nimero de beneficiarios . O
Consejo de Administracién Junta General

Organo que auforiza |as clausulas NO NG

4Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO
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miembros del Consejo de Administracion y las

sejo de Administracion y [as cléusulas

La Junta General de ta Sociedad celebrada &1 3 de junio de 2009 modificé el sistema de retribucion del Consejo y el
correspondiente articulo estatutario, que ha quedada redactado de [a siguiente forma:

ARTICULO 32 - El cargo de administrador es refribuido.

Corresponderd a los administradores una remuneracion compuasta por tres conceplos retributivos de forma cumulativa: 1}
una canlidad fija, 2) dietas por asis-lencia a las rauniones det Consejo de Administracién ¢ a tas Comisiones o Comités
Delegados dsl mismo, y 3} una parlicipacion: en beneficios.

.a retribucién fija consistird en una cantidad en metalico y podra ser superior para aquelios consejeros que desempefien
determinados cargos atendiendo a la de-dicacion, tareas y responsabilidades asumidas por los mismos. Esta retribucian
po-dra complementarse con aporiaciones a sistemas de prevision sociat.

LLas dietas por asistencia a las reuniones del Consejo y & las Comisiones ¢ Comilés Delegados del mismo, consistirdn en
una cantidad en metético por reunion a secibir por los consajeros pudiendo ser superior para aguellos consejeros que das-
empefien cargos en el seno de dichas comisiones o comités atendiendo a la dedica-cion, lareas y responsabilidades
asumidas por las mismos.

La remuneracion por paricipacian an beneficios, consistira en una cantidad igual al cero coma cinco por ciento (0,5%) de
los beneficios nelos del grupa canso-lidado y s6le podra ser percibida por los administradares despues de cubierias las
alenciones a ia reserva legal ¢ la que estatutariamenie se eslablezca y después de haberse reconecido a los accionistas
un dividendo minimo del cuatro por ciento {4%). La remunaracion por participacion en beneficios se distribuiré linealmente
enire todos los cansejeros, recibiendo, por tanio, cada une de ellos, la misma canti-dad por esle conceplo.

El presente régimen de remuneracion se entenderd establecide para cada ejercicio de doce meses. El devengo de la
retribucién se entendara por meses vencidos, de tal forma que la retrioucion de cada administrador sera proporcional ai
tiernpo que dicha administradar haya ejercida su carge durante el ejercicio para el que se fija dicha remuneracion.

El presenie régiman de relribucion de administradores sera compatible con gue consejeros con funciones ejecutivas en ia
Sociedad puedan racibir otras remu-neraciones al margen de las que les correspondan coma administradores y en base a
las referidas funciones ejecutivas y, en su caso, relaciones de arrendamiento de ser-vicios, alla direccion o similares que
se establezcan entre Ia Sociedad y dichas Cen-sejeros, pudiendo consistir Jas mismas en indemnizaciones, refribuciones
variables, pensiones, sistemas de pravisién y seguro, seguridad social o compensacionas de cualquier clase.

Sefale si el Consejo en plenc se ha reservado |a aprabacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus ¢lausulas de indemnizacion.

8l

La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los gjecutivos, 1a retribucidn adicional por sus .

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

0J7897726

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique 1as

cuestiones sobre las que se pronuncia:
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s por participacion en el Consejo y sl
sus Comisiones y una estimacidn de Ia retribuciah] origen
Conceptos getributivos:de caracter variable St

i

Principales caracteristicas de los sistemas de previsidn, con una estimacion de su importe o coste anual sl
equivalente.
Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién come 5l
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indigue si el Consejo someie a vetacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultive, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeras. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a [a politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplicé la politica de reiribuciones en el gfercicio. Detalle el papel desempefiado por la Gomisidn de Retribuciones y
si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

NO

Cuestiones sobre las que se pronuncia la pelitica de retribuciones

En la Junta General calebrada e! 3 de junio de 2009, se aprobd un nuevo sislema de retribucian del Consejo de
Administracian, con !a corrgspondiente modificacion de estatutas, en los términos indicados en el apartado B.1.14 anlerior.
El referida sisterna comprende tras canceptos retributivos:

a) Retribucion fija
b} Dietas
c) Participacion en los beneficios netos consatidados del Grupa del 0,5%

En la referida Junila General, el Consejo de Administracion emilia el correspondiente {nforme sobre la modificacién de
estatuios proyeclada en cuanto z la reribucidn det Consejo, y las razanas del nueve sistema.

Dicheo sistema de retribucién fue propuesto por la Comision de Nombramientos y Refribuciones de la Sociedad al Consejo
de Administracion, y luego somelido a la aprobacion de la referida Junia General,

Papel desempefiado por la Comision de Retribuciones

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones conslituida en el mes de octubre de 2008, ha trabajada en 2010 sobre los
aspectos retributivos vy politica de retribuciones al Consejo, con objeto de efeciuar la correspondiente propuesta al Conssjo
da Administracion, de acusrdo con el sistema aprobado por [a Junta General Ordinaria celebrada ef 3 de junio de 2008, tal
y como se ha indicado anteriormante,

La Comisidn de Nambramientos y Retribuciones ha verificado en su reunion del mes de enero de 2011 la correcla
aplicacion del sisterna en cuanto a las refribuciones del Consejo en 2010

2 Ha utilizado asesoramiento externo? |
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identidad d

SEELINGER Y CONDE asesoro a la Comision de N
aplicados por sociedades cotizadas y en los andlisis fif

comparables

ones en cuanto a los diferentes sisiemas

{iuiciones abonadas en companias

0J7897728

CLASE 87

B.1.17 Indique, en su caso, |a identidad de los miembros del Cansejo que sean, a su vez, miembros del Cansejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que astenten participaciones significativas en la sociedad

cotizada yl/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacion social del accionista Cargo
consejero significativo
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. | DIRECTIVO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de [as contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significatives y/o en entidades de

SU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha preducide durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:

NO

B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de los consejeros. Detalle
los drganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Las Censejeros son designados por ta Junta General o, con carécler provisionat por el Consejo de Adminisiracién en los

supuestas de cooptacion.

El Gansejo de Administracidon procurara dentro del dmbito de sus respectivas competencias, que la eleccidn de los candidatos
recaiga sobre personas de cenacida competencia, experiencia y prestigio.

La COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES tiene asignadas por el Consejo las siguientes funciones, entre

otras:

a) informar las propuestas de nombramienios yreelecciones de Consejeros, asl como formular las propuestas de Consejeros

Independientes

k) Informar las propuestas de cese de los miembros del Consejo

¢) Verificar el caracter de cada Consejero

El procedimiento de realeccion es el mismo que el de nembramientas, salvo el sistema da coeplacidn que no procede,

Es competencia de la COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUGIONES:
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Consejo

Les Consejerps cesaran en su cargo cuando h do para el gue fueron nombrados salvo que sean

reelegidos, sin perjuicio de las competencias d Eneral y lo previsto en el Reglamento del Conseajo.

[l

consejeras.

Los Consejeros deberan pener su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si este lo considera
conveniente, la carrespaondiente dimisidn en los siguientes casos:

a) En la fecha en que se celebre la primera Junta General, daspués de cumplidos los 70 anoes de edad, con caracter generai, y
65 aios en el caso de consejeros ejecutivos.

b} Cuando se vean incursos en aiguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legakmente previstos.

¢) Cuando resulien condenadaos por un heche deiictivo o sean objelo de una sancidn disciplinaria por falta grave o muy grave
instruido por las autaridades supervisaras.

d) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion por haber infringido sus obiigaciones como
Consejeros.

Los miembros de las Comislones y Consejeros Delegados cesarén cuando lo hagan en su candician de Cansejero.

B.1.21 Explique si la funcidn de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo, En su
caso, indigue las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacion de poderes en una tnica
persona:

NO

Indique y en su casc explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoriz del Consejo o la inclusion de nuevos buntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacién por el Consejo de
Administracion

NG

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algln tipo de decisién?:

NO

Indique como se adoptan ios acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo guérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:
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glativos a los consejeros, para ser nombrado

presidente.

GCLASE 87

B.1.24 Indigue sk gl presidente tiene voto de calidad:

St

Materias en las que existe voto de calidad

El Presidenie tiene facultad de dirimir los empales con su voto, en todos los casos.

B.1.25 Indigue si los estatutos o & reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los consejeros:

sl

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

70 65 70

B.1.26 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Niamero maximo de afios de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, expligue los mativos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacion de les motivas y de las iniciativas

En el Consejo de Administracién de Tubos Reuridos hay una Consejera, en concreto Diia. Leticia Zorrilla de Lequerica.
Los crilerios de seleceién son los establecidos en el Reglamenio del Consejo: reconocida competencia, experiencia y
prestigio.

Estos criterios sen aplicables, sin sesgo ni diferenciacion alguna, tanto a mujerss como a hombres.

En particular, indique si la Comision de Nambramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que ios
procesos de seleccidn no adolezcan de sesges implicitos gue obstaculicen la seleccion de consejeras, y busaue
deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigido:
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L.z Comision de Nombramientos y Retribuciones tieng:
diversidad d%g‘;éne 0 v velar para que al proveerse d
n
sesgos implizit O&taculicen la selaccion de cof

I.Eanes informar sobre las cuestiones de
cedimientos de seleccion no adelezacan de
e oportunidades en todos los casos.

Asi mismo este tema se incluye en el Plan de Trabajo anual de la Comisidn para su seguimiento y revisian y se trata en
una de las reuniones de la Comision

B.1.28 Indigue si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detallelos brevemente.

Los Consefjeros se pueden hacer representar en el Consejo por otros Consejeras

B.1.29 Indigue el nimero de reuniones que ha manfenido el Consejo de Administracion durante el ejercicia.
Asimisma, sefiaie, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nimero de reuniones del consejo 5

Nimero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 0

Indique &l ndmero de reuniones que han mantenido en el gjercicio |las distintas comisiones del Consejo:

Namero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada 7
Niamero de reuniones del comité de auditoria 6]
Nimero de reuniones de la comisidn de nombramientos y retribuciones 4
Numere de reuniones de ia comision de nombramientos o
Namero de reuniones de la comision de refribuciones 0

B.1.30 indique el niémero de reunionas que ha mantenido el Consejo de Administracidn durante el ejercicio sin la
asistencia de {odos sus miembros. En el computo se considerarén no asistencias las representaciones realizadas
sin instruccicnes especificas:

Niimero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 0

22



0J7897732

0.000

% de no'a

B.1.31 Indigue si las cuentas anuales individugle
estan previamente certificadas: '

CLASE 87

3l

ldentifique, en su caso, a la/s personafs que ha o han certificade {as cuentas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre Cargo

DON LUIS PCMPOSO GAZTELU DIRECTOR GENERAL BE
PEANIFICACION, CONTROL Y
GESTION FINANCIERA DEL GRUPO

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE INALIXA

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ CIRECTOR GENERAL DE
PRODIUCTOS TUBULARES

DON LUIS FERNANDQ NOGUERA DE ERQUIAGA CONSEJERQ-DIRECTO GENERAL DEL
GRUPO

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL DEL GRUPO
ALMESA

BON MANUEL ALMECIJA MORALES DIRECTOR ADMINISTRATIVO

FINANCIERO DE ALMESA

BON ENRIQUE ARRIOLA ALCIBAR DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS INDUSTRIAL

B.1.32 Expligue, si Jos hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditaria.

l.os auditores externas presentan a la Comision de Auditoria y Consejo de Administracion ei borrador de su informe de zuditoria
antes de la farmulacion de las cuentas, para que, en su caso, el Consejo pueda adoptar las medidas oportunas, si to estima
conveniente, para evitar un informe con salvedades.

B.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicion de consejera?

NO
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El Reglamento del Consejo de Administracion eslablace que el Consejo nombrara un Secrelario PREVIO INFORME DE

LA COMISION DE NOMBRAMIENTGS, gue padré ser o no mismbro del Consejo.

En el mismo sentido, el Reglamento del Consejo, al determinar las funciones de la Comisidn de Nombramientos y
Retribucionas, en su aparade d}, estabelece:

g) Informar los nombramientos y ceses del Secretario del Consejo

;La Comision de Nombramientos informa del nombramiento? Sl
¢La Comision de Nombramientos informa del cese? Sl
¢ El Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl

5l

&El Consejo en pleno aprueba &l cese?

i Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones

de buen gobierno?

8l

Observaciones

El articulo 11 del Regiamento del Consejo, al regular la figura del Secretario del Consejo, e asigna, enire otras, la
siguiente funcion:

7.- Velar por que los procedimientos y normas de buen gobierno de |a sociedad se respeten y revisen periddicamente.

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del

auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

La propuesia at Consejo de nombramiento del audilor externc, para su sometimiento a fa Junia General, correspande & la

Comision de Auditoria quien debe velar por la independencia del auditer.

De acuardo con las novedades introducidas por la Ley 12/2010, de 30 de junio, ia Comisién de Auditoriz ha recibidos de los
auditores externos (PWC) confirmacion per escrite de su independencia, asi como infermacian de los servicios adicicnales de
cualquier clase prestades a la sociedad o sociedades vinculadas por los audifores o personas vinculadas a esios.

Asi mismao, la Comisidn de Auditoria, una vez analizado el informe de PWC indicado anteriormente, ha emitido, con caracter
pravio a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que ha expresado su opinidn dsjande constancia de 1a

independencia del auditor y se ha pronunciado sobre la prestacidn de servicics adicionales a los de auditoriz de cuentas.
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B.1.36 Indique si durante el gjercicio la Socie : faditor externo. En su caso identifique al auditor

entrante y saliente:

CLASE 8° NO

5

Auditor saliente Auditor entrante

En gl caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique e contenide de los mismos:

NG

B.1.37 Indigue si la firma de auditaria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los hanorarios recibidos per dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

Si
Sociedad Grupo Total
importe de otros trabajos distintos de los de 3 36 39
auditorfa {miles de euros}
Importe trabajos distintos de los de 6,000 15,190 13,590
auditorialmporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 indique si el informe de auditoriz de las cuentas anuales del gjercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando 12
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
niimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el nimero total de afios en los que las cuentas
anuales han sido auditadas:

Sociedad Grupo

Namere de afios ininterrumpidos 27 27
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Grupo

N° de afios auditados por Ia firma actual de 100,08 100,0
auditoria/N® de afios que la sociedad ha sido

auditada {en %)

CLASE 87
!

B.1.40 Indique las participacicnes de los miembros del Conseje de Administracion de fa socledad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analoge o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanio de |a sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la soctedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

Nombre o denominacion social del Benominacién de la sociedad objeto %a Cargo a
consejero participacién funcionas
DON JUAN JOSE IRIBECAMPQS ZUBIA | BAGOETA, S.L. 50,000 | ADMINISTRAD
OR

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detaile del precedimienio

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

Con el fin de ser auxiliados en el gjarcicio de sus funciones, los Consejeros exiernos podran acordar por mayorla la
contratacion con cargo a la Sociedad de asesores legales, contables, financieros u otros expertos.

El encarge ha de versar necesariamente sobre probiemas concredos de cierto relieve v complgjidad que se presenten en el
desempena del carge, con un coste razonable atendiendo a la imperiancia del problema.

|.a decisidn de contratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de la Sociedad v se instrumentalizara a
través del Secretario del Consejo.

B.1.42 indigue y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con ia
informacidn necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo suficiente:

8l

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

El Consejero podrd recabar, con las mas amplias facultades, fa informacion y asesoramiento que precise sobra cualguier
aspecto de |z Sociedad, siempre que asi [o exija 2] desempefio de sus funcignas,
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El derecho de informacion se extiende a fas sociedad
Presidente, quien atendera las sclicitudes del Consej
interlocutores apropiados.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha sstablecido reglas que obliguen a los consgjeros a informar v,
en su caso, dimitir en aquellos supuestos que pusdan perjudicar al crédito y reputacion de Ia sociedad:

sl

Expligue las reglas

Se incluye dentro de los supuestos de cese que regula el Reglamento del Consejo, gue son:

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion dsl Consejo de Administracidn y formalizar, st este lo considera
corwveniente, la correspandiente dimisidn en los siguientes casos:

a) En la fecha en que se celghre la primera Junta General, despuas de cumplidos los 70 afios de edad (65 en el caso de
Consejeros gjecutivos)

b} Cuando se vean incursos en alguna de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

g) Cuando resulien condenadaos por un hecho delictivo o sean abjeto de una sancidn disciplinaria por falla grave o muy
grave instruido por las autoridades supervisoras.

d} Cuando resulten gravemente amonestados por ef Conseje de Administracion por haber infringido sus cbligaciones coma
Cansejeros.

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resuitado
procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura de juicic oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Anénimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el saso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma
razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero confinlde en su cargo.

NO

Decisién Explicacion razonada
tomada
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B.2.1 Detalle todas las comisiones det Consej

GLASE &°

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

0Jd78397737

Nombre Cargo Tipologia
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERQ VOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARQO VOCAL DOMINICAL
DON PEDRO ABASQOLO ALBONIGA VOCAL OTRO EXTERNO
COMISION DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON ROBERTO VELASCO BARROETABENA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA VOCAL DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINICAL
BDON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG VOCAL DOMINICAL
COMISION DELEGADA

Nombre Carge Tipologia
DCN PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRESIDENTE OTRC EXTERNO
DCN EMILIO YBARRA AZNAR VOCAL DOMINICAL
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA LEQUERICA VOGCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VQCAL DOMINICAL
DON LUIS ALBERTO MANAS ANTON VOCAL INDEPENDIENTE
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA VOCAL EJECUTIVO
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nanciera relativa a la sociedad y, en

(28 - : S
su caso, al &Euﬁuﬁrgv 8shdo el cumplimiento de 1o if5 Edbrmativas, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de ion v [a correcta aplicacion de los criterios contables
Revisar perigdicamente jos sisternas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales S|
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de [a funcidn de auditoria interna; propener la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria inferna; proponer el sl
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes
Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado anonima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en ef seno de la empresa
Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, .
asi como las condiciones de su contratacion
Recibir regularmentie del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria v los resultados de su S
ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones
Asegurar |a independencia del auditor externo St
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las al
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiente, asi como las responsabilidades que

tienen atribuidas cada una de [as comisiones del Consejo.

Penominacidn comision
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcian

EL REGLAMENTQ DEL CONSEJO REGULA El. FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES
ARTICULO 19 - CONSTITUCION DE COMISIONES

Para lograr una mayor eficacia y transparencia en el ejercicio de las facultades y cumplimiente de las funciones
que tiene atribuidas, el Consejo de Administracian podra organizar su trabajo medlante la constitucian de

Comisiones o Grupos de Trabajo especificos.

En todo caso el Consejo de Administracion tendra constituida una Comision de Auditoria en los lérminos que se
indican en el articulo siguiente.

Asi mismo, se procurara la designacion y funcionamiento de una Ceomision de Nambramientos y Retribucianes,
sin perjuicio de la capacidad del Consejo para constituir otras Comisiones y Grupos de Trabajo.

ARTICULO 20 - COMISION DE AUDITORIA
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\ ditoria que eslara compuesta por 2 mizmbros comao
& seran consejeros no ejeculivos, procurando que

ibniendo presentes los conosimientos, aptiludes y
misién.

El Consejo designara a los mien‘]
experiencia de los Consejercs y?

i s
bros de la Comisian de Audiloria un Presidente de la

i Ue debera ser en todo caso un Consejero no EJecutlvo v a pader ser Consejera independiente. El plazo
de ejercicio del cargo de Presidente sera da 4 afos, pudiendo ser reelagido, en su caso, una vez transcurrido un
afio desde [a fecha de su cese. Se procurara que el cargo de Presidente sea rotativo.

El resto de miembros de la Comisidn de Auditoria seran nombrados por un periodo de 4 afios, pudiende ser
reelegidos.

Los miembros de la Comisidn de Auditaria cesaran en su cargo cuando pierdan su condicion de Cansejeros de la
Sociedad y/o por acuerdo del Consejo de Administracian,

] Consejo también designara un Secretario, el cual padra ser el del Consejo da Adminisiracion o uno de los
miembros de |la Camision, segiin se establezca en cada caso, quien auxiliara al Presidente y debera proveer para
el buen funcionamienio de la Comisién ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarralio de las
sasiones y 2l contenido de [as delibaracionas.

La Comisian de Auditoria se reunira cada vaz que lo convoque su Presidente, que deberd hacerlo siempre que el
Consejo de Administracion o ef Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, siempre que resulte
conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, cen un minimo de una reunion anual.

La Comisidn de Auditoria se entendera validamente constiluida cuando concurran a la reunian, presentes o
debidamente representados, Ja mitad mas uno de sus miembros. En caso de ausencia del Presidente, presidira Ja
sesion el Consejero mas antiguo.

Eslara ohligado a asistir a las sesiones de la Comision y a prestarle su colaboracion y acceso a la informacion de
que dispanga, cualquier miembro del equipo directivo y del persanal dal Grupo que fuese requerido a tat fin,

La Comision de Auditoria tendra acceso a la informacian y documentacion necesaria para el ejercicio de sus
funciones,

En lo no previsto en este articulo, se aplicardn a ta Comisidn de Auditoria las normas de funcionamiento
eslablecidas para las reuniones del Consejo de Adminisiracion por los Eslatutos Saciales, salvo en aquello que
no sea compatible con la naturaleza y funcion de fa Comision de Auditaria. Asimismo, et Canseja de
Administracién v, por delegacion de éste, la Comision de Auditoria podra establecer narmas complementarias de
su funcionamiento.

Denominacidn comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Breve descripcidn
ARTICULO 21- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

El Consejo de Adminisiracion podra constituir una Comision de Nombramienics y Retribuciones compuesta por
un minimo de 2 miembros y un maximo de 4. Sus miembros serén exclusivamenta Consejeros extarnos.

El Consejo designard a los miembros de la Comision, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los Consejeros y los cometidos de [a Comision.

Los miembros de la Comisidn de Nembramientos y Retribuciones serdn nombradas por un periodo de 4 aios,
pudiendo ser reelegidos.
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£l Consejo de Administracidn nomb; i
un Presidente, a poder ser un Cons%(

un Secretario, el cual podra ser &l o
se establezca en cada caso, quie

ﬁL@Qﬁsﬁﬁ ocupandose de reflejar

eliberaciones,

0 que se procurasa sea rolativo. También designara
isEracion o una de los miembras de la Comision, segan
debera proveer para el buen funcionamiento de la
el desarrollo de las sesiones y el contenido de [as

La Comision de Nombramientos y Refribuciones se reunira cada vez que lo convoque su Presidente, que debera
hacerlo siempre que el Caonsejo de Administracian o el Presidente de éste lo solicite v, en cualquier caso, siempre
que resulte convenients para el buen ejercicio de sus funcianes, con un minimo de una reunion anual,

.a Comisién de Nombramientos y Retribuciones se entendera validamente constituida cuando cancurran a la
reunion, presentes o debidamente representados, la mitad més uno de sus miembros, En caso de ausencia del
Presidente, presidira [a sesion el Consejero mas antiguo.

Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisidn y & prestarle su colaboracion y acceso & la informacion de
que dispanga, cualquier miembro del equipe directivo y del personai del Grupo gue fuese requerido a al fin.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones lendra acceso a la informacién y documentacion necesaria para
el ejercicio da sus funciones.

En lo no previsto en este articulo, se aplicardn a la Comisian de Nombramientos y Retribuiciones las normas de
funcionamiento establecidas para las reuniones del Consejo de Administracion por los Estatutos Sociales, salvo
en aquello que no sea compatible con la naturaleza y funciones de la Comisian.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones emitiré los informes v propuestas que le sean solicitados por el
Consejo de Administracion o por el Presidente de éste y los que estime pariinentes para el mejor cumplimisnto de
sus funciones.

Denoininacion comision
COMISION DELEGADA

Brave descripcion
A la COMISION DELEGADA, constituida después de la Junta General celebrada el 3 de junio de 2009, le son
aplicables las mismas normas de funcionamiento previstas para el Consejo de Adminisfracién.

B.2.4 Indigue las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comisionas:

Denominacidén comision
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion
Sin perjuicio de otros comelidos que le asigne el Consejo de Administracian, la Comision de Auditoria tendra,
como minimo, fas siguientes competencias:

a) Informar en la Junia General de Accionistas sobre las cuastiones que en ella planieen los accionisias en
materia de su competencia.

b) Proponer al Consejo de Adminisiracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, !
nombramiento de los auditores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del Texto Refundido de [a Ley
de Sociedades Anonimas, aprobado por Real Decreto-Legislative 1564/1883, de 22 de diciembre, o disposicion
que, en sl caso, le suslituya.
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1577

ervisar los servicios de auditg

rs relacionadas con ei proceso de desarrello de |z
es previstas en la legislacion de auditoria de cuenias

enilasinormas técnisas de auditoria.

En lodo caso, la informacion financiera o de caracter general sobre la Sociedad o su Grupo que vaya a tener
repercusion externa, debera ser verificada previamente por la Comision de Auditoria,

La Comisidén de Auditoria emitira los informes y propuestas que le sean solicitados por e! Consejo de
Administracian o por el Prasidente de éste v los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus
funciones.

Asi mismo la Comisidn de Auditoria supervisard el cumplimiento de los codigos internos de condusta y de ias
reglas de gobiermo corperativo.

Denominacién comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion
La Comisidn, en cuantc a Nombramientos se refiere, lendra las siguientes funciones:
{a) Informar las propuestas de nombramientos y reelecciones de Consejeros y cargos det Consejo, asi somo
formular las propuestas de Censejeros independientes.
{b} Informar las propuestas de cese de los miembros del Conseje.
{c) Verificar el caracter de cada Consgjero y revisar que cumple los requisitas para su calificacion como gjecutivo,
independiente, dominical, o, en su caso, otros externas.
(d} Evaluar fas competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, v evaluar f tiempo y
dedicacion precisos para gue puedan desempefiar bien su comelido.
(e} Examinar u organizar, de ta forma gue se enfienda adecuada, fa sucesion de los cargos del Consejo vy de la
linea gjecutiva, para gue dicha sucesion se produzea de forma ordenada y bien planificada.
(N Informar anualmente sobre el desempefio de sus funciones por los cargos del Consejo v linea ejecuiiva.
(g} Informar los nombramientos y ceses del Secrefario del Consejo y de los Altos Directivas que se propangan al
Consejo.
(hY Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nuevas
vacanles los procedimientos de seleccian no adolezcan de sesgos impliciios que obstaculicen |a seleccion de
cansegjeras, con igualdad de oportunidades en todos los casos.

La Comisidn, en cuanto a Retribuciones se refiere, tendra las siguienles funcicnes:

(i) Proponer al Cansejo la politica de retribucion de los Cansejeros y Altos Direclivos y velar para que se cumpla
adecuadamente.

{i) Proponer al Censejo la retribucion individual de los Consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus
contratos. .

(k) Proponer al Cansejo las candiciones basicas de los contralos de las Altos Directivos.

l.a Comisidn debera consultar al Presidente v al primer ejeculivo de la Sociedad, especialmente cuando se trate
de materias relalivas a las Consejeras ejecutivos v a los Allos Directivos. Cualguier Consejerc podra solicitar de
la Comisién de Nombramientas que tome en consideracion, por si los considerara idoneos, potenciales
candidatos para cubrir vacanies de Cansejero.

La Comisian de Nombramientos y Relribuciones emitira los infarmes y propusstas que le sean solicitados por el

Consejo de Administracion o par el Presidents de ésla v los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de
sus funciones.
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ER -
Denominatfdnicomiision
COMISION DELEGADA
Breve descripcion
La COMISION DELEGADA, tiene 1o

] nsejo de Administracion legalmente delegables.

CLASE 82

B.2.5 Indique, en su caso, [a existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA

Breve descripcion
La Comision de Auditoria se regula en los Estaiutos y en el Reglamento del Consejo, ambas documentos estan
disponibles en la web corporativa de Ja Saciedad (www_tubosreunidos.com). Asi mismo se puede consuitar en el
web de la CNMV (www.cnmv.es) en el apartado de Informacion sebre Gobierno Corporativa.

La Comisidn de Auditoria prepara todos Jos afios un informe sobre sus aclividades que pane a disposicion de los
accienistas cuando se convoca la Junta General ordinaria de cada ejercicio

Denominacién comision
COMISION DE NCMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcién
La Comision de Nombramientos y Retribuciones se regula en el Reglamente del Cansejo, y se puede consultar
en la web corparafiva (www.fubosreunidas.com), en el apariade para Accionisias e Inversores, &si como en la
web de la CNMY {www.cnmv.es), en el apartado de Informacién sobre Gabierno Corperativo.

Denominacion comision
COMISION BELEGADA

Breve descripcion
La Comisian Delegada se regula en los Estatutos y en el Reglamento del Consejo, ambas documentos estan
dispanibles en la web corporativa de ja Sociedad (www.tubosreunidos.com). Asi mismao se puede consultar en el
web de la CNMV (www.cnmv.es) en &l apartado de informacién sobre Gobiermo Corporativo.

B.2.6 Indigue si la composicién de la comisidn ejecutiva refieja a participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicion:

Sl

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale sl el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previc informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hublera encomendado la funcidn, las eperaciones que ia sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, ¢ con personas a ellos vinculadas:
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é erencia de recursos u obligaciones entre la
2 ﬂ%ﬁ)s de la saciedad:

CLASE 87

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle [as operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismao
grupo, siempre y cuanda no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de |a sociedad en cuanto a su objeto v condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a o largo del ejercicio en alguna
situacién de conflictos de interés, segdn lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos estabiecidos para detectar, determinar y resclver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupe, y sus consejeras, directivos o accicnistas significativos.

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA SOCIEDAD Y/Q SU GRUPO, CON SUS CONSEJEROS,
DIRECTIVDS O ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULO 8 DEL REGLAMENTQO INTERNC DE
CONDUCTA QUE ESTABLECE LOS MEDIOS DE COMUNICACION E INFORMACION, RELACION DE PARENTESCO,
PRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PARTICIPACION, ETC.

C.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafa?

NO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcidn general de la politica de riesgos de |la sociedad y/o su grupo, detallando v evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junte con Ia justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
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riesgo. &

Las aclividades desarrolladas por las diferentes
ninglin caso, a fesgos de alta gravadad y caréct pc)
de transformacion, para los que se cuenta con log:

En el ambito operativo hay que sefialar el carac
soldadul e%e suale producir un desfaseidt i
¥ ferroaleactunes)- gl de los producios terminades, seglin el crecimiento o reduccion de la demanda internacional. Dicha
diferencia temparal aumenta o reduce el margen de ventas de la Sociedad, segin ef momenio dal ciclo. En los momenlos de
ciclo bajo, el Grupo se prolege de este riesgo caracteristico con la diversificacion de mercados y productos; asl come con el
seguimianto permanente y puntual de la demanda y la gestion del volumen vy plazos de su cartera de pedidos.

El Grupa Tubos Reunidas exporta una parte significativa de sus ventas, por lo que esta sometido a la variable posiliva o
negativa del tipo de cambio de divisas, si bien actualmente la incidencia se reduce casi en su totatidad al dalar USA. El Grupo
se cubre de las diferencias negalivas de cambio mediante las sistemas habituales de aseguramiento a traves de instituciones
financieras.

En la Memoria da las Guentas Anuales Cansclidadas, se informa en detalle de la Gestién del Riesgo Financiero. En concreto
de los factores de riesgo (riesgo de mercado, rlesgo de crédito, riesge de liquidez, riesgo en la variacion de ios precios de las
materias primas), de la contabilidad de derivados y operaciones de caberlura, de la estimacién del valor razonable, de la
gestidn del riesga de capital.

Respecto al riesgo de insolvencia o morosidad de clientes, el cobro de las ventas al mercado naciona! y de exporiacion, incluido
el riesgo pals, estd cubierio con carécter general en las sociedades de Grupo, con los correspondientes seguros de crédito,
cuyos limites y normas san de estricta aplicacién y cumplimienio.

En el ambito patrimonial, el Grupo fiena contratadas pélizas de seguro con capital suficiente, para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizads material y existencias, asl como la pérdida del margen por la paraiizacion de la actividad
industrial debido a siniestros ocurridos en dichos bienes.

En el area medioambiental, el Grupo cuenta con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccion y mejora dal medio
ambiente, y cuenta con un plan estratégico medisambiental, cuyo objetivo fundamental es minimizar los riesgas
medioambientales asociadas a las aclividades del Grupo, que ha permitido la obtencidn de la certificacion 1SO 14001, Todo ello
es fruto del cumplirmiento estricto de la legislacién vigente, de protocolos y acusrdes valuntarios con la Administracion y de
iniciativas individuaies y secloriales.

En maleria de sequridad y prevencian de riesgos laborales, estan implantados Sistemas de Gestion Integrada de Prevencion de
Riesgos Laborales, que establecen las carrespondientes directrices de actuacion, y cuyo objetivo es eliminar o reducir al
maximo las lesiones en las personas.

Es refevante destacar en 2010 jas acluacionss de control de riesgos llevadas a cabe por la Comision de Auditoria de ia
Sociedad. La Ley 12/2010, de 30 de junio, ha reformulado iss competencias de la Comision en cuanio a supervision da las
servicios de auditoria interna y de conocimiento del procaso de infarmacian financiera y de los sistemas de gestion de riesgos.
Para ello la Comisién de Audiioria de Tubas Reunidos supervisa la eficaciz def control interno, ta auditoria interna y los sistermas
de gestion de riesgos.

En 2010 la Comision de Auditoria ha trabajado sobre el Mapa de Riesgas, el cual tiene establecido un calendario de

actuacionas en cuanto a procedimientas de control y revision de les mismos por la auditoria interna. El resultado del trabajo
realizado en 2010 se puede calificar, en lineas generales, de muy satisfaclorio.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,
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En caso afirmativo, indigus las circunstanc
establecidos.

CLAGE &7

D.3 Indique si existe alguna comision u otro organo de gobierno encargado de sstablecer y supervisar estos
dispositivos de contral.

sl

En caso afirmative detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comision u dérgano
Comisian de Audiloria
Descripcion de funciones
La Comision de Audiioria tiene asignada la siguiente funcion:

d) Conocer el proceso de infarmacion financiera y los sislemas de control interno de la Sociedad.

Nombre de la comisién u érgano
Consejo de Administracion
Descripcidn de funciones
Responsable ultimo del Central de Riesgos

D.4 Identificacian y descripcion de los procesos de cumplimiente de las distintas regulaciones gue afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

Tubos Reunidos se somele periodicamente y de forma recurrente a sistemas de control, fundamenialmente mediante auditorias
exlernas, del cumplimiento de las distintintas regulaciones que le son de aplicacion en los diferentes ambitos de la empresa:

Medioambiental, Prevencion y Seguridad, Financiero, Proteccion de Dalos, Normaliva de producto, elc.
Ademas tliena suscritas diferentes Polizas de cobertura de diferentes riesgos de sus actividades.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su casa detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsio en la Ley de Sociedades
Anonimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

5i

% de gudrum distinto al establecido | % de quorum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos en art. 103 LSA para supuestos
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especiales del art. 103

Quérum exigido en 17 convocatoria

Qudérum exigido en 2 convocatoria

CLASE 87
iy ®

La LSA (ahora Ley de Sociedades de Capital} exige en primera canvocatoria para los supuestos normales un quorum del
25 %. En segunda convocatoria sera vélida fa Junta cualguiera que sea fa asistencia.

Los Estautos de Tubos Reunidos exigen en primera convacatoria para supuestos nanmales un quorum del 50 %. La
segunda convocatoria sera vélida cualquiera gue sea la concurrencia, igual que en la LSC.

En supuestos especiales no se contemplan diferencias con la LSA {2hora Ley de Saciedades de Capital)

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

NO

Describa en gué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

E.3 Relacione los derechas de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

LOS DERECHOS DE LOS ACCHONISTAS EN RELACION CON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A L.OS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANCNIMAS (AHORA LEY DE SOGCIEDADES DE
CAPITAL).

NO SE EXIGE UN MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LAS JUNTAS, Y CARA ACCICN DA DERECHO A UN VOTO.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCICN O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E.4 Indique, en su casg, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas en las juptas
generales.

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULC 113 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, REDACTADO

FOR LA LEY 62/2003, DE 17 DE JULIQ, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN StF REUNION DEL DIA 2 BE JUNIO DE
2004, ACORDO UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADO EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
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PEathi ﬂ%? QUE SE REGULA L
ACC]ONM;MM LA FINALIDAD DE FACILI : FAS EL EJERCICIO DE SUS DERECHOS. EN DICHO
REGLAMENTO SE PREVE EL VOTO Y DELE®S ; IEA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
OTO Y DELEGACION QUE SE HA PUESTO A
ORDINARIA CELEBRADA EN JUNIO DE 2005,

AS| MISMO, PARA LA JUNTA DEL PRESENTE , CIOLD UERDO CON LAS NOVEDADES INTRCDUCGIDAS
POR LAQLER Q28 §0, DE 30 DE JUNIO, e ELJHBPOSICION DE LOS ACCIONISTAS UN FORO
ELECTRONIGG/HEIACCIONISTAS, PARA FACILITAR SU’COMUNtcAcioN CON CARACTER PREVIO A LA JUNTA

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el carge de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garaniizar la independencia y buen
funcionamiento de l[a Junta General:

Si

Detalles las medidas

ARTICULO 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

EL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ESTABLECE:

La Mesa de la Junta General estard farmada por el Presidente del Consejo de Administracian, el o los Vicepresidentes del
Consejo de Administracion, en su caso, el Presidente del Comité de Auditaria, el o los Consejeros Delagados, en su caso,
y cualquier otro miembro def Consejo que el drgano de adminisiracion considare oporfuno.

La Junta Genaral serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracién v, en su ausenma por este orden, por el
Vicepresidente, si lo hublera, un Consgjero o el accionista de mas edad.

El Presidente eslara asistido de un Secretario, que sera quizn ostente dicho cargo en el Consejo de Administracian ¥, en
st defeclo y par este arden, por el Vicesecretario si lo hubiera, o ! concurrente que la Junla desfgne.

Corresponde a la Presidencia:
a} Dirigir Ia reunién de forma que se efectien las deliberaciones conforme al orden del dia.
b) Resolver las dudas que se susciten sobre la lista de accionistas v sobre & cantenida del erden dei dia.

c) Concader el usa de la patabra & los accionistas que la soliciten en el memento que estime oporluno y podra retirarla
cuando considere que un determinado asunto esta suficientemente debatido o que dificulta la marcha de la reunion.

d} Indicar cuéndo se ha de efectuar la votacion de las acuerdos y proclamar los resuliados de las volaciones
e) Suspender temporalmenie [a Junta General.

f) En general, ejercitar todas las faculiades que sean necesarias para la mejor ordenacion det desarrolio de la reunion,
incluyenda la inferpretacién de o previsto en esle REGLAMENTO,

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.”

El Reglamento de la Junta se aprobé por esta el 29 de junio de 2004 y no ha sido abjeto de modificacion alguna.
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s en el gjercicio al que se refiere el presente
informe:

5 g % voto a distanci
Fecha Jurit presencia % en i s ancta Total
General fisica representacién .
Voto electrénico Otros
04/05/2010 35,120 35,300 0,000 0,000 71,420

E.8 Indique brevemente los acuerdos adaptados en las juntas generales celebrados en el ejerciclo al que se refiers
el presente informe y porcentaje de votos can los que se ha adoptado cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL 4 DE MAYO DE 2010:

Primero.- Aprobar Jas cuentas anuales e informe de gestion de ‘Tubos Reunidos” y de “Tubos Reunidos y Socledades
Dependientes’ corraspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009, asl como la gestidn secial del Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2003, Aprobado con el 99,97% de los volos

Segundo.- Aprobar la siguiente aplicacion de los resultadoes del ejercicio (individual):
A Reserva Voluntaria 7.177.090, 29 euros
Se aprueba con el 100 % de los volos

Tercero.-a) Ratificar &) nombramiento par cooptacion de D. Luis Mafas Antén, Aprobada con el 99,97% de los votos
b} Renovar el nombramiento de D. Enrigue Portocarrero Zorrilla Lequerica. Aprobado can ef 86,14% de los volos.
¢} Aprobar un puesto vacanle en el consegjo para que sea ocupado por un externo. Aprobado con el 95,76% de los volos

Cuarlo.- Reelegir como auditar a Pricewaterhousecoopers
Se aprugba con el 99,73%

Quinto.- Autorizar la adquisicion de acciones propias hasta el iimite legal, par un periodo de 18 mases.
Se aprueha con ef 99,98% de los votos

Sexto.- Apoderamientos
Se aprueba con el 100 % de ios votos

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezea un niimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General.

NO

Niumero de acciones necesarias para asistir a la Junta General
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zrente a las delegacicnes de voto en [a junia
general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia i mtar en la Junta General por ofro accionista o miembro
del organ%de#{?grmnglgacmn La representacion g ROl rito a por medios de comunicacion a distancia que
cumplan Ios .prewslos para el gjercicio dé&l Erecho ﬁe voto a distancia, y con caracter especial para cada Junia.

La facultad de representacion expuesta se entiende sin perjuicio de lo establacido por Iz Ley para los casos de representacion
familiar y de otorgamianta de poderes generalas.

Por las corporaciones y personas juridicas y los menores o incapacitados, concurriran sus legitimos representantes o gesiores.

E.11 Indigue si la compariia tiene conocimiento de la palitica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de Ia sociedad:

NO

E.12 Indique fa direccién y mode de acceso al contenido de gobisrno corporative en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD ES WWW.TUBOSREUNIDOS.COM, Y LA INFORMACION SOBRE
GOBIERNO CORFORATIVO SE INCLUYE EN EL APARTADO INFORMACION PARA AGCIONISTAS E INVERSORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen gabierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de eflas, explique las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero méaximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restriccionas que dificuiten ta toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus

accicnes en el mercado.
Ver gpigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple
2. Que cuando coticen |a sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precisian:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocic entre ellas, asi eomo las de )a sociedad

dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;
b} Los mecanismos previstos para resolver los eventualas conflictos de interés que puedan presentarse,
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No Al

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Le?
Accionistas las operaciones que entrafien una modifi 6l
a) La trani?_rﬂl?izo% de sociedades cotizad -"‘g;E_ER fBling, mediante "fllallzat:lon 0 incorporacion a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrofladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluse
aunque ésta mahtengé éi pieno dominio de aquélias;
b) La adquisicion o enajenacion de activos operativos esenciales, cuando entrafie una medificacion efectiva del
objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacidn de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacidn a gque se refiere
la recomendacian 28, se hagan plblicas en el momento de la publicacion del anuncio de {a convocatoria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se apligue, en
particular:

a) Al nomhramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b} En el case de modificaciones de Estatutos, a cada articule o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumpie

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de gue los Intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero acklien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E. 4

Cumple

7. Que ] Consejp desemperie sus funciones con unidad de propasito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el intergs de la compafiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con [os grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social gue hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple
8. Que el Consgjo asuma, como niclec de su mision, aprobar la estrategia de la compaiiia y la organizacion precisa

para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion cumple los abjetivos marcadoes y respeta el
objeto e interés social de la compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:

41



0J7837751

a} Las polgicas dylas generales de la satie

iy EI Pﬁc\n &stre efglco o de negocio, asi com
i} La politica de inversiones y financiacion;
i) La definicion de {a estructura def grupo d
iv) La politica de gobierno corparative;
v) La politica de responsabilidad scciat co
vi) La p@@ﬁéﬂﬁ rg?ﬂbucianes y evaluacion
vil} La politicade:controf y gestion de riesgos, asi 6
inforrnacion y control.

viti} La politica de dividendos, asi como la de autecartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.10, H.1.13, B.1.14 y D.3

b) Las siguientes decisiones :
i) A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los alios directivos, asi

como sus clausulas de indemnaizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

ii) La retribucién de los consejeras, asi como, en el caso de les ejecutivos, 1a retribucion adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: H.1.14
iii) La Informacidn financiera que, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer publica periGdicamente.
iv) Las inversicnes U cperaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General;
v) La creacion o adquisicidn de participacienes en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan |z consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transpargncia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o reprasentados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculadas ("operaciones vinculadas™).
Esa autorizacion del Censejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condiciones siguientes:
1. Quue se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa &

ion y presupuesto anuaies;

= dltos directivos;
el seguimiento periodico de los sistemas internos de

muchos clientes;
2%, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actde come suministrador del
bien o servicio del que se trate;
3%. Que su cuantia no supere el 1% de Ios ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que ef Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe faverable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aguel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salvo [as
mencionadas en las letras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones de urgencia por [a Comision Delegada,

con posterior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: €.1 y .6

Cumple Farcialmente
Se puede afirmar que cumple con caracter general, salvo en lo que pueda afectar la constliuczlon en 2009 de una Comision
Delegada con todas las facultades del Conseja legalmante delegables.

9. Que el Consejo tenga la dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo gue hace

aconsefable que su tamana no sea Inferior a cinco i superior a quince miembraos.
Ver epigrafe: B.1.1
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R

T e

10. Que los consgjeros externos dominicales e
nimero de consejeros ejecutivos sea el minimg

el porcentaje de participacion de los consejero!" ol

Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.2 y B.1.14

GLASE 82

fuyan una amplia mayoria del Consejo y que el
“an cuenta la complejidad del grupo societario y
Bifal de la sociedad.

11. Que si existiera alglin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, [a sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas,
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proparcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las pariicipaciones accionariales
que tengan legalmente fa consideracion de significativas, pero existan accionistas, con pagquetes actionariales de
elevado valor ahsoiuto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que &l ndmero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafer; B.1.3

Explique
Los consejeros independientes representan el 27,3 por ciento del Consejo de Adminisiracion, practicamente 1/3.

14, Que el caracter de cada consejero se explique por el Cansejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmante en el Informe Anual de
Gobierno Corporative, previa verificacion por la Comisidn de Nombramientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razonaes por [as que no se hubieran
atendido, en su casn, peticlones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea iguat o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 ¥y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y {as iniciativas
adoptadas para corregir tal situagién; y que, en particular, ia Comision de Nombramientos vele para que al

proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de seleccion no adelezean de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de

consejeras;
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inciales candidatos, mujeres que retdinan el perfil

profesmna
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.37 y B.2.1

18. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento dal Consegjo, se asegure de que los consejercs
recibran con caracter previo informacion suficiente: estimule el debate y la participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Cansejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresion de opinion; y organice y
coording con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejc sea también &l primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
cansejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nueves puntas en &l orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los tonsejeras externos; y para dirigir la evaluacion par

el Consejo de su Presidente.
Ver gpigrafe: B.1.21

. No Aplicabie

18. Que el Secretaria del Consejo, vels de forma espacial para que las actuaciones del Consgjo:
a) Se ajusten a [a letra v al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos Jos aprobados por los organismos
reguladaores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con las Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compariia;
¢} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificada que la
compania hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar |z independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por ta Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; v que dicha

procedimiento de nombramiento y cese canste en &l Reglamento del Consejo.
Ver spigrafe: B.1,34

Cumple
19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempenar cen eficacla sus funciones, siguiendo el

pragrama de fechas y asuntos que establezea al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafs: B.1.28

Cumple

20. Que las inasistencias de los conseieros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anual de Gobierno Corporative. Y que si la representacién fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
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Cum

21. Que cuando los consejeros o el Secretario
los consejeros, sobre ia marcha de la compa!_ _
peticion derquieg faghubiera manifestado sede] it ellas en el acta,

EFat o
f_l:lones sobre alguna propuesta o, en el case de
iones no queden resueltas en el Consejo, a

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, ef desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutive de la compaiiia;

¢) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe; B.1.1%8

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacidn adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo gue Jos Estatutos o el Reglamente del Consejo

establezcan otra cosa, diriian su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros iengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento precisc para al
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a Jos nuavos cansejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporative. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple Parcialmente
l.a Sociedad na tiene formalmenta un programa concreto de orienfacion para los nuevos consejeros ni de actualizacion de sus
conocimientos.
No obsiante, cuando se incaorpora un nuevo consejero, se establece ad hoc un plan de reuniones, visitas y documantacidn para
el canosimiento de la situacion de 1z sociedad, su estrategia, sus instalaciones productivas v diferenies dreas de negocio. En
definitiva, lo necesario para poder iniciar sus funciones de forma adecuada.

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo v esfuerzo necesarios para
desempenarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantas obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimere de consejos de los que puedan formar
parte suUs consejeros.
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consejeres y sus olras obligaciones profesionaies!

ta Saociedad no tiene establecida reglas sobre el r jique puede pertenecer.

CLASE 87

vt

27. Que la propugsta’de nombramiento o reeleccion de consejeras que se eleven por el Censejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consgjo:
a} A propuesta de la Comisién de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes,

b) Previo infarme de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las socledades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizadz, la sigulente informacion
sobre sus consejeros:

a} Perfil profesionat v biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades colizadas;

c) Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca segln corresponda, sefialandose, en el caso de

conseferos dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculas.

d} Fecha de su primer nombramienta came consejera en la sociedad, asi coma de los posteriores, v;

&} Accianes de la compania, y opciones sobre ellas, de las que sea litular.

Cumpie Parcialmente
En la pagina web corporaliva consta la identificacion de los miembras del Consejo de Administracion.

Asi misma, |l pagina web también dirige en el Informacion para Accionistas e Inversares a la wab de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, en la que consta la parficipacion accionarizal de cada consejaro.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12

anos.
Ver epigrafe: B.1.2

Explique
La Sociedad no tiene establecido limite de continuidad para los consejaros independientes, pero si de edad (70 afios) para
poner a su cargo a dispesicion del Consgjo,

Hasta fa fecha no se ha dado el supussta de un consejero independiente con mas de 12 afios de continuidad en ef Consejo.

30. Que los consejeros deminicales presenten su dimision cuando el aceionista a guien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: 4.2, A.3 y H.1.2

Cumple Parcialmente
Los Estatutos y Reglamento del Consejo no contemplan expresamente como supuesto de cese de los consejeras dominicales
la venta integra de su participacian accionarial i cuando la reduzean a determinados niveles.

Sin embargo, en la practica, los consejeros casan en los referidas supuestos.

46



0J7897756

ningtin consejero independiente antes del
brado, salve cuando concurra justa causa,
imientos. En particular, se entendera que existe
e entes a su cargo o incurrido en algunas de las
ties de este Cadigo.

Tamblenﬂaeg{g Ercx@enerse el cese de consej e resultas de Ofertas Pablicas de Adquisicion,

: As;opgracianes societarias 5|rmlares Ao supongan un cambia en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcmnahdad sefialado en la Recomendacién 12.
Ver epigrafes: B.1.2, H.1.5 y B.1.26

Expligue
Los Estatutos y Reglamento del Consejo no contemplan normas especificas sobre ésta recomendacion.

Na obstante, la Comisién de Nombramientos y Relribuciones lo tendrd en cuenta para proponer o no, en su caso, ceses de
consejeros independientes.

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a Informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuesios que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de |las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio aral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Scociedades Andnimas, el Consejo examine el casa tan pronto
camao sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede 0 no que el consejero contintie
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decisién sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de farma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicte de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo.
Y gue cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado sesias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, expligue las razones
enla carta & que se refiere la recomendacidn siguienta.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga fa condician de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimision o por ofro motivo, un consejero cese en su cargo antes del termino de su
mandato, explique fas razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
gue dicho cese se comunique coma hecho relevanie, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo.
Ver epigrafe:r B.1.5

Cumple
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ronuncie ¢coma minimo sobre las siguientes

\&L
cuestiones:
a) Imparte de los componentes fijos, con dr:"?‘ i3] k2R de las dietas por participacion en el Cansejo y
sus Cornisiones y una estimacion de Ia retribhGit ikl ‘“ ue den arigen;
: i e cular

o explicacion de la importancia relativa de las

e enos de evaluacion de resultados en fos que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente variable;

iii) Parametros fundamentales y fundamento de cualguier sistema de primas anuales (banus) o de otros

keneficios no satisfachos en efectivo; y
i) Una estimacion del importe absoluto de las refribuciones variables a las que dard arigen el pfan
retributiva propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipdtesis u ohjetivos que tome

como referencia.
¢} Principales caracteristicas de los sistemas de prevision {por efemplo, pensiones complementarias, seguras de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienes gjerzan funciones de alta direccian como
consejeros efecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
i) Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacion de fa reiacién contractual entre |a sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
ratribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de previsiorn.

Ezsta recomendacién no alcanzara a ia entrega de acciones, cuanda se condicione a gue los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Explique
La Sociedad no tiene remuneraciones madiante entrega de acciones, opciones o similares.

Respecto a lvs sislemas de previsidn se circunscribe a los consejeros efeculivas.

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea ja necesaria para retribuir la dedicacion, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38. Que tas remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditar externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable

39. Que en casc de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técnicas precisas para
asegurar que taies retribuciones guardan relacion con ei desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
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simplerrllq;-\fg\, =_:"f@ ;bdiucién general de log s tor de actividad de la compaifiia o de otras

MRS
circunsiancias shilares.

e

aie A

con caractrjcAnEEtiya, un informe sobre 1a paiHtic s gighies de los consejeros. Y que dicho informe se
panga a dis

T RO FiRaT
de los accionisias, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aguellos extremos que puedan suponer la revelacion de informacicn comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios més significativos de tales politicas sobre 1a aplicada durante el gjercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cdmo se aplico la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la

elaboracion de la politica de retribuciones vy, si hubiera utilizade asescramiente externo, de la

identidad de los consuitores externos que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.1.16

Cumple Parcialmente
El Consejo infarma en el IAGC del detalle de remuneracicnes del Consejo per coneptos y tipologia de consejeros, del papel y
funciones de la Comisian de Nombrarnientas y Retribuciones y, en su caso, de la identidad de los consuliores externas.

41, Que la Memeoria detafle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:
i} Las dietas de asistencia u ofras retribuciones fijas como consejero;
i) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
iii) Cualguier remuneracién en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacian definida; o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v) Cualesguiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso da terminacion de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo,
vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccidn de los consejeros ejecutivos;
viil} Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naiuraleza ¢
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracidn de operacion
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciade al valor de la accion, con detalle de:
i} Nomero de acciones v opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i) Namero de opciones gjercidas durante el afio, con indicacidn - del nimero de acciones afectas y el
precio de gjercicio;
ity Nimero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualguier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢) Informacion sobre [a relacién, en diche ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
efecutivos y los resultades u otras medidas de rendimiento de la sociedad.
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=

por conceplos. Ello se debe, entre alras, a razones

Expligit
No se informa de la retribugion individualizada DD%;LE
de seguridad personal. £

nte, "Comision Delegada"), ta estructura de
def propio Consejo y su secretario sea el dal

participacic‘:&
Consejo. &
Ver epigrafes; B.2.1 y B.2.§

Cumple

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratadas y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisidn Delegada.

Cumple

44. Que el Cansejo de Administracian constituya en su seno, ademas del Comité de Auditorfa exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Normbramientos y Retribuciones.
Que las regias de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de ia Comisién o comisiones de
Noembramienios y Retribuciones figuran en el Reglamente del Conseja, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los corocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisian; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante el hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior & sus reuniones, de su actividad v
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente par consejeres externos, can un minimao de tres. Lo
anterfor se entiende sin perjuicio de la asistencia de tonsejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.
¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para 2| desemperio de sus
funciones,
&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitird copia a todas los miembros dal Consejo.

Ver epigrafes: B.2.1 v B.2.3

Cumple
45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobiemo corporativo
se atribuya a la Comisién de Auditaria, a la Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corparativo.

Cumgple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen {eniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestian de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo ta supervision del Comité
de Auditoriz, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interna.
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Cumy

48. Que el responsable de la funcion de auditoj ; AL Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que selpeasghiEnler Hégﬁrrollo; y le somela al final de cada ejercicio un

informe de actividades.

CLASE 87

Cumple

49. Que la palitica de control y gestion de riesgos identifique al menos:
a} L.os distintos tipos de riesgo (operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta ia sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacién del nivel de riesgo que la socledad considere aceptable;
c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizarén para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacién con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisande el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacidn de! perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar periodicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiguen, gestionen y den a conacer adecuadamente.
c} Velar por la independencia y eiicacia de |a funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunigar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima las irregularidades de potencial rascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la emprasa,
2° En relacién con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeteccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacian.
b} Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditorta y los resultados de
su ejecucién, y verificar gue la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
c) Asegurar la independencia del auditor externo vy, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunigue como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditer y 1o
acompane de una declaracidn sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente v, si hubieran existido, de su contenido.
ii) Que se asegure de que la sociedad vy el auditor respetan las normas vigentes scbre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negacio
del auditor y, en general, las demds normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
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o examine las circunstancias que la hubieran

d) En el caso de grupos, fav

auditorias de las empresas q
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

del grupo asuma la responsabilidad de las

ELASE 82 cum B

Se cumplg acian salvo lo indicada en &l parato To.a):

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o diractive de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcion por este de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacian 8:
a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pliblica periddicamente.
El Comite debiera asegurarse de que las cuentas intermadias se formulan con los mismos criterios contables que
las anusales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revisian fimitada del auditor externo.
b) La creacion o adquisicion de pardicipaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territarios que tengan ia consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras iransacciones u
operaciongs de naturaleza analoga que, por su complgjidad, pudieran menoscabar ia transparencia dei grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervision y control,
Ver epigrafes; B.2.2 y #5.2.3

Cumple

53. Que el Cansejo de Administracian procure presentar las cuentas a [a Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expfiquen con claridad a los accianistas el contenida y alcance de dichas reservas o

salvedadeas.
Ver epigrafe; B.1.38

Cumpig

54. Que la mayorfa de ios miembros de la Comisién de Nombramienios -0 de Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Expiique
La Comisidn de Nombramientos v Retribuciones esta formada por cuatro consejeros extemnas, de los cuales uno, el Presidente,
es independiente.

35. Que correspondan a la Comisién de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo vy
dedicacion precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, [a sucesion del Presidente v del primer ejecutivo
Y. en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ardenada y bien
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c) Infor&%%éfg‘-%%ramiemos y ceses de all
d) infermar al Consejo schre las cuestiones -
Cadigo.

Ver epigrafe; B.2.3

FIrr::ad“
ma imer ejecutive propenga al Consejo.
ro sefaladas en la Recomendacion 14 de este

CLASE 82

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier cansejero pueda solicitar de la Comision de Mombramientos gue tome en consideracion, por si
los considerara iddneas, petenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recormendaciones
precedentes, [as siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucién de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucidn individual de los consejeros ejecutivos y las demds condiciones de sus contratos.
ii} Las condiciones basicas de los contrates de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de |a politica retributiva establecida por [a sociedad.
Ver epigrafes: B.2.14 y B.2.3

Cumple

58, Que |z Comision de Refribuciones consulte al Presidente y al primer gjecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias refativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumnple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algiin principic o aspecto relevantz relative a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido aberdado por el presente informe, a continuacion, mencione y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualguier otra informacion, aclaracion o matiz, relacionades con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legistacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
carporativo y, en su caso, incluya aquella informacion gue esté obligada a suministrar vy sea distinta de |a exigida en
el presente informe.
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0J78397763

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros independientes e desaliiuna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o SE,HE_Q.EFSWVQF, que de haber sido s LT ibtiva o0 importante, habria determinado que el
consejero no pudigra; trisiderado como independiente de’toitformidad con la definician recogida en el apartado 5 de|
Cadige Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

24{02/2011

Indique si ha habido Caonsejeros que hayan votade en contra o se hayan abstenido en relacien con la aprabacion del
presente Informe.

NQ
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Los Administradores de fa Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.I.F. nomero A/48/011555 y
domicilio en Amurrio {(Alava), de acuerdo con el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital formulan las cuentas anuales y el informe de gestion de TUBOS REUNIDOS,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES de! gjercicio 210 todo ello extendido e identificado en la
forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales consoclidadas:

. Indice: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimero 0J7897841 y OJ7897842.

. Balances consolidados: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, ntimero OJ7897843.

« . Cuentas consalidadas de Pérdidas y Ganancias: franscrita en un (1) folio de papel timbrado,
nimero OJ7887844.

. Estados del resultado global consolidados; transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
0J7897845.

. Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto: transcrita en un (1} folio de papel
timbrado, nimero OJ7897846.

. Estados consolidados de flujos de efectivo: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nimero
0J7897847.

. Memoria consolidada: transcrita en noventa y uno (91) folios de papel timbrado, nimeros

(0J7897848 al 0J7897938.

Informe de gestién: franscrito en siete (7) folios de papel timbrado, numeros OJ7897939 al
0J7897945 junto con el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC): transcrito en cincuenta y
cuatro (54) folios de papel timbrado, nimeros OJ7897710 al OJ7897763.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del emisor y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de
fos principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:

A e Sy
7

Don Pedro Ab!ésalo\#@:iga Don Luis Fernando Nogfiera de Erquiaga
(President&?—(}tms exterrb (Consejero-Djrector General)
-
!l
__—DBorrEmilio[Ybarra Aznar Don Albefto{Delclaux de la Sota
(Vicepresidente — Ot"ISSJEI'D Dommical) Cons 0 Pominical)

fanci e Esteve Romero Don Joaq | ez de Olea Mendarec
(Gen Dominical) / {Cotisgjero Domlnlcal)
} .{/[ A .J B /g.//k Fam —
Dof Juan s/e,lnbecampos Zubia L’ " Don Luis Albértd Maiias Antd

(Co %ME \/) Cansgj gpendiente)
Don Enrlqﬁ Portocarrero Zo‘%rllia—Lequerica Don Roberto Velasco Barroetabefia
(Consejero Dominical) {Consejerc Independiente)

Moo

Doiia Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
(Consejera Dominical)

Amurrio (Alava), a 24 de febrerc 2011



