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TUBOS REUNIDOS, S.A.

INFORME DE GESTION Y RESULTADOS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2015

Amurrio, 13 de Noviembre de 2015 —

Los resultados de Tubos Reunidos contindan viéntis$edos por el impacto
de la pronunciada caida de actividad de inversibeleector de petréleo y gas
desde el principio de afio, principalmente en Nomtg&a, en respuesta al
desplome del precio del petréleo. La severa caédldlemanda, ha llevado a
una reduccién de las ventas y los margenes deloGprpicipalmente derivada
de la menor utilizacion de la capacidad productiva.

Adicionalmente, se ha producido una reduccion dips de los productos
OCTG en Norteamérica, unico mercado y producto e€omdbos Reunidos

mantiene inventarios para atender la demanda delisuges, que ha llevado, en
el tercer trimestre de 2015, a la dotacion de um&igion extraordinaria por

deterioro de su valor de realizacion por importe&sdemillones de euros, antes
de impuestos.

Durante los nueve primeros meses de 2015, el impogto de la cifra de
negocios ha ascendido a 275,7 millones de eurosuscEBITDA, antes de la
provision extraordinaria indicada, de 19,5 millownkeseuros, cifras que suponen
un descenso del 8%, y un 37% respectivamente, mparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior.

En este contexto, que podria continuar los proximeses, pero en el que se
mantienen las oportunidades y fundamentales positiel sector a medio plazo,
Tubos Reunidos esta ejecutando un plan, para tdeguisus resultados, por el
cual el Grupo:

- Mantiene su apuesta estratégica, y esta reforzandsu desarrollo
comercial internacional, enfocado en los productose mayor valor
afadido, para incrementar su presencia en los mercadosa®og y
segmentos objetivo.
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- Ha puesto en marcha un plan de choque y competitik@d con el objeto
de incrementar la eficiencia y reducir estructueite la base de costes
con un efecto esperado progresivo en el EBITDA agleanzara un
importe de 15 millones de euros en 2017. Adema&saseactivado todas
las medidas de flexibilidad operativa para adaptrcostes a los menores
niveles de demanda.

- Mantiene el foco en la generacién de caja con el mpromiso de
reducir la deuda del grupo,frente a los niveles actuales, una vez que las
inversiones de su plan estratégico quedaran yaadab en 2015 unido a
una estricta optimizacion del circulante.

- Estéa trabajando en acciones encaminadas a seguirrtaleciendo la
solidez financiera del Grupo,y en optimizar su estructura y condiciones,
contando con las oportunidades que presentan losadws y la
consolidada relacién con las entidades financiglaseferencia de la
Compainia.

El conjunto de todas estas medidas y actuaciomedjstinto ambito y alcance,
tiene por objeto mitigar los efectos de la fueda&la de la demanda, incrementar
la competitividad y el posicionamiento comercidl @eupo, para estar aun mejor
preparados cuando el entorno se normalice.

Principales magnitudes del tercer trimestre y nueverimeros meses de 2015

3T 2015 3T 2014 % var
Importe neto de la cifra de negocio 74.096 92.665 (20,0%) 275.670 299.888 (8,1%)
EBITDA * 3.612  6.460 (44,1%) 19.503 31.086  (37,3%)
% s. ventas 4,9% 7,0% 7,1% 10,4%
EBIT -7.698 1.385 n.a. -7.472  11.268 n.a.
Resultado neto del ejercicio -6.500 647 n.a. -8.487 5.079 n.a.
Resultado neto del ejercicio Ajustado* -2.228 647 n.a. -4.215 5.079 n.a.

Nota *: Excluye el impacto de la provision por deterioro de las existencias en USA dotada en 3T de 2015 por valor de 5.933 Miles de Euros antes de impuestos

Hechos significativos del periodo y analisis de lggsultados

1.- Ventas y entradas de pedidos marcadgmor el efecto de la disminucion
del precio del petroleo.

En los primeros nueve meses de 2015 el nimero dpasgde perforacion
activos en Norteamérica ha disminuido en mas déifh respecto al nivel
maximo obtenido en noviembre de 2014. Durante etetetrimestre ha
continuado el descenso de la actividad en un 5¢ectés al niUmero medio de
plataformas activas de segundo trimestre de 20l&cEmento de las ventas de
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Tubos Reunidos en tuberia de gran diametro, pdieaajpnes de alto valor
afladido en los segmentos de generacion de eneggaoquimica, y el mejor
mix de producto del periodo, en el que las ventastuberia especial han
supuesto un 72,2% de las ventas totales, frente6@% en el mismo periodo de
2014; no han podido compensar las menores ventasibemia de OCTG y
conducciones en los segmentos de petréleo y gasménores precios.

En su conjunto, las ventas de Tubos Reunidos seddaicido en un 8% y en un
20% en los nueves primeros meses y en el tereeedtre respectivamente, en
relacion al mismo periodo del ejercicio anterior.

2.- Resultados marcados por la menor utilizacion dia capacidad productiva
y por la provision realizada por deterioro del vale de realizacion del
inventario en Norteamérica.

El EBITDA del Grupo se ha visto afectado por lauszddn de las toneladas
vendidas, los menores precios generalizados yolasecuencias derivadas de la
menor utilizacion de la capacidad productiva.

En el tercer trimestre, Tubos Reunidos ha dotado provision extraordinaria,
por el deterioro del valor de realizacion de sugemtarios de OCTG en
Norteamérica, por un importe de 5,9 millones deogupor la disminucion del
precio de estos productos en el mercado.

En los nueve primeros meses del afio, el EBITDAdtaradido a 19,5 millones
de euros y en el tercer trimestre a 3,6 millonegw®s, antes de la provision
extraordinaria indicada, lo que supone una dismimude un 37% y un 44%
respecto al mismo periodo del ejercicio anteriespectivamente.

3.- Ejecucion durante 2015 demedidas de adaptacion de los costes a los
menores niveles de ventas, avance en las medidasatégicas de desarrollo
comercial internacional y del plan de choque y constitividad:

- Refuerzo de la actividad comercial diversificando &ercados y
segmentos de mayor crecimiento, principalmenten@i®edio y Sudeste
Asidtico, en energia y petroquimica, apoyado enuelvo portfolio de
productos de mayor valor afiadido, la obtencion iende de
homologaciones en clientes de primer nivel y latafa usuarios finales
con soluciones de servicio a medida.

- Reduccion de las horas de produccion, para adecuwarn®s menores
ritmos de ventas, con la consiguiente disminuciénmdios, tanto de
personal eventual, como de subcontratas.
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- Plan de choque de reduccién de costes e implantat@dprogramas de
eficiencia para la disminucién progresiva de laebdes costes estructurales
del grupo con el objetivo de alcanzar 15 millonesedros de ahorro a
nivel de EBITDA en 2017, incluyendo:

o Programas de eficiencia y mejora de productividadtiaelos los
procesos operativos e industriales.

o Aceleracion de la ejecucion de planes de reducd@mermas y
reprocesos en los nuevos productos.

o Plan de reduccion de costes en todas las lineamstes fijos y
variables, incluyendo reduccion de estructura yingpacion de
procesos de compra.

4.- Se ha aprobado e iniciado la implementacion dena nueva Estructura
Organizativa.

La nueva organizacion de Tubos Reunidos tiene colojetivos fundamentales
optimizar el posicionamiento comercial global del@, incrementar la oferta
de soluciones de servicio y calidad y maximizardmpetitividad y eficiencia en
todos los procesos y actividades de la compaiiia.

5.- Progreso positivo en el desarrollo del acuerdestratégico con Marubeni-
Itochu Steel Inc.

Se continda avanzando para la apertura de la mpleméa para el roscado de
tuberia OCTG, con la licencia de roscas PremiudFdeSteel Corporation, en la
primera parte de 2016, asi como en las homologeside nuevos clientes. En
otras lineas de producto y mercados de interés moMubos Reunidos ha
realizado ya las primeras operaciones en colaliracn Marubeni.

6.- Las inversiones en inmovilizado material en gleriodo han ascendido a
24,3 millones de eurospara completar el plan de inversiones 2012-2016 de
150 millones de euros a la finalizacion de 2015

20,4 millones de euros de inversion se han desiahaegocio de tuberia sin
soldadura. De este modo, Tubos Reunidos esta ajmutlas inversiones
previstas en su Plan Estratégico con el objetivocompletarlas casi en su
totalidad en este ejercicio. Las necesidades dersion en 2016 se reduciran
muy significativamente en comparacion con los irtggrinvertidos en los
altimos afios.
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7.- Fortalecimiento de la estructura financiera y ptimizacion de las
condiciones de financiacion del Grupo.

En el tercer trimestre de 2015, Tubos Reunidosohéirmiado con la politica del
conjunto del afio, habiendo firmado nuevos préstanmsteniendo un
alargamiento de los vencimientos de la deuda yreahaccion del coste medio de
su financiacion bancaria.

Como resultado, los gastos financieros se han igolen los nueve primeros
meses del afio en un 34% respecto al mismo pereldgeatcicio 2014.

La deuda financiera neta se sitia en 180,7 milloleesuros a 30 de septiembre
de 2015, siendo el 84% de la deuda bruta a lamgopktifra de deuda que pone
de manifiesto el esfuerzo de la compafia por mantén deuda en niveles

similares a los de ejercicios anteriores, teniegrdouenta la coyuntura actual del
sector, su impacto sobre la actividad de la Conapgfids relevantes inversiones
realizadas en el periodo para ejecutar el plaatésgfico.

Contexto de mercado y evolucion de la actividad d&ubos sin Soldadura
por sectores y areas geograficas

m Espafia 22%, B Construccién y
o o

Mecanico

MW Resto de Europa

W Petroguimica

Norteamérica

W Lejano Oriente Petrélecy Gas

15%

W Oriente Medio
W Generacion de Energia

Otros

Las ventas de tuberia sin soldadura en los sectlrggeneracion de energia,
petroquimica y construccion y mecanico se han mergado en su conjunto en
un 2,8% en los nueve primeros meses del afo, palmente apoyadas por los
productos de mayor especialidad. Sin embargo, esteimiento no ha
compensado la caida de las ventas en el sectoetd@gon y gas, que se han
reducido un 32,7% en el periodo.

Por zonas geogréaficas, el buen comportamientosdeciatas en Espafia y Lejano
Oriente ha mitigado las menores ventas en Nortaamési como en Oriente
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Medio donde se han producido retrasos en las adjcidnes de los proyectos en
el periodo.

Perspectivas

Las incertidumbres en relacién a la evolucion deti del petrdleo en el corto
plazo, y su efecto en las decisiones de inversiorleector de petréleo y gas,
siguen afectando al negocio de tuberia sin soldachun expectativa de continuar
en la misma linea en lo que resta de 2015 y sibiigd en relacion a 2016.

Tubos Reunidos, cuya actividad se desenvuelve ensagtor ciclico, ha
demostrado histéricamente su capacidad para gassanaciones de ciclo bajo.
De este modo, aun contemplando que el contexto eteagio continde en la
misma linea que la actual, el Grupo cuenta con hoa de ruta, cuya
implementacion se estad llevando a cabo, que deperditir afrontar con
solvencia el futuro.

El Grupo esta convencido de convertir el contegtaa en una oportunidad y de
que las medidas de eficiencia puestas en marchanejora de la capacidad de
generacion de caja una vez realizadas las invesida su Plan Estratégico, van
a permitir a la Compairiia estar aun mas preparadavpalos frutos del esfuerzo

inversor, de competitividad y de apertura de nuewmscados y productos,

cuando el mercado recupere la normalidad.

Estados Financieros Consolidados

CUENTA DE RESULTADOS, Miles de Euros 3T 2015 | 3T 2014 312015/ Mm M 2015 /

3T 2014 9M 2014
Importe Neto Cifra de negocios 74.096 92.665 (20%) 275.670 299.888 (8%)
Variacion de Existencias (7.792) (9.028) (3.582) 4.434
Aprovisionamientos (31.407) (43.166) (132.454) (150.773)
Gastos de personal (19.277) (19.962) (75.486) (75.546)
Otros Gastos de explotacion (15.370) (18.405) (56.400) (59.018)
Otros ingresos y beneficios de explotacidn 3.362 4.356 11.755 12.101
EBITDA * 3.612 6.460 (44%) 19.503 31.086 (37%)
Provisidn por deterioro de existencias (5.933) (5.933)
Dotaciones Amortizaciones Inmovilizado (5.377) (5.075) (21.042) (19.818)
EBIT (7.698) 1.385 n.a. (7.472) 11.268 n.a.
Resultados financieros (1.641) (1.236) (5.032) (6.153)
Resultado Antes de Impuestos (9.339) 149 n.a. (12.504) 5.115 n.a.
Impuesto sobre Beneficios 2.821 554 4.829 141
Resultado Consolidado del ejercicio (6.518) 703 (7.675) 5.256
Resultado Socios Externos 18 (56) (812) (177)
Resultado del Ejercicio (6.500) 647 n.a. (8.487) 5.079 n.a.
Resultado del Ejercicio Ajustado* (2.228) 647 n.a. (4.215) 5.079 n.a.

Nota *: Excluye el impacto de la provisién por deterioro de las existencias en USA dotada en 3T de 2015 por valor de 5.933 Miles de Euros antes de impuestos
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BALANCE, Miles de Euros 3T 2015 4T 2014

ACTIVOS NO CORRIENTES 436.548 417.639
Existencias y Clientes 177.560 215.491
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 26.725 24.454
ACTIVOS CORRIENTES 204.285 239.945
Activos mantenidos para la venta 4.466 4,599
TOTAL ACTIVO 645.299 662.183
PATRIMONIO NETO 251.452 260.936
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 14.816 12.469
Provisiones no corrientes 2.630 3.622
Deudas con entidades de crédito 175.223 155.640
Otros pasivos no corrientes 65.025 51.548
PASIVOS NO CORRIENTES 242.878 210.810
Provisiones a corto plazo 6.145 8.249
Deuda con entidades de crédito 32.180 40.436
Otros pasivos corrientes 97.828 129.283
PASIVOS CORRIENTES 136.153 177.968
Pasivos mantenidos para la venta -- --
TOTAL PASIVO 645.299 662.183
| Deuda Financiera Neta 180.678 171.622
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