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A los accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tubos Reunidos, S.A. (la sociedad dominante)
y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios
en el patrimonio neto, el estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabhilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y a evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consclidado, de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el patrimonio
neto, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la memaoria de cuentas anuales consolidadas,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 7 de abril de
2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio
2007 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha y
contienen |a informacién necesaria y suficiente para su interpretacian y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
cohsolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.
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L.os Administradores de la Sociedad "TUBOS REUNIDOS, S.A.” con C.I.F. numero A/ 48/011555 y
domicilio en Amurrio {Alava), de acuerdo con el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas formulan las cuentas anuales y el informe de gestion de TUBOS REUNIDOS,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES del ejercicio 2008 todo elio extendido e identificado en la
forma que seguidamente se indica:

Cuentas anuales consolidadas:

* indice: transcrito en dos (2) folios de papet timbrado, numero 0J0977234 y 0J0977403.

. Balances de situacion consolidado: transcrito en un (1) folic de papel timbrado, nimero
0J0877236.

. Cuentas consolidadas de Pérdidas y Ganancias; transcrita en un (1) folio de papel timbrado,
numero 0J0977237.

. Esiados consolidados de cambios en el patrimonio neto: transcrita en un (1) folio de papel
timbrado, numero 0J0977238.

. Estados consolidados de flujos de efectivo: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, nUmero
0J0977239,

. Memoria consolidada: transcrita en noventa y cinco {95) folios de papel timbrado, nimeros

0J0977240 al 0JOQ77334,

Informe de gestion: transcrito en ocho (8) folics de papel timbrado, nGmeros 0J0977335 al
0J0977342 junto con el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC): transcrito en cincuenta y
cuatro {54} folios de papel timbrado, niimeros 0J0977343 al 0J0977396.

Asimismo, los Administradores de |la Sociedad manifiestan que, hasta donde aicanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el inferme de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de
fos principales riesgos e incertidumbres a gue se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentasie informe firman este documento:
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GLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{En miies de Euros)

ACTIVO Nota 2008 2007

Inmovilizadoe material 8 309.324 292770
Otros activos intangibles 7 3.854 1.415
inversiones inmobiliarias 8 8.607 -
Activos financieros no corrientes g 13.341 20.288
Activos por impuestos diferidos 11422 13.168 12.824
ACTIVOS NO CORRIENTES 348.294 327.397
Existencias 12 177.683 160,369
Clientes y otras cuentas a cobrar 13 165.302 154.821
Activos por impuestes corrientes - 6.685 9.061
Otros activos corrientes “ 37 63
Otros activos financieros corrientes 14 32997 100.065
Efectivo v otros medios liguidos equivalentes 15 18.993 10.637
ACTIVOS CORRIENTES 401.697 435.018
TOTAL ACTIVO 749.991 762.413

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 16 17.468 20.493
Prima de emision 16 387 387
Otras reservas 17 51.208 51.208
Ganancias acumuladas 17 179.148 292,679
Diferencia acumulada de fipo de cambio 17 (1.991) (2.170)
Menos: Acciones Propias 16 (2.343) -
Menos: Dividendos a cuenta 17 {12.170) (14.427)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 231.707 348.170
Intereses minoritarios 18 8.138 8.319
PATRIMONIO NETO 239.845 356.489
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 19 47.984 47.650
Recursos ajenos 21 135.285 70.375
Pasivos por impuestos diferidos 22 23.118 22.638
Provisiones 24 20.664 23.822

Otros pasivos no corrientes 20 20.118 13.034
PASIVOS NO CORRIENTES 199.185 129.869
Recursos ajenos 21 80.955 75.791

Proveedores y ofras cuentas a pagar 20 137.262 131.855

Pasivos por impuestos corrientes - 33.703 20.759

Instrumentos financiercs derivados 10 11.005 -
Otros pasivos coirientes 20 62 -
PASIVOS CORRIENTES 262.977 228.405

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 749.9M 762.413

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 95 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas
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CLASE B

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

Nota 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocio 25 728.360 637.208
Oftros ingresos 26 10.024 4,567
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 12 16.426 12.755
Aprovisionamientos 12 (369.197) (300.934)
Gastos por prestaciones a los empleados 27 (118.514) (111.239)
Dotacion a la amortizacion 6/7/9 (21.242) (19.345)
Otros gastos 28 (114.133) (96.719)
Otras ganancias/(pérdidas) netas 29 1.167 (3.350)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 131.891 122.943
Ingresos financieros 30 1.124 4,592
Gastos financieros 30 (14.574) (9.277)
Diferencias de cambio (neto) 30 (5.423) (4.764)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valer razonable 30 (3.140) 734
Deterioro y resultados de enajenaciones de instrumentos
financieros 30 9 -
Participacion en el resuitado del ejercicio de las asociadas y
negocios conjuntos gque se contabilicen segln el método de la
participacion 9 13 {28)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 109.900 114.200
Gasto por impuesto sobre las ganancias Kk | (28.104) (28.530)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 81.796 85.670
Intereses minoritarios 18 50 {589)
BENEFICIO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETC DE LA
DOMINANTE 81.846 85.101

Ejercicio finalizado a 31 de

diciembre
Nota 2008 2007
Ganancias por accion atribuible a los accionistas de la
Sociedad durante el ejercicio
(expresado en Euros por accion)
- Bésico 32 0,466 0,415
- Diluido 32 0,466 0415

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 95 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas
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CLASE 8

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{En miles de Euros)

Ejercicio finalizado 31 de

diciembre

Notas 2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Efectivo generado por las operaciones 34 188.235 29.836
Intereses pagados - (13.282) (9.277)
Impuestos pagados - (7.213) -
Efectivo neto generado por actividades de explotacidn 167.740 20.559
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Deuda por adquisicion de inmovilizado 20 10.366 5.258
Adquisicion de inmovilizado material 6 (37.418) (37.710)
Ingresos por venta de inmovilizado material 34 502 2.822
Adquisicion de activos intangibles 7 (1.052) (804)
Adquisicion de inversiones inmohiliarias 8 (8.910) -
Retiros netos de activos financieros disponibles para la venta 6.965 2.296
Efectivo neto utilizado en aclividades de inversion (29.547) (28.138)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Adgquisicion y amortizacion de acciones propias 16 (172.343) -
Altas por recursos ajenos recibidos para la adquisicion de
acciones propias 16 85.000 -
Disposicion neta de recursos ajenos 21 (26.218) 29.438
Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad 17 (26.145) (24.162)
Dividendos pagados a intereses minoritarios 18 {131) (239)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién (129.837) 5.037
(Disminucién)faumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo 8.356 (2.542)
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicic 15 10.637 13.179
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 15 18.993 10.637

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 95 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas
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CLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

1. Informacién general

a) Actividades y composicidén del Grupo

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), tiene como actividad principal |a fabricacion de tubos de
acero sin soldadura. Su domicilio social y fiscal esta en Amurrio (Alava), donde actualmente
tiene su unico centro productivo.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades (ver
cuadro adjunto) con actividades en las areas de tuberia sin soldadura, distribucion,
automaocion y otros.

La relacién de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de
integracion global, por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria o el control
de la Sociedad, es la siguiente:

Sociedad del

Sociedad y domicllio social Actividad % Grupo titular Auditor
Productos Tubulares, S.A.U. Industrial 100 T.R. SCD
Valle de Trapaga (Vizcaya) (PT)
Almacenes Metalurgicos, S.A. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R. PwC
Glefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubufares de Andalucia, S.A. {TRANDSA) Industrial 100 T.R. PwC
Chiclana (Cadiz)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) Industrial 62,5 TR PwC
Amurrio (Alava)
Aceros Calibradoes, S.A. (ACECSA) Indusfrial 100 TR -
Pamplona (Navaira}
T.R. Comercial, S.A, Comercializadora 100 TR -
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L, Sin actividad 100 T.R. -
Bilbac (Vizcaya)
T.R. América, Inc. Comeicializadora 100 T.R. -
Houston (Texas)
Depésitos Tubos Reunidos-Lentz, T.R. Lentz, S.A. (TR-Lentz) Industrial 50 T.R. Attest
Comunién (Alava)
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA) Comercializadora 100 T.R. -
Edo. Miranda {Venezugla)
Clima, S.A.U. (CLIMA) Sociedad de cartera 100 T.R. -
Bilbao
Profesionales de Calefaccion y Saneamiento, S.1.. {(PRQCALSA) Comercializadora 100 Almesa PwC
Barcelona
Almesa Internst, S.A. Sociedad de cartera 100 Almesa -
Gﬁeﬁes‘(Vizcaya)
Macrofluidos, S.A. Comercializadora 100 Almesa -
Oporto {Portugal)
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CLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

En el ejercicio 2008, se ha adquirido la participacién (100%) en Agrelo, S.L., a través de su
dependiente Almacenes Metallrgicos, S.A., por un coste total de la operacién de 0,9
millones de euros. Esta sociedad que se dedica a la comercializacion de tubos y productos
relacionados con el sector de la construccién y se encuentra ubicada en La Coruiia, no se
ha incluido en el perimetro de consolidacion por su escasa importancia refativa (Nota 9).

El valor de la participacién en dichas sociedades figura contabilizade en Tubos Reunidos,
8.A., por importe neto de 22,4 millones de euros (2007, 22,4 millones de euros) y en
Almacenes Metallrgicos, S.A. por importe neto de 7,2 millones de euros (2007, 6,3 millones
de euros).

La relacion de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de
puesta en equivalencia (Nota 9), es la siguiente;

Sociedad del Grupo

Sociedad y domicilio soclal Actividad % titular
Landais Qutsourcing, S.L. (Vizcaya) Servicios informaticos 30 P.T.
Cash Sallen Business, S.L. (Madrid) i+D 25 P.T.
Perimetral Sallen Technologies, S.L. (Madrid) i+D 25 P.T.

Por otra parte, se excluye de la consolidacion, por ser de interés poco significativo para las
cuentas anuales consolidadas, una sociedad dependiente de Almesa cuyo valor neto en
libros asciende a 145 miles de euros (2008, 145 miles de euros) (Nota 9).

Las sociedades no consolidadas en 2008 y en 2007 no tienen niveles de actividad
relevantes para las cifras consolidadas y tampoco mantienen deudas, pasivos o
contingencias significativas a nivel del Grupo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad el 27 de febrero de 2008 y fueron aprobadas por la Junta General el 25 de
junio de 2008. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad el 25 de febrero de 2009, y se encuentran pendientes de
aprobacion por su Junta General, no obstante la Direccion del Grupo entiende que seran
aprobadas sin modificaciones.
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GLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

b)  Proyecto de fusién

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante celebrado el 7 de mayo de 2008
aprobo el Proyecto de Fusion de Tubos Reunidos, S.A. y Larreder, S.L.U. (Grupo Condesa).

El mencionado Proyecto de Fusidn, establecia la fusién por absorcién de Larreder, S.L.U.
{Sociedad Absorbida) por parte de Tubos Reunidos, S.A. (Sociedad Absorbente y cabecera
del Grupo Tubos Reunidos), mediante la disolucion sin liquidacion de la primera y la
transmisiéon en blogque de la totalidad de su patrimonio social a la Sociedad Absorbente y la
adquisicion, por sucesion a titulo universal, de la totalidad de los activos y pasivos, asi como
los derechos y obligaciones, del patrimonio social de la Sociedad Absorbida.

La Sociedad, mediante hecho relevante de fecha 28 de noviembre de 2008 remitido a fa
CNMV, comunico, por acuerdo de ambas partes, la paralizacion del proceso de fusion
descrito.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estas cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente a
todos los afios presentados en estas cuentas anuales consolidadas.

2.1 Bases de presentacion

L.as cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008 se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) adoptadas para
su utilizacién en la Unidén Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la
Comisidn Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfogque del coste histérico,
aunque medificado por la revalorizacién de los activos financieros disponibles para la venta
y los activos y pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios
en resultados.
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Normas NIIF

La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicic en
el proceso de aplicar las politicas contabies de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

a} Normas adoptadas con anticipacion

El Grupo adoptd en 2007 la interpretacion CINIIF 11, “NIIF 2 — Transacciones de grupo y
con acciones propias”. Esta interpretacion establece los principios para determinar si una
transaccion basada en acciones en la que intervienen acciones propias o entidades del
grupo debe reconocerse como una transaccién con pago basado en acciones liquidada con
instrumentos de patrimonio o liquidada en efectivo en las cuentas individuales de la
dominante y de las entidades del grupo. La aplicacion de esta interpretacidon no tiene ningtin
efecto sobre las cuentas del Grupo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas con fecha de entrada en
vigor en 2008

NIC 39 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” y
NIIF7 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”
Reclasificacion de Instrumentos financieros.

Estas modificaciones permiten reclasificar, en circunstancias excepcionales (actual crisis
financiera), los activos financieros incluidos en la categoria de “mantenidos para negociar’
mediante detraccién de los mismos de la categoria de “contabilidades a valor razonable con
cambios a resultados”. La Sociedad no ha aplicado esta posibilidad en el ejercicio 2008.

CINIIF 14, “NIC 19 — Limite de los activos afectos a un plan de prestaciones definidas,
necesidades minimas de financiacion e interrelacion entre ambos” que recoge las
pautas para evaluar el limite establecido en la NIC 19 sobre el superavit que puede
reconocerse como activo. También explica fa forma en que el activo o pasivo por pensiones
pueden verse afectados por obligaciones minimas de financiacion fijadas contractual o
legalmente. Esta interpretacion no tiene hingun efecto sobre las cuentas del grupo, dado que
la sociedad tiene déficit de financiacién y no esta sujeta a requisitos minimos de
financiacién.
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c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas con fecha de entrada en
vigor en 2008 pero cuya aplicacion no tiene efecto en las cuentas del Grupo

La siguiente interpretacion (que aun no estd adoptada por la Unién Europea) a normas ya
existentes es de obligado cumplimiento para los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2008, si bien no tiene efecto sobre las operaciones del Grupo:

. CINHF 12, “Contratos de prestacion de servicios”

d) Normas, y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de formulacidn de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones
gue se detallan a continuacion que, excepto el caso de la NIIF-UE 8, atin no han sido
aprobadas por la Unidén Europea. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009, y ejercicios posteriores, si
bien el Grupo no las ha adoptado:

) NIC 23 {Modificacién), “Costes por intereses” (vigente desde el 1 de enero de
2009). Esta norma exige que las entidades capitalicen los costes por intereses que
sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un activo
cualificado (aquel que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listo para su uso o para la venta} como parte del coste del activo. La
opcién de reconocer inmediatamente estos costes por intereses como gastos del
periodo se suprime. El Grupo aplicara ta NIC 23 modificada a partir del 1 de enero de
2009 si bien, por el momento el Grupo esta estudiando su efecto.
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. NIC 1 (Revisada), “Presentacion de estados financieros” (vigente desde el 1 de
enero de 2009). Esta norma maodificada prohibe la presentacion de partidas de ingreso
y gasto (es decir, cambios en el patrimonio por operaciones con terceros no
accionistas) en el estado de cambios en el patrimonio neto, y exige que ios cambios en
el patrimonio neto por operaciones con terceros no accionistas se presenten
separados de los cambios en el patrimonio heto por operaciones con accionistas.
Todos los cambios en el patrimonio neto por operaciones con terceros no accionistas
se deben presentar en un estado de resultados, si bien las entidades pueden optar por
presentar un Unico estado (el estado de ingresos totales) o dos estados (el estado de
resultados y el estado de ingresos totales). Cuando una entidad reexprese o
reclasifique la informacion comparativa, estara obligada a presentar un balance
reexpresado al inicio del periodo comparativo, ademas del balance al cierre del
ejercicio corriente y del periodo comparativo. El grupo aplicara la NIC 1 (Revisada)
desde el 1 de enero de 2009. Es probable que tanto el estado de resultados como el
estado de ingresos totales se presenten como estados de resultados.

. NilF 2 (Modificacién) “Pagos basados en acciones” (vigente desde el 1 de enero de
2009). Esta modificacion aborda las condiciones para la irrevocabilidad de la concesion
de los derechos y las cancelaciones. En ella se aclara que Unicamente las condiciones
de servicio y de rendimiento pueden considerarse condiciones de concesion. Otras
caracteristicas de los pagos basados en acciones no se consideran condiciones de
concesion, sino que deben incluirse en el calculo del valor razonable a la fecha de
concesion en las transacciones con empleados y terceros que presten servicios
similares, de forma que no tienen efecto en el nUmero de premios que se espera que
se vayan a consolidar ni la valoracion posterior a la fecha de concesién. Todas las
cancelaciones tanto las realizadas por [a entidad como por terceros, deben seguir el
mismo tratamiento contable. El Grupo aplicara la NIIF 2 (Modificacién) desde el 1 de
enero de 2009. No se espera gque tenga un efecto significativo en los estados
financiercs del Grupo.
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. NIC 32 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIC 1
(Modificacion) “Presentacién de estados financieros” - “Instrumentos
financieros rescatables y obligaciones que surgen en la liquidacion” (vigente
desde el 1 de enero de 2009). Estas modificaciones exigen a las entidades que
reclasifiquen los instrumentos financieros rescatables y los instrumentos (o
componentes de los mismes) que conllevan la obligacion para la entidad de entregar a
un tercero una fraccién de sus activos netos en el supuesto de liquidacién como
patrimonio, siempre gue el instrumento tenga ciertas caracteristicas y cumpla
determinadas condiciones. El Grupo aplicara la NIC 32 y la NIC 1 {(modificadas) a partir
del 1 de enero de 2009, si bien no se espera que las mismas tengan ningun efecto
sobre los estados financieros.

. NIIF 1 (Modificacién) “Adopcion por primera vez de las NIIF” y NIC 27 “Estados
financieros consolidados y separados” (vigente desde el 1 de enero de 2009). La
norma modificada permite que los primeros adoptantes utilicen el valor razonable o &l
valor contable resultante de aplicar los principios contables anteriores como coste
atribuido de las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros separados. La modificacion también elimina de la NIC 27 la
definicién del método del coste y lo reemplaza por el requisito de presentar los
dividendos como ingresos en los estados financieros separados del inversor. Esta
modificacion no tendra ningun efecto en los estados financieros del Grupo.

. NIC 27 (Revisada) “Estados financieros consolidados y separados” (vigente
desde el 1 de julio de 2009). La norma revisada exige que los efectos de todas las
transacciones con intereses minoeritarios se contabilicen en el patrimonio neto siempre
que no haya cambios en el control de forma que estas operaciones ya no tengan
efecto en el fondo de comercio ni tampoco resulten en una pérdida o ganancia. La
modificacién también recoge el tratamiento contable a aplicar cuando se pierde el
control. La participacion minoritaria que se mantenga se debera volver a valorar a su
valor razonable, registrandose el efecto en la cuenta de resultados. El Grupo aplicara
la NIC 27 (Revisada)} con efecto prospectivo a las transacciones con socios
minoritarios desde el 1 de enero de 2010,
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. NIIF 3 (Revisada) “Combinaciones de negocios” {vigente desde el 1 de julio de
2009). La norma revisada mantiene el método de adquisicién para las combinaciones
de negocios, si bien introduce cambios importantes. Por ejemplo, todos los pagos de la
compra de un negocio se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicion, y
los pagos contingentes que se clasifiguen como pasivo, se valoran a cada fecha de
cierre por su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se introduce una opcion de politica contable, aplicable a nivel de
combinacién de negocios, consistente en valorar los intereses minoritarios a su valor
razonable o por el importe proporcional de fos activos y pasivos netos de la adquirida.
Todos los costes de la transaccion se llevan a gastos. El Grupo aplicara la NiIF 3
(Revisada) con efecto prospectivo a todas las combinaciones de negecios desde el 1
de enero de 2010.

. NIIF 1 (Revisada) “Adopcidn por primera vez de las NIIF” {vigente a partir del 1 de
enero de 2009). En 2007, se propuso, como parte de su proyectc de mejoras anuales,
modificar la NIIF 1 para hacerla mas comprensible para el lector y disefiarla de forma
gue se acomode mejor a cambios futuros. En esta version, revisada en noviembre de
2008, se mantiene la sustancia de la versién anterior, pero dentro de una estructura
modificada. Esta norma revisada esta pendiente de adopcion por parte de la Union
Europea.

° NIC 39 (Modificacion) “Partidas susceptibles de designarse como partida
cubierta” (vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta modificacidn introduce dos
cambios importantes al prohibir designar la inflacion como un componente que se
pueda cubrir en una deuda a tipo fijo e incluir el valor temporal en la parte del riesgo
cubierto cuando se designen opciones como coberturas. Esta modificacion esta
pendiente de adopcidn por parte de la Unién Europea.
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* Proyecto de mejoras publicado por el IASA en mayo de 2008, que ha sido adoptado
por la Union Europea en enero de 2009, y que afecta a las siguientes normas e
interpretaciones.

- NIIF 5 (Modificacidon), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas” (y correspondiente modificacion de la NIIF 1
“Adopcion por primera vez de las NIIF”) (vigente desde el 1 de julio de 2009).
Esta modificacion aclara gue todos los activos y pasivos de una dependiente
deben clasificarse como mantenidos para la venta si se produce la pérdida de
control de la misma como consecuencia de un plan parcial para su venta. En caso
de que se cumplan las condiciones para que se considere una actividad
interrumpida, se deben incluir los desgloses correspondientes sobre la
dependiente. En consecuencia, la NIIF 1 también se ha adaptado para tener en
cuenta esta modificacion, de forma que su aplicacion se hara de forma prospectiva
desde la fecha de transicién a las NIIF. El Grupo adoptara a NIIF 5 (Modificada)
con efecto prospectivo a fodas las ventas parciales de dependientes que tengan
lugar a partir del 1 de enero de 2010.

- NIC 23 (Modificacion) “Costes por intereses” (vigente desde el 1 de enero de
2009). La definicion de costes por intereses se ha modificado para que los
intereses se calculen de acuerdo con el tipo de interés efectivo definido en la NIC
39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”. Con ello se elimina la
inconsistencia de la terminoclogia entre la NIC 39 y la NIC 23. Ei Grupo aplicara la
NIC 23 (Modificada) de forma prospectiva respecto de los costes por intereses
asociados a activos cualificados desde el 1 de enero de 2009.

- NIC 28 (Modificacion) “Inversiones en asociadas” (y correspondientes
cambios a fa NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIIF 7:
“Instrumentos financieros: Informacién a revelar”) (vigente desde el 1 de enero
de 2009). Una inversién en una asociada se considera un activo separado a
efectos del calculo de deterioro de valor. Cualquier pérdida por deterioro no se
imputa a activos especificos incluidos dentro de la inversién, como por ejemplo, el
fondo de comercio. Las reversiones de las pérdidas por deterioro se reconocen
como un ajuste al saldo de la inversion en la medida en que el importe recuperable
de la inversion haya aumentado. El Grupo aplicara la NIC 28 (Modificada) a las
pruebas de deterioro de valor de inversiones en dependientes y las pérdidas por
deterioro relacionadas desde el 1 de enero de 2009.
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- NIC 36 {Modificacion) “Deterioro de activos” (vigente desde el 1 de enero de
2009). En los casos en que el valor razonable menos los costes para la venta se
calcule en funcidn de los flujos de efectivo descontados, se deben presentar los
desgloses equivalentes a dichos calculos del valor en uso. El Grupo aplicara la NIC
36 (Modificada) y presentara, en su caso, los desgloses exigidos para las pruebas
de deterioro, desde el 1 de enero de 2009.

- NIC 38 (Modificacion) “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de enero de
2009). Un pago anticipado sélo pedria reconocerse cuando se hubiera realizado en
concepto de anticipo para obtener un derecho de acceso a ciertos bienes o
servicios. Por este motivo, el gasto por envio de catalogos se contabilizara en el
momento en que éstos estén disponibles y no en el momento en que se
distribuyan a clienfes, que es la politica que se aplica actualmente. El Grupo
empezara a aplicar la NIC 38 (Modificada) desde el 1 de enero de 2009 aunque no
se estima que esta modificacién afecte a las operaciones del Grupo.

- NIC 19 (Modificacion) “Retribuciones a los empleados” (vigente desde el 1 de
enero de 2009).

- Esta modificacién aclara que las mejoras de un plan gue impliquen un cambio
en la medida en que las promesas de prestaciones se vayan a ver afectadas
por aumentos futuros de salarios se considera una reduccion, mientras que las
modificaciones que implican un cambio en las prestaciones atribuibles a
servicios pasados dan lugar a un coste de servicios pasados negativo siempre
que resulte en una disminucién en el valor actual de la obligacién por
prestacion definida.

- La definicion de rendimiento de los activos afectos al plan se ha modificado
para indicar que los costes de administracion del plan se deducen del célculo
del rendimiento de los activos afectos al plan sélo en la medida en que tales
costes se hayan excluido de |a valoracion de la obligacién por prestacion
definida.

- Ladistincion entre prestaciones a los empleados a corto y a largo plazo se
basa en si las prestaciones se van a liquidar en los doce meses siguientes a la
fecha en que se han prestado los servicios, o0 con posterioridad a dicha fecha.

- La NIC 37 "Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” requiere

que los pasivos contingentes se desglosen, no que se reconozcan, en los
estados financieros. L.a NIC 19 se ha modificado en linea con este criterio.
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El Grupo aplicar4 la NIC 19 (Modificada) desde el 1 de enero de 2009 aunque no
tiens, en la actualidad, planes de retribucion a empleados de estas caracteristicas.

- NIC 39 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion” (vigente desde el 1 de enero de 2009).

Esta modificacién aclara que es posible que existan movimientos de y hacia la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
en los casos en que un derivado comience {0 cese) su calificacién como
instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo o de inversién
neta.

La definicién de activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados se modifica también, en la medida en que se refiera a
partidas mantenidas para negociar. Un activo o pasivo financiero que forma
parte de una cartera de instrumentos financieros que se gestiona de forma
conjunta y para la que existe evidencia de un patrén reciente de beneficios a
corto plazo se incluye en dicha cartera desde el reconocimiento inicial.

l.as pautas actuales para designar y documentar relaciones de cobertura
establecen que un instrumento de cobertura tiene que involucrar a un tercero
ajeno a la unidad que presenta informacién financiera y cita como ejempio de
tal un segmento de la entidad. Ello significa que, para aplicar la contabilidad de
cobertura a nivel de segmento, es necesario que el segmento cumpla con los
requisitos de contabilidad de cobertura. La modificacion elimina los ejemplos de
segmentos, para hacerlos coherentes con la NIIF 8 “Segmentos de explotacién”
que exige que la informacion por segmentos se base en la informacion que se
presenta a los miembros de la direccion responsables de la toma de
decisiones. Actualmente, a efectos de presentacion de informacion por
segmentos, cada dependiente designa los contratos de tesorerfa con el grupo
como coberturas de flujos de efectivo de forma que dichas coberturas se
presentan en el segmento al que pertenece la partida cubierta. Esta
presentacién es coherente con la informacion que se maneja a nivel de toma de
decisiones (véase Nota 3.1). Después de la entrada en vigor de la modificacion,
la cobertura continuara siendo efectiva, y se refiejara en el segmento al que
pertenece la partida cubierta (e informacién que se suministra a los miembros
de la direccién que toman las decisiones), si bien el grupo no-documentara
formalmente ni realizara pruebas de esta relacién de cobertura.
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- Cuando se valore de nuevo un instrumento de deuda, una vez haya cesado la
contabilidad de cobertura de valor razonable, la modificacion aclara que se
debe utilizar el tipo de interés efectivo revisado.

El Grupo aplicara la NIC 39 (Modificada) desde el 1 de enero de 2009. No se
espera gue su aplicacidn tenga efecto en la cuenta de resultados del grupo.

- NIC 1 {Modificacién) “Presentacion de estados financieros” (vigente desde el 1
de enero de 2009). En ella se aclara que algunos, y no todos, los instrumentos
financieros clasificados como mantenidos para negociar, de acuerdo con la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” son ejemplos de activos y
pasivos corrientes respectivamente. El Grupo aplicara esta modificacion desde el 1
de enero de 2009, y no se espera que tenga efecto en sus estados financieros.

- Otros cambios menores a la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a
revelar”, la NIC 8 “Politicas contables, cambios en estimaciones y errores”, la
NIC 10 “Hechos posteriores a la fecha del balance”, la NIC 18 “Ingresos
ordinarios” y la NIC 34 “Informacion financiera intermedia” que no es probable
que tengan efecto en los estados financieros del Grupo, por lo que no se han
analizado en detalle

. CINIIF 16 “Coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero”
(vigente desde el 1 de octubre de 2008). Esta interpretacién aclara el tratamiento
contable a aplicar respecto a la cobertura de una inversion neta, incluyendo el hecho
de que la cobertura de la inversion neta se refiere a las diferencias en la moneda
funcional, y no la de presentacion, asi como el que el instrumento de cobertura puede
mantenerse en cualquier parte del grupo. El requisito de la NIC 21 “Efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera” son de aplicacién a la
partida cubierta. El Grupo aplicara la CINIIF 16 desde el 1 de enero de 2009, No se
espera que tenga efecto material en los estados financieros def grupo.
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. NIIF 8 “Segmentos operativos”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2009. La NIIF 8 sustituye ala NIC 14 y
homogeniza los requisitos de presentacién de informacion financiera por segmentos
con la norma americana SFAS 131 “Disclosures about segments of an enterprise and
related information”. La nueva norma exige un enfoque de direccién bajo el cual la
informacion por segmentos se presenta sobre la misma base que la que se utiliza a
efectos internos. E! Grupo aplicara fa NIiF 8 a partir del 1 de enero de 2009. Ef impacto
que se espera que tenga esta norma esta todavia evaluandose en detalle por parte de
la direccién, si bien no se esperan cambios sobre el nimero de segmentos sobre el
que se informa, presentando la informacion en linea con la informacién interna que se
prepara y suministra a los 6rganos responsables de tomar decisiones.

. CINIIF 17 “Distribucion a los accionistas de activos distintos al efectivo”. Esta
interpretacion aclara como deberian ser valoradas las distribuciones de activos,
distintos del efectivo, cuando una entidad distribuya dividendos a sus accionistas. Esta
interpretacion exige que ios dividendos a cuenta se registren cuando hayan sido
autorizados de forma apropiada, que el dividendo se valore al valor razonable de los
activos netos a distribuir y que la diferencia entre el valor razonable del dividendo
pagado y el valor en libros de los activos netos distribuidos se reconozca en ia cuenta
de resultados. Esta interpretacion es de aplicacion prospectiva para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de julio de 2009 y esta pendiente de adopcién por parte de
la Unidén Europea.

. NIC 27 (modificacion de mayo 2008) y NIIF 1 “Coste de la inversion en una
dependiente, una entidad controlada conjuntamente y una asociada”, permitiendo
a los adoptantes por primera vez de IFRS usar como coste asumido el valor razonable
o el valor neto contable bajo practicas contables anteriores para valorar el coste inicial
de la inversién en dependientes, entidades controladas conjuntamente y asociadas en
estados financieros separados. La modificacion también eliminé la definicién del
meétodo de coste del IAS 27 y la sustituyé con un requerimiento de presentar los
dividendos como ingreso en los estados financieros separados del inversor. Esta
modificacion no tiene fecto para el Grupo.
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e) Normas, y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado todavia en vigor y que no son relevantes para las operaciones del Grupo

A la fecha de formulacién de estas cuentas, el IASB habia publicado las interpretaciones
que se detallan a continuacién y que son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008, y que no son relevantes en el contexto de las
actividades del grupo:

o CINIIF 13 “Programas de fidelizacién de clientes” (vigente desde el 1 de julio de
2008). La CINIIF 13 aclara que en los casos en gue los bienes o servicios se prestan
conjuntamente con un incentivo de fidelizacién (por ejemplo, puntos de fidelizacién o
productos gratis), ef acuerdo se considera un contrato con elementos mdltiples y el
importe recibido o a recibir del cliente se debe imputar entre los componentes del
acuerdo por su valor razonable. La CINIIF 13 no es relevante para las operaciones del
grupo dado que ninguna de las entidades del grupo tiene planes de fidelizacion de
clientes.

. Las modificaciones que se detalian a continuacién, correspondientes al proyecto de
mejoras publicado por el IASB en mayo de 2008, y que ha sido adoptado por la Unién
Europea en enero de 2009:

- NIC 16 (Modificacion) “Inmovilizado material” (y correspondiente modificacién
de la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”) (vigente desde el 1 de enero de 2009).
Aquelias entidades cuya actividad principal consista en alquilar y posteriormente
vender activos, presentara los cobros obtenidos de dichas ventas como ingresos
ordinarios, debiendo reclasificar los activos a existencias en el momento en que el
activo pase a estar mantenido para su venta. En consecuencia, se modifica la NIC
7 indicando que los flujos de efectivo que surjan de la compra, alquiler y venta de
tales activos se clasifican como flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
Esta modificacion no tendra impacto en las actividades del grupo dado que
ninguna de las sociedades del grupo se dedica al alquiler y venta de activos.

- NIC 27 {Modificacién) “Estados financieros consolidados y separados”
(vigente desde el 1 de enero de 2009). En los casos en que una inversién en una
dependiente que se contabilice conforme a la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion”’, se clasifigue como mantenida para la venta, de
acuerdo con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas”, seguira siendo de aplicacion la NIC 39. Esta modificacion no tendra
ningln impacto en el grupo puesto que se aplica el criterio de contabilizar las
inversiones en dependientes por su coste en los estados financieros separados.
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- NIC 28 {Modificacion) “Inversiones en asociadas” (y correspondientes
modificaciones a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién” y NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacion a revelar”) (vigente desde el 1 de enero
de 2009). Cuando una inversién en una asociada se contabilice de acuerdo con la
NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, Unicamente
deberan incluirse ciertos desgloses de la NIC 28 ademas de los requisitos exigidos
por la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, y por la NIIF 7
“Instrumentos financieros: Informacién a revelar”. Esta modificacion no tendra
efecto en las operaciones del grupo, dado que la politica del grupo respecto de las
inversiones en asociadas es que se reconozcan de acuerdo con el método de la
participacion.

- NIC 29 (Modificaci6n) “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias™ (vigente desde el 1 de enero de 2009). Se modifican las
pautas de la norma para aclarar que determinados activos y pasivos se deben
valorar por su valor razonable en vez de a coste histdrico. Esta modificaciéon no
tendra ningln efecto sobre las operaciones del grupo, ya que ninguna de las
dependientes ni asociadas operan en economias hiperinflacionarias.

- NIC 31 (Modificacion) “Participaciones en negocios conjuntos” (y
correspondientes modificaciones a la NIC 32 y NIIF 7) (vigente desde el 1 de enero
de 2009). Cuando se contabiliza una inversién en un negocio conjunto de acuerdo
con la NIC 39, unicamente se requieren algunos de los desgloses de la NIC 31
ademas de los exigidos por la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” y
NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.

- NIC 38 {Modificacion) “Activos intangibles” (vigente desde el 1 de enero de
2009). Esta modificacién elimina la mencion de "en raras ocasiones, o quiza en
ninguna” para justificar el uso de un método que resulte en una tasa de
amortizacion inferior a la que resulte de aplicar el método lineal. Esta modificacion
no tendra efecto en las operaciones del grupo, dado que todos los activos
intangibles se amortizan conforme al método lineal.
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- NIC 40 (Modificacién) “Inversiones inmobiliarias” (y correspondientes
modificaciones a la NIC 16) (vigente desde el 1 de enero de 2009). Los inmuebles
que estan en construccién o en desarrollo para su uso futuro como inversion
inmobiliaria se incluyen dentro del alcance de la NIC 40. Por lo tanto, cuando se
utilice el modelo del valor razonable, dichos inmuebles deben valorarse a su valor
razonable. Sin embargo, cuando el valor razonable de las inversiones inmobiliarias
en construccion no pueda determinarse con fiabilidad, el inmueble se valorara a su
coste hasta la fecha en que se finalice la construccion o, si ocurriera antes, hasta la
fecha en la que el valor razonable se pueda determinar de forma fiable. Esta
modificacién no tendra efecto en las operaciones del grupo ya que las inversiones
inmobiliarias se valores a su coste.

- NIC 41 {Modificacién) “Agricultura” (vigente desde el 1 de enero de 2009). Exige
que se utilice un tipo de descuento de mercado en aquellos casos en que el valor
razonable se calcula en funcion de los flujos de efectivo descontados y fa
eliminacién de la prohibicién de considerar la transformacion biclogica a la hora de
calcular el valor razonable. Esta modificacion no tendra efecto en las operaciones
del grupo dado que éste no realiza actividades en el sector agricola.

- NIC 20 (Modificacién) “Contabilizacién de las subvenciones oficiales e
informacion a revelar sobre ayudas publicas” (vigente desde el 1 de enero de
2009). El beneficio de un préstamo a un tipo inferior al de mercado otorgado por
una entidad publica se valora como la diferencia entre el importe en libros de
acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, y
el importe recibido reconociéndose conforme a la NIC 20.

- Ofras modificaciones menores de la NIC 20 “Contabilizacién de las
subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre ayudas ptblicas”, de la
NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”, de la NIC
40 “Inversiones inmobiliarias” y de la NIC 41 “Agricultura”, incluidas también
en el proyecto de mejoras publicado por el IASB en mayo de 2008, tampoco
tendran efecto en los estados financieros del grupo por los motivos indicados
anteriormente.
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. CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles” (vigente desde el
1 de enero de 2009). Esta interpretacion aclara si, para determinadas fransacciones,
debe aplicarse la NIC 18 “Ingresos ordinarios” o la NIC 11 “Contratos de construccion”.
Es probable que la NIC 18 sea de aplicacion a un mayor nimero de transacciones.
Esta interpretacion no es relevante para las operaciones de! grupo dado que los
ingresos se contabilizan conforme a la NIC 18 no a [a NIC 11. Esta interpretacidn esta
pendiente de adopcidn por parte de la Unién Europea.

Tras el analisis de las nuevas normas contables e interpretaciones aun no adoptadas por la
Unidn Europea a aplicar a ejercicios que se inicien el 1 de enero de 2008 o con posterioridad
a dicha fecha, la Sociedad no espera tengan efectes significativos sobre las cuentas anuales
consolidadas.

2.2 Principios de consolidacion

a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir fas
politicas financieras y de explotacién que generalmente viene acompafiado de una
participacién superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo
controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean actualmente gjercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion
en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos ¢ asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicién. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una
combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de
adquisicidn, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del coste
de adquisicion sobre el valor razonable de 1a participacion del Grupo en los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicién es
menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, ia diferencia
se reconoce directamente en la cuenta de resultados.
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Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas tambien se eliminan, a
menos que [a transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

b)  Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con mineritarios como
transacciones con terceros externcs al Grupo. La enajenacion de intereses minoritarios
conlleva ganancias y/o pérdidas para el Grupo que se reconocen en la cuenta de resultados.
L.a adquisicién de intereses minoritarios tiene como resultado un fondo de comercio, siendo
éste la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcién del importe en
libros de los activos netos de la dependiente.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo gjerce influencia significativa pero
no tiene control que, generalmente, viene acompafado por una participacién de entre un
20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el
método de participacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversién del Grupo en
asociadas incluye, si aplica, el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo en los beneficios/(pérdidas) posteriores a la adquisicién de sus
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos
posteriores a la adquisicién en reservas, se reconoce en reservas. Los movimientos
posteriores a la adquisicién acumulados se ajustan contra el importe en libros de la
inversién. Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan
en funcion del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las
perdidas no realizadas, excepto si la fransaccion proporciona evidencia de pérdida por
deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas. contables de las
asociadas. Las ganancias o pérdidas por dilucion en asociadas se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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d)  Cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales de las Sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion
son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
de cada egjercicio.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes y
asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién.

2.3 Informacién financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos
del negocio. Un segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios
en un entorno econdmico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos que operan en otros entornos econémicos.

El Grupo segmenta la informacién financiera de forma primaria por negocio y de forma
secundaria por geografla (Nota 5).

2.4 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la entidad opera
(«moneda funcional»). Las cuentas anuales consolidadas se presentan en eurocs, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten al euro utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto en
aplicacion de los criterios de contabilidad de cobertura.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en
libros det titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y
otros cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como
parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financiercs disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de
revalorizacion.

c)  Entidades del Grupo

L.os resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las
cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

()  Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha del balance;

(i Losingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de
cambio medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del
efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en cuyo
caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

(i) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente
separado del patrimonio neto.

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de |la conversion de una inversion
neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera
designados como coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto de los
accionistas. Cuando se vende, esas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una.

entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambic de cierre.
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2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y
perdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos,
que se presentan, si las hubiere, netos de las perdidas por deterioro.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, s6lo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El importe en libros del componente sustituido se da de baja contable. El resto
de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio
en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién en otros activos se calcula usando el método
lineal para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas (tiles estimadas:

Afios de vida
Gtil estimada

Construcciones 30 - 50
Instalaciones técnicas y maguinaria 10-18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Otro inmovilizado 6-15

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados en la
linea de “Otras ganancias/(pérdidas) netas” (Nota 29).
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2.6 Inversiones inmobiliarias

l.as inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios (naves industriales), asi como
pisos, en propiedad que se mantienen para la obtencién de resultados a través de su venta
y no estan ocupadas por la Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe se
presentan valorados por su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion

acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal
en funcién de los afios de vida util estimados para los mismos que es de entre 30 y 50 afios.

2.7 Activos intangibles

a) Derechos de emisién

Los derechos de emisién adjudicados a la Sociedad dominante o a las sociedades
dependientes de acuerdo al Plan Nacional de asignacion (Ley 1/2005 de 9 de marzo) se
registran como un activo intangible, valorados a su valor razonable (valor de mercado en el
momento de su asignacion) con abono a Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Los derechos de emisién adquiridos con posterioridad, para cumplir con ios requisitos de
cobertura de los niveles de emision de gases producidos por ias sociedades consolidadas,
se valoran a su coste de adquisicion.

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios se abonan a resultados (Otros ingresos) en
funcion de la imputacién a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos
gratuitamente.

Los gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero, se registran de
acuerdo con el uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se
emiten dichos gases en el proceso productivo, con abono a la correspondiente cuenta de
provision.

Los derechos de emisidn registrados como activos intangibles se cancelan, como

contrapartida de la provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el
momento de su entrega a la Administracion para cancelar las obligaciones contraidas.
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b)  Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes
se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (4 a 8 arios).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en elios. Los costes directamente relacionados
con la produccion de programas informaticos Uinicos e identificables controlados por el
Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los 6 afios).

c)  (Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los
costes incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable
que el proyecto vaya a ser un éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, la
direccion tiene intencion de completar el proyecto, dispone los recursos técnicos y
financieros para hacerlo, existe la capacidad de utilizar o vender el activo generando
probables beneficios econdmicos, y sus costes pueden estimarse de forma fiable. Otros
gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuande se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconoecen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Util finita que se capitalizan se
amortizan desde el inicio de la produccion comercial del producto de manera lineal durante
el periodo en que se espera que generen beneficios, sin superar los cinco afios.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 36.

d)  Concesiones, patentes y licencias

Las concesiones, patentes y las licencias adquiridas a terceros se presentan a coste
historico. Aquellas adquisiciones a través de combinaciones de.negocios se reconocen por
su valor razonable a la fecha de adquisicion. Tienen una vida (til definida y se llevan a coste
menos amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula por el método lineal para
asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida Util estimada (4 a 6 afios).
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e) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el importe pagado por la adquisicién de derechos de
cartera de clientes. Este activo intangible de vida definida se amortiza en el periodo en que
se estima que dicho cambio generara beneficios para el Grupo (Nota 7).

El fondo de comercio generado en las combinaciones de negocios por la adquisicién de
sociedades dependientes no consolidadas (Nota 1 y 9) se registran como mayor valor de la
inversion y se determina como diferencia entre el valor razonable de los activos adquiridos y
el importe satisfecho en la adquisicion. El fondo de comercio surgido en las operaciones del
2008 no ha sufrido deterioro alguno.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tienen una vida Util indefinida no estéan sujetos a amortizacion y se
contrastan anualmente a pruebas de potenciales pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizacion se revisan para pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
tas pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de los fondos de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro, se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

2.9 Activos financieros

2.9.1 Clasificacién

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el

gue se adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacion de sus
inversiones en el momento de reconocimiento inicial.

24




0J0977264

CLASE 87

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

l.os activos financieros adquiridos para su negociacién y aquellos designados a valor
razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar. Un
activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito
de venderse a corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

b)  Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
clientes y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 13).

c)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que ia direccion del Grupo
tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un
importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de Ia fecha del balance.

d)  Activos financieros disponibles para la venta

L.os activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta
categoria o0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.
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2.9.2 Reconocimiento v valoracion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la
transaccidn para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccién se llevan a
resultados. Las inversiones se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y
cuentas a cobrar y los activos mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la cuenta
especifica en el apartado de ingresos y gastos financieros de resultados en el gjercicio en
que surgen. Los ingresos por dividendos de este tipo de activos financieros se registran en
la cuenta de resultados dentro de “Otros ingresos” cuando se establece el derecho del
Grupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda
extranjera y clasificados como disponibles para la venta se analizan separando las
diferencias surgidas en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros
del titulo. Las diferencias de conversion de titulos monetarios se reconocen en la cuenta de
resultados. Las variaciones en el valor razonable de los titulos clasificados como disponibles
para la venta se reconocen en el patrimonio neto.

Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonabie de
titulos no monetarios clasificados como disponibles para la venta se reconocen en el
patrimonio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas

por deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se incluyen en la
cuenta de resultados como pérdidas y ganancias de los titulos.
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), el Grupo establece el valor razonahle empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente iguales, el analisis de flujos de
efectivo descontados, y modelos de fijacién de precios de opcicnes haciendo un uso
maximo de los inputs del mercado y confiando lo menos posible en los inputs especificos de
la entidad.

El Grupo evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En
el caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si
los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongadc en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si
existe cualguier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la
perdida acumulada determinada como la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en fa cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en [a
cuenta de resultades por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la
Nota 2.12.

2.10 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonabie en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor
razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de
la partida que esta cubriendo. El Grupo no ha designado los derivados contratados tanto en
el ejercicio 2008 como en el 2007 como de actividad de cobertura de acuerdo a los
requisitos exigidos por la NIIF 7. Los cambios en el valor razonable se reconocen en la
cuenta de resultados.
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2.11 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
coste se determina, principalmente, por el método promedio. El coste de los productos
terminados y de los productos en curso incluye [os costes de las materias primas, la mano
de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacién (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
variables de venta aplicables. Los articulos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a
su valor de realizacién.

2.12 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad del deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provisién es la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados
al tipo de interés efectivo. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la
provision y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una
cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas
a cobrar. L.a recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce
en la cuenta de resultados.

La financiacion a través del descuento de efectos no se da de baja en el epigrafe de clientes
hasta el cobro de los mismos, registrandose come una financiacién bancaria. Por otra parte,
se realizan determinadas contratos con entidades bancarias por medio de las cuales se
transfieren todos los riesgos y beneficios, asi como el control, de las cuentas a cobrar. En
estos casos, las cuentas a cobrar se dan de bhaja del balance en el momento de la
transferencia de riesgos y beneficios a la entidad bancaria.

Para la cobertura de determinados riesgos de cobro de clientes se establecen contratos de

seguros de cobro que cubren los riesgos de impago mediante el abono de unas primas de
seguros.
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2.13 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en
entidades de crédito, otras inversiones a corfo plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los
descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.14 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos. Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas
acciones, para la adquisicién de un negocio, se incluyen en el coste de adquisicién como
parte de la contraprestacion de la adquisicion.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto
de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la
Sociedad. Cuando estas acciones se venden posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto
atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.15 Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran
por su coste amortizado utilizando el meétodo de tipo de interés efectivo.

2.16 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de la
transaccion que se hubieran incurrido. Con posterioridad, los recursos ajenos se valoran por
su coste amortizado; cualquier diferencia entre el importe recibido (neto de los costes de la
transaccién) y el valor de amortizacion se reconoce en la cuenta de resultados durante el
periodo de amortizacién de los recursos ajenos utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

2.17 Impuestos

a) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidad con determinadas
sociedades dependientes (Nota 31).

El gasto por Impuesto sobre scciedades del ejercicio comprende el impuesto corriente y
diferido y se calcula en funcién del resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en la
legislacion fiscal vigente o a punto de aprobarse relativa a la determinacion de ia base
imponible del citado impuesto en los distintos paises que operan sus dependientes. El
impuesto se reconoce en la cuenta de resultados del correspondiente ejercicio.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de
la aplicacion de pérdidas compensables, no activadas, se consideran como minoracién del
gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican ¢ compensen.

b)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios gque en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deduccicnes de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades a que tienen derecho, se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones la contrapartida de los importes
reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios. La imputacién
contable, como menos gastos, se periodifica en funcién del plazo en que se amortizan los
bienes del Inmovilizado material que ha generado los créditos fiscales (Nota 19).

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

2.18 Prestaciones a los empleados

a) Obligacicnes por pensiones

En algunas sociedades del Grupo operan varios planes de pensiones, en todos los casos de
aportacion definida, que se financian mediante pagos a entidades de prevision social
voluntaria (EPSV's) externas. Son socios de estos planes los trabajadores de Tubos
Reunidos, S.A. y de Productos Tubulares, S.A. (en 2008, 1.435 asociados y en 2007, 1.456
ascciados) gue se han adherido voluntariamente a la Entidad.

Un plan de aportacion definida es un plan de pensiones en el que se realizan aportaciones
fijas a una entidad separada, sobre una base contractual, sin que el Grupo tenga ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales, si el fondo no posee
activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

La entidad no asume ningun riesgo en el periodo de capitalizacion de las aportaciones, ni
garantiza un interés minimo a los socios.

Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados en la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada gjercicio.
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b)  Premios de jubilacién

Algunas sociedades del Grupoe, de acuerdo con su regulacion laboral, reconocen
prestaciones a los empleados que optan voluntariamente por acceder a la jubilacién. Estos
premios determinan el pago (pago Unico) de determinadas cantidades fijadas en los
acuerdos con los trabajadores, en funcién de los afios de contrato de los trabajadores en
cada Sociedad.

Se cuantifican de acuerdo con criterios de hipétesis financiera actuarial aplicada a
compafiias de seguros externas, y se reconoce un gasto y un pasivo en las sociedades
afectadas, si bien el efecto en estas cuentas consolidadas no es, en absoluto, significativo.

c) Indemnizaciones y prestaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados de acuerdo con la legislacion
vigente, como consecuencia de la decision de las sociedades del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo. Se incluyen las indemnizaciones acordadas derivadas de expedientes
de regulacion de empleo con rescision del contrato de trabajo antes de la edad de jubilacin.

Asi mismo el Grupo reconoce prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar y/o reducir el empleo de sus trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado.

d) Planes de retribucién variable

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto en algunas sociedades, como retribucién variable

en base a unas férmulas que tienen en cuenta la evolucién y resultados de los negocios. El
Grupo reconoce una provision cuando esta contractualmente obligado o, por cualquier otra
causa, se hace exigible esta retribucion.

2.19 Provisiones

Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

()  El Grupo tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

(i)  Es mas probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién que lo contrario; y

(i) Elimporte se puede estimar de forma fiable.
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No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un
flujo de salida para la liquidacién se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto
a cualguier partida incluida en la misma clase de obligacién pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera gue sean
necesarios para liquidar la obligacion, usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y de los riesgos especificos
de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce
como gasto por interés.

2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a
recibir para la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo,
neto del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y después de
eliminadas las ventas dentro del Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe
de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplan las condiciones especificas para cada una de
las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se reconocen como sigue:

a) Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha transferido todos los
riesgos y beneficios significativos de los productos al cliente, asi como el control, el cliente
ha aceptado los productos, y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta
razonablemente asegurada.

b) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los
servicios, por referencia a la finalizacion de la transaccion concreta evaluada en base al
servicio real proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.
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c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe
en libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al
tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuento como
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido
pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de
recuperacion del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.21 Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente
todos los riesgos vy las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
Inmovilizado material. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al
menor del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre [a reduccién de la deuda
y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de
la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de
la carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar clasificadas segun su
vencimiento. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés
periddico constante sobre el saldo de |la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El
inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza
segun la vida util de activos equivalentes.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo
de arrendamiento.
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2.22 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor razonable menos los
costes para la venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una
transaccién de venta en vez de a través del uso continuado. A 31 de diciembre de 2007 y
2008 no existen en el Grupo activos mantenidos para la venta.

2.23 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce, si estd pendiente de pago,
como un pasivo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los
dividendos son aprobados por la Junta General y/o e Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante.

2.24 Medio Ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a fa proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.
Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

l.os gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 9 de
marzo) se registran, valorados a su valor razonable o de coste de los derechos adjudicados
o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el proceso productivo con abono a la
correspondiente cuenta de provision.

2.25 Saldos corrientes y no corrientes

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activos como pasivos, aguellos importes con
un vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

35




0dJ0877275

GLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los recursos
ajenos y riesgo de variaciones de los precios de las materias primas. El programa de gestion
del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por los Departamentos Financieros de cada una de las
sociedades del Grupo bajo la supervisién y coordinacién de la Direccién Financiera de la
Sociedad Matriz y con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.
Las unidades operativas del Grupo identifican, evallian y cubren los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con la Direccion Central del Grupo.

a) Riesgo de mercado

(i} Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el
riesgo de tipo de cambio surge cuando las operaciones futuras, principalimente
transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda diferente del euro que
es la moneda funcional de la Sociedad.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras,
las entidades del Grupo realizan tanto operaciones de venta en divisa (216 millones de
euros en 2008 y 130 millones de euros en 2007) como operaciones de compra en divisa (83
miliones de euros en 2008 y 38 millones de euros en 2007), compensando de esta forma el
riesgo de fluctuacion de tipo de cambio para una parte importante de sus transacciones en
divisas. Adicionalmente, las entidades del Grupo utilizan contratos a plazo negociados por
los Departamentos Financieros de cada unidad del Grupo con diferentes Entidades
Financieras (Nota 10).

La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir entorno al 50% cada una de las
transacciones previstas en délares (principalmente exportaciones) durante los 12 meses
siguientes, utilizando para ello instrumentos de cobertura de riesgos tales como seguros de
cambio y opciones en divisas del tipo acumuladores forward euro/délar apalancados o no,
forward plus con barrera europea o americana, etc.
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Si al 31 de diciembre de 2008, el euro se hubiera devaluado / revaluado un 5% respecto al
dolar americano manteniéndose el valor de variables constantes, el resultado después de
impuestos del ejercicio hubiera sido 2.022 miles de euros (2007, 961 miles de euros)
superior / inferior principalmente por diferencias de cambio por la conversién a euros de la
cuenta a cobrar de clientes denominadas en délares americanos.

(i Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones
mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance consolidado como a valor razonable
con cambios en resultados y disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio
originado por inversiones en titulos de capital, el Grupo diversifica su cartera. La
diversificacion de la cartera se lleva a cabo de acuerdo con los limites estipulados por el
Grupo.

La mayor parte de las inversiones en titulos de capital son inversiones cotizadas en la Bolsa
espafola (Notas 9 y 14).

Si la cotizacion de estos titulos hubiera aumentado / disminuido en un 5% el resultado
después de impuestos del ejercicio aumentar(a / disminuiria en aproximadamente 54 miles
de euros (2007, 295 miles de euros), como consecuencia de las ganancias / pérdidas de los
titulos de capital clasificados como a valor razonabile con cambios en resultados y
disponibles para la venta.

El Grupo no se encuentra expuesto al riesgo del precio de la materia prima cotizada tal y
como se expone en la Nota 3.1.d).

(i) Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

E! Grupo no tiene una exposicién importante al riesgo de tipos de interés. Los recursos
ajenos a largo plazo estan emitidos a tipos de interés variable manteniendo una politica de
seguimiento permanente de la evolucidn de los mismos y del efecto de una hipotética
modificacion de tipos en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos
directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a
interés reconocidos en el balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo a la variacién de un punto porcentual en los tipos de interés {que supone en el
gjercicio 2008 un incremento del orden del 21% (22% en el ejercicio 2007) sobre los tipos
actuales) es relativamente baja ya que supondria aproximadamente un efecto del 1,9% en el
beneficio antes de impuestos del ejercicio 2008 (0,91% en el ejercicio 2007).
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b}  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito que surge de los importes
de efectivo asi como de los activos financieros y depésitos se considera insignificante dada
la calidad crediticia de las instituciones con las que trabaja el Grupo.

En relacion al riesgo proveniente de las operaciones de venta, el Grupo tiene establecidas
politicas para garantizar que la practica totalidad de las ventas se realizan cubriendo el
riesgo de crédito y asegurando el cobro.

Todos los clientes del Grupo tienen su correspondiente clasificacion de riesgo. A la
recepcion del pedido se analiza la solvencia de cada cliente y se solicita cobertura de riesgo
a la Compafiia de Seguros. En el caso de los segmentos de Tubos sin soldadura y
Automocion el contrato de seguro esta concertado con la Compaiiia Espariola de Seguro de
Credito a la Exportacion (CESCE) y en el segmento de Distribucién esta cobertura se realiza
con Crédito y Caucién.

Para poder aceptar un pedido debe estar cubierto su riesgo de crédito por CESCE o Crédito
y Caucidn. En caso contrario el pedido queda suspendido a [a espera de obtener otras
posibles coberturas de riesgo como pueden ser; garantias del cliente (carta de crédito
confirmada, confirming, etc.), descuento bancario sin recurso (factoring /forfaiting) y, en
Ultimo caso, pago anticipado. Son minimos y extraordinarios los casos en que se efectlia
una venta a riesgo del Grupo.

En el segmento de Tubo sin soldadura el 76% de las ventas han estado aseguradas por
CESCE (74% en 2007), y el resto se han cubierto mediante garantias del cliente a través de
cartas de crédito 18% (20% en 2007) y mediante contratos de factoring sin recurso con
entidades financieras 4% (3% en 2007). El 2% restante se ha cobrado anticipadamente.

En el segmento de Distribucion la cobertura de Crédito y Caucion ha alcanzado el 94% del
fotal de las ventas del periodo (2007, 93%).

Por tanto, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que éste
viene determinado, principalmente, por el porcentaje no cubierto, en caso de insolvencia,
acordado con cada compafiia de seguros. Con CESCE la cobertura es del 90% del riesgo
comercial y del 99% del riesgo politico mientras que con Crédito y Caucion es del 80% del
riesgo comercial.
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El plazo maximo de comunicacién a CESCE y/o Crédito y Caucion de un posible impago es
de 90 dias fecha vencimiento. Durante este plazo del Grupo gestiona la cobrabilidad de las
cantidades vencidas y, en caso de no alcanzar un acuerdo de pago satisfactorio, procede a
la comunicacion del impago a la Compafifa de Seguros correspondiente y a la dotacion a la
provisidn para insolvencias de la deuda no cubierta.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado.

Dado el caracter dinamico del negocio de cada una de las sociedades del Grupo, los
departamentos Financieros de cada unidad, bajo la direccién del Departamento Financiero
de la matriz, tienen como objetivo mantener la flexibilidad en la financiaciéon mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. Adicicnalmente, en situaciones
puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurso por
medio de los cuales se traspasa riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar), para
mantener los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigidos en sus planes
de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes),
ta ausencia de una excesiva concentracidn de riesgo en ninguna entidad financiera y el
seguimiento permanente de los niveles de endeudamiento y generacion de fondos permiten
controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo
{que comprende las disponibilidades de crédito (Nota 21), el efectivo y equivalentes al
efectivo (Nota 15) y los activos financieros corrientes (Nota 14) en funcion de los flujos de
efectivo esperados.
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La reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Reserva de liquidez

Efectivo y otros medios liquidos (Nota 15) 18.993 10.637
Otros activos financieros corrientes (Nota 14) 32.897 100.065
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 21} 54.792 143.373
Reserva de liquidez 108.782 254.075
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito (Nota 21) 216.240 146.166
Efectivo y otros medios liquides (Nota 15) (18.993) {10.637)
Oftros activos financieros corrientes (Nota 14) (32.997) (100.065)
Deuda financiera neta 164.250 35.464

Teniendo en cuenta que los recursos ajenos incluyen deudas a largo plazo reflejadas en
balance por importe de 135 millones de euros y considerando la capacidad de generacién
de flujos de efectivo del Grupo, no se esperan problemas de liquidez.

La tabla que se muestra a continuacion presenta un andlisis de los pasivos financieros,
agrupados por vencimientos, del Grupo que se liquidaran de acuerdo con los plazos
pendientes a |a fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato.
Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los
intereses que seran satisfechos en el caso de las deudas con entidades de crédito)
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a
los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Menos de Entre 1y Entre 2y Mas de

1 afio 2 afios 5 afios 5 afios
Al 31 de diciembre de 2008
Deudas con entidades de crédito (Nota 21) 80.955 20.648 112.189 4,183
Cuentas a pagar {Nota 20} 137.314 10.632 7.328 2.158
Al 31 de diciembre de 2007
Deudas con entidades de crédito (Nota 21) 75.791 16.951 46.842 6.582
Cuentas a pagar {(Nota 20} 131.855 8.206 5.739 1.089
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Los instrumentos financieros derivados, no calificados de cobertura y contratados para
operaciones en divisa, se liquidan por netos y sus plazos de vencimiento se indican en la
Nota 10.

La gestion de liquidez realizada a través de los departamentos financieros de las sociedades
coordinadas por la direccion del Departamento Financiero de la sociedad Matriz no
contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con los medios financieros
actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

d} Riesgo de variacion de los precios de materias primas

En relacién con el riesgo de oscilacion del precio de las materias primas, fundamentalmente
chatarras, el Grupo se protege de este riesgo caracteristico mediante la diversificacion de
mercados y proveedores, con el seguimiento permanente y puntual de la oferta y demanda,
y la gestién de los vollimenes en existencias.

3.2 Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

La sociedad tan solo mantiene instrumentos derivados de tipo de cambio de moneda
extranjera a los que no se ha aplicado la contabilidad de cobertura, ya que no cumplen las
condiciones para aplicar este criterio contable de acuerdo a NilF-UE.

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma
el contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable.

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado, ya que no califican para
contabilidad de cobertura, se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Estimacion del valor razonable

La mayoria de los instrumentos financieros contratados por el Grupo se comercializan en
mercados activos. Los instrumentos que no cumplen esta condicion no resultan relevantes.

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en los precios de mercado al
cierre del ejercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los activos financieros es
el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiado para los pasivos financieros
es el precio corriente vendedor.
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El importe en libros menos la provisién por deterioro del valor de las cuentas a cobrar y a
pagar se asume que se aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza a corto
plazo de las cuentas comerciales a cobrar. El valor razonable de los pasivos financieros a
efectos de la presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado que esta disponible
para el Grupo para instrumentos financieros similares.

3.4 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como empresa en funcionamiento y procurar un rendimiento para
los accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio
neto. Para este objetivo se trata de mantener una estructura dptima de capital reduciendo el
coste del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede utilizar el importe de
los dividendos a pagar a los accionistas, las posibilidades de reembolsar capital a los
accionistas, la emisién de nuevas acciones 0 la venta de activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea
con la practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo los pasivos no
corrientes y los pasivos corrientes) menos el efectivo y otros medios equivalentes y otros
activos financieros corrientes. El capital se calcula como el patrimonio neto, tal y como se
muestra en las cuentas consolidadas, mas |la deuda neta.

En 2008, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2006, ha consistido en mantener
un indice de apalancamiento alrededor del 50%. Los indices de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2007 y 2008 fueron los siguientes;

2008 2007

Recursos ajenos 462.162 358.274
Menos: Efectivo y otros medios equivalentes y ofros activos

financieros corrientes (51.990) (110.702)
Deuda neta 410.172 247.572
Patrimonio neto 239.845 356.489
Capital total 650.017 604.061
Indice de apalancamiento ' 83% 41%
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El incremento en el indice de apalancamiento durante 2008 se ha debido principalmente a la
utilizacién de fondos realizada para la adquisicién de acciones propias (Nota 16). La
generacion de fondos estimada para los gjercicios siguientes permitira restablecer la
situacion a niveles del ejercicio 2007.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacién se explican las estimaciones y juicios que pueden dar lugar a un ajuste material

en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

1. impuesto sobre beneficios

La situacion juridica de la normativa fiscal aplicable a determinadas sociedades del Grupo,
implica que existen calculos estimados y una cuantificacién ultima del impuesto incierta. El
célculo del impuesto se realiza en funcién de las mejores estimaciones de la Direccion
segun la situacion de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible
de la misma (Nota 31).

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el
ejercicio en que se realice tal determinacion.

2. Prestaciones de personal

En los premios de jubilacién, prestaciones por cese y/o reduccion del empleo de sus
trabajadores actuales, el Grupo realiza estimaciones sobre las cuantias de las prestaciones
a abonar y el colectivo de personas al que es aplicable, en base a la experiencia histérica de
la respuesta de los empleados en la percepcidn de las prestaciones y criterios e hipétesis
actuariales de aplicacion general en estos casos.
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Cualquier cambio en el numero de personas que definitivamente se acojan a las
modalidades de prestacion indicadas o en las hipétesis tenidas en cuenta, tendran efecto
sobre el importe en libros de las correspondientes provisiones asi como en la cuenta de
resultados.

Estas estimaciones se revaluan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las
provisiones a las mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 24).

3. Valoracidn de actividades productivas

Como consecuencia de la evolucién de determinadas actividades productivas, el Grupo ha
estimado las provisiones necesarias para reflejar el gasto necesario (por la pérdida de valor
de los activos) para adecuar la capacidad instalada a la situacidn y previsiones de mercado,
asi como la disminucién del valor de los activos materiales y circulantes afectos a las
mismas.

Las estimaciones realizadas se han basado en la evolucion de los negocios de los ultimos
ejercicios y tendencias de mercado y costes,

En consecuencia, la mejora en las circunstancias de producto-mercado tenidas en cuenta,
supondrian una disminucién de las provisiones creadas al efecto con efecto positivo en los
resultados del ejercicio en el se produzca.

Durante el gjercicio 2008 no se han producidoe hechos que permitan evaluar que se ha
producido una reversion de las pérdidas de valor estimadas en el ejercicio 2007 y anteriores
(Nota 6.d)).

4, Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente
seguros y opciones de divisas, viene dado por los informes entregados por las Entidades
Financieras con las que han sido contratadas dichos operaciones, y cuya informacién se
contrasta por la direccion Financiera de la Sociedad de acuerdo con los analisis histéricos
de los distintos instrumentos analizados.

Para los ejercicios 2008 y 2007 la Direccién de la Sociedad considera que variaciones

superiores al 10% (en positivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.
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4.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables

Los juicios y estimaciones mas significativas que han tenido que considerarse a la aplicacién
de las politicas contables descritas en la Nota 2 corresponden a:

- Estimacion del impuesto de sociedades, corriente y diferido, del ejercicio de acuerdo a
lo comentado en las Notas 2.17 y 31.

- Estimacion de 1as vidas Utiles de activos materiales. Durante los ejercicios 2008 y 2007
las variaciones en las estimaciones de vidas Utiles de activos corrientes no han
determinado efecto significativo en las cifras de amortizacion de los ejercicios.

- Estimacion de las provisiones relacionadas con el plan de adecuacién de plantillas
segun se describe en las Notas 2.18 y 24,

5. Informacion financiera por segmentos

a) Formato principal de presentacion de informacién por segmentos: segmentos del
negocio

El Grupo esta organizado a nivel mundial en 4 segmentos principales del negocio:

(i)  Tubos sin soldadura

(i)  Distribucion

(i) Automocién

(ivy Otras operaciones

Otras operaciones del Grupo comprenden principalmente la fabricacion de depodsitos de
polietileno de alta densidad y la fabricacion de elementos de presién de calderas e

isométricas. Ninguna de ellas constituye un segmento de presentacién de informacion por
separado.
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007 son los

siguientes:;

Tubos sin

soldadura Distribucién Automocién Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 493.026 143.974 35.424 24 287 696.711
Ventas entre segmentos (14.527) {44.782) “ (194} (59.503)
Ventas 478.499 99.192 35.424 24,003 637.208
Beneficio de explotacion 120.649 2.762 1.403 (1.871) 122.943
Costes financieros netos (Nota 30) (6.509) (1.797} {74) (335) (8.715)
Participacidn en resultados de
asociadas (28) - - - (28)
B° antes de impuestos 114112 965 1.329 (2.208) 114,200
Impuesto scbre las ganancias (29.548) 267 (101} 852 (28.530)
Socios externos - - (460} (109 (569)
B° del ejercicio 84.564 1.232 768 {1.463) 856.101

L.os resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008 son los

siguientes:

Tubos sin

soldadura Distribucién Automocién Otros Grupo
Total ventas brutas del segmento 625.851 138,830 36.847 30.225 831.753
Ventas entre segmentos (65.728) (37.558) - (107) (103.393)
Ventas 560.123 101.272 36.847 30.118 728.360
Beneficio de explotacién 128.828 2.251 542 270 131.891
Costes financieros netos (Nota 30) (19.521) (2.135) (135) (213) (22.004)
Participacion en resultados de
asociadas 13 - - - 13
B° antes de impuestos 109.320 116 407 57 109.900
Impuesto scbre las ganancias (28.223) (95) 402 (188) {28.104)
Socios extarnos - - (303) 353 50
B° del ejercicio 81.097 21 506 222 81.846
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Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados son las siguientes:

Amortizacion del
inmovilizado material
{Nota 6)

Amortizacion de
activos intangibles
(Nota 7)

Amortizacion de
Inversiones
inmaobiliarias (Nota 8)

Reversion {neta) por
deterioro existencias
{Nota 12)

Pérdida (neta) por
deterioro cuentas
comerciales a cobrar
{Nota 13)

2008 2007
Tubos sin Distri- Auto- Tubos sin  Distri- Auto-

soldadura  bucidn mocién Grupo soldadura bucién mocidn Otros  Grupo
15.829 952 2427 20.441 14.300 907 2343 1.270 18.820
107 69 86 286 156 34 74 22 286
- - - 179 - - - - -
{(460) 123 31 (306} 1199 (1.066) 25 - 158
{286) 335 - 513 722 85 (18} - 789

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de

mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2007 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocién Otros consolidacion Grupo
Aclivos 606.489 123.412 25.750 35.574 {29.120) 762.115
Asociadas 298 - - - - 208
Total activos 606.797 123.412 25.750 35.574 {29.120) 762.413
Pasivos 299.078 88.091 12,858 26.333 {20.4386) 405.924
Inversiones en
inmovilizado
{Notas 6y 7} 34.108 1.124 1.789 1.493 - 38.514
* Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafiias del grupo.
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Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2008 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*} Ajustes de

soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacion Grupo
Activos 633.712 119.368 28.270 31.479 (63.149) 749.680
Asociadas 3N - - - - 311
Total activos 634.023 119.368 28.270 31.479 {63.149) 749.991
Pasivos 429,721 79.286 14,058 21.749 {34.668) 510.148
Inversiones en
inmovilizado
(Notas 6y 7) 35.605 2.860 2127 388 - 40.980
* Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compaiiias del grupo.

La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las
inversiones en sociedades dependientes) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada
segmento.

b} = Formato secundario de presentacién de informacién por segmentos: segmentos
geograficos

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas,
aunque son gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pais de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales
compaiiias operativas del Grupo.
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Las ventas del Grupo se realizan principalmente en los siguientes mercados:

2008 2007
Ventas
Espafia 268.105 268.017
Resto Unidon Europea 160.560 161.980
Resto Mundo 299.695 207.231
Total ventas 728.360 837.208
Las ventas se asignan en base al pais en que se localiza el cliente.
Los activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

2008 2007
Total activos
Espafia 710.992 746.444
Resto Unidén Europea 5.032 3.663
Resto Mundo 33.967 12.306
Total activos 749.991 762.413

El total de activos se asigha en base a la localizacion de los activos.

L.as inversiones en asociadas (Nota 9) se incluyen en el segmento de Esparia.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se

han realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).
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6. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran

en la tabla siguiente:

Ejercicio 2007

Otras
Terrenosy  Instalaciones instalaciones,
construc- técnicas y utillaje y Encursoy Ctro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 187.214 411.684 12,338 382 19.759 831.377
Adquisiciones 5.436 26.940 3172 781 1.381 37.710
Retiros (50} (992} (1.835) (537) (571) (3.885)
Traspasos 7 221 i1 (217) (32) 10y
Saldo final 192.607 437.853 13.686 409 20.537 665.092
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 41.841 287.643 6.162 - 16.637 352.283
Dotaciones 2.251 15.246 486 - 837 18.820
Retiros (50) (729) (107) - (38) (924)
Traspasos - - - - - -
Saldo final 44.042 302.160 6.541 - 17.436 370.179
PROVISIONES
Saldo inicial - 1.744 - - - 1.744
Dotacién - 399 - - - 399
Saldo final - 2.143 - - - 2.143
VALOR NETO
Inicial 145.373 122.297 6.176 382 3.122 277.350
Final 148.565 133.550 7.146 409 310 202,770
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Ejercicio 2008

COSTE

Saldo inicial
Adquisiciones
Retiros
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACIONES
Saldo inicial
Deotaciones
Retiros
Traspasocs
Saldo final
PROVISIONES
Saldo inicial
Retiros

Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

Otras
TJerrenos y  Instalaciones  Iinstaiacionss,
construc- téenicas y utillaje y En curso y Otro
ciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
192.607 437.853 13.686 409 20.537 665.092
4.528 28.090 3.438 862 500 37.418
(88) (81) {198) (89) (121) (677)
(827) 222 - {222) - (627)
196.420 466.084 16.926 960 20916 701.306
44,042 302.160 6.541 - 17.436 370.179
2.284 17.429 693 - 35 20.441
- (71) (57} - (121) (249)
(124) - - - - (124)
46.202 319.518 7177 - 17.350 390.247
- 2.143 - - - 2143
. (408) . - . {408)
- 1.735 . - . 1.735
148.565 133.550 7.145 408 3.101 202.770
150.218 144.831 9.748 960 3.566 300.324

51




0J0977291

PLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007
(En miles de Euros)

a) Actualizacignes

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los
bienes del inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales
correspondientes (Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de
noviembre y Real Decreto 2607/19986, de 20 de diciembre)} por un efecto neto de 13,7
millones de euros. Al 31 de diciembre de 2008 esta actualizacion se encuentra totalmente
amortizada (2007, 16 miles de euros).

by Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de
operaciones de préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 420
miles de euros (2007, 1.068 miles de euros).

c) Seguros

El Grupo tiene contratados pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

d) Perdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucién de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura
del Grupo, asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el
Grupo en el gjercicio 2005 estimé (en funcion de los valores de recuperacion de los activos
calculados en funcion de los cash-flow futuros) las provisiones necesarias para adecuar la
valoracion de determinados activos materiales y existencias, afectos a dicha actividad, de
acuerdo al uso futuro de los mismos.

En el ejercicio 2007 se dotd una provision correspondiente al valor neto contable de una
instalacion productiva de la Sociedad dominante que fue reemplazada a finales del ejercicio.
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e) Arrendamiento financiero

Terrenos, construcciones, maquinaria y otro inmovilizado incluye los siguientes importes
donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2008 2007
Coste arrendamientos financieros capitalizados 6.470 7.579
Depreciacién acumulada (2.314) (1.974)
Importe neto en libros 4,156 5.605

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar
(corrientes y no corrientes) (Nota 20).
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7. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre
los generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2007

Derechos de Aplicaciones Gastos de Concesiones

emision informéticas desarrollo Patentes, Lic. Total

COSTE
Saldo inicial 3.058 1.859 1.904 271 7.092
Adiclones 623 131 - 50 804
Bajas (2.858) - (1.878) - (4.736)
Traspasos - 10 - - 10
Saldo final 823 2.000 26 321 3170
AMORTIZACIONES
Saldo inicial - 1.3156 1.904 128 3.347
Dotaciones - 228 - 58 286
Bajas - - (1.878) - {1.878)
Traspasos - - - - -
Saldo finat - 1.543 26 186 1755
VALOR NETO
Inicial 3.058 544 . 143 3.745
Final 823 457 - 135 1.415
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Ejercicio 2008

Derechos Aplicaciones Gastos de Concesiones Fondo de

de emision informaticas desarrollo Patentes, Lic. Comercio Total
COSTE
Saldo inicial 823 2.000 26 321 - 3170
Adiciones 2.510 402 - 198 452 3.562
Bajas {823) {13) - - - (836)
Saldo final 2.510 2.389 26 519 452 5.896
AMORTIZACIONES
Saldo inicia - 1.543 26 186 - 1.755
Dotaciones - 124 - 163 - 287
Saldo final - 1.667 26 349 - 2.042
VALOR NETO
Inicial 823 457 - 135 - 1.415
Final 2.510 722 - 170 452 3.854
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8. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla
siguiente;

Ejercicio 2008

Terrenos y
construcciones
Coste
Saldo inicial -
Traspasos 8.910
Saldo final 8.910

Amortizaciones

Saldo inicial -
Traspasos 124
Dotaciones 179
Saldo final 303
Valor neto

Inicial -
Final 8.607

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos, naves industriales y pisos en propiedad
que se mantienen para su posterior venta. Actualmente, no se genera ingreso alguno
derivado de alquileres de las mismas.

Parte de estas inversiones inmobiliarias se recogian como existencias durante el proceso de
construccién de las mismas.
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9. Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como sigue:

Ejercicio 2007

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

3 de Ajuste a 3 de
diciembre valor diciembre
de 2006 Entradas razonable Bajas de 2007
Participaciones en empresas
del Grupo (Nota 1) 145 - - - 145
Participacicnes puestas en
equivalencia (Nota 1) 328 - - (28) 208
Participaciones en empresas
asociadas (Nota 1) 44 - - (44) -
Créditos a empresas
asociadas 84 - - (84) -
Oftros créditos 1.513 808 - - 2.321
Depositos y finanzas 232 36 - {(46) 222
Activos financieros a valor
razonable con cambio en
resultados 19.929 - 242 (20.171) -
Activos financieros disponibles
para la venta 225 25.770 - (8.693) 17.302
22.498 26.614 242 (29.066) 20.288

Las adiciones de Activos financieros disponibles para la venta se adquirieron, practicamente,
en el cierre del gjercicio, no habiéndose reconocido ajuste alguno por cambios en el valor
razonable contra patrimonio.
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Ejercicio 2008

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los activos financieros no corrientes se
desglosan como siguen:

31de Ajuste a 31de
diciembre valor diciembre
de 2007 Entradas razonable Bajas de 2008
Participaciones en empresas
del Grupo (Nota 1) 145 945 - - 1.090
Participaciones puestas en
equivalencia {Nota 1) 298 13 - - 311
Otros créditos 2.321 - - (2.282) 39
Depésitos y finanzas 222 5 - - 227
Activos financieros disponibles
para la venta 17.302 5.903 5 {11.536) 11.674
20.288 6.866 5 (13.818) 13.341

9.1 Participaciones en empresas del grupo
La participacion corresponde a las siguientes inversiones:

- Inversion del 75% en la sociedad APC —Gestion, S.L. (APC), por un valor contable de
145 miles de euros, situada en Ledn, dedicada al asesoramiento y gestion en materias
de construccion y la promocién de toda clase de edificaciones. Al 31 de diciembre de
2008 el total de activos y patrimonio de la participada ascienden a 236 y 157 miles de
euros. El resultado del ejercicio de esta sociedad dependiente ha ascendido a 9 miles
de euros.

- Asimismo, la entrada del gjercicio corresponde a la inversion del 100% en la sociedad
Agrelo, S.L., situada en La Corufia, dedicada a la comercializacién de tubos y otros
productos. Al 31 de diciembre de 2008 el total de los activos y patrimonio de la
participada ascienden a 2.182 y 561 miles de euros. El resultado de! ejercicio de esta
sociedad dependiente ha ascendido a 15 miles de euros.

El valor razonable de los activos y pasivos adquiridos no difirié significativamente del
importe en libros de la Sociedad adquirida. En el momento de la combinacion de
negocios, ésta generd un fondo de comercio de 0,4 millones de euros que se asignd a
la rentabilidad futura del negocio adquirido.
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9.2 Participaciones puestas en equivalencia

La participacion del grupo en los resultados de sus sociedades puestas en equivalencia
(todas ellas sociedades nacionales, Nota 1), ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, asi
como el total de activos y pasivos, es [a siguiente:

Total Resultados del
ejercicio
asignado
2008 2007 al grupo Valor grupo
Patrimo- Patrimo-
Sociedad Activos Pasivos nioneto Activos Pasivos nioneto 2008 2007 2008 2007
Landais
Outsourcing, S.L. 194 58 136 180 66 114 7 1 4 34
Cash Sallen
Business, S.L. 1.130 739 391 2.597 2.192 405 (3) (4} 08 101
Perimetral Sallen
Technolegies, S.L. 567 122 445 665 12 653 9 (25) 172 163
13 (28) 3 298

9.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

2008 2007
Bonos y obligaciones y ofros instrumentos financieros 10.729 4.832
Fondos de inversidn 743 7.688
Otros 202 4.782

11.674 17.302

Los valores razonables de los titulos no cotizados se basan en los flujos de efectivo
esperados. Todos ellos generan un tipo de interés de mercado.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de los activos
financieros es el importe en libros de los mismos.
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9.4 Calidad crediticia de los activos financieros

Los activos financieros, tanto los disponibles para la venta como aquellos corrientes a valor
razonables con cambios en resultados (Nota 14), corresponden principalmente a emisiones
realizadas por Entidades Financieras espafiolas de primer nivel y con un rating minimo
otorgado por agencias independientes de A1y a fondos de inversién gestionados por
entidades de reconocido prestigio, cuyos activos se encuentran depositados en Entidades
Nacionales o Internacionales de primer nivel.

10. Instrumentos financieros derivados

Se incluye en este apartado los contratos de aseguramiento de tipos de cambio de las
transacciones realizadas en ddlares USA:

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda extranjera - 11.005 397
- 11.005 397

Al 31 de diciembre de 2008 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para
operaciones realizadas o altamente probables por un importe total de 258,1 millones de
délares (USD) (2007, 31,6 millones de délares USD}, cuyo vencimiento se produce en todos
los casos en el afio 2009 (103,3 millones de USD en el primer trimestre, 73,5 en el segundo,
53,1 en el tercer trimestre y 28,2 en el cuatro trimestre).

Al 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de los contratos de compra-venta a plazo de

divisas, asciende a una pérdida de 11.005 miles de euros (2007, ganancia de 397 miles de
euros}.
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11. Activos por impuestos diferidos

El desglose del saldo de Activos por Impuesto diferido (Nota 22), por origen del mismo
corresponde a:

2008 2007
Diferencias temporales 8.825 0.844
Bases imponibles hegativas 558 637
Créditos fiscales por inversiones y otros 3.785 2.443
Total 13.168 12.924

El Grupo tiene registrados los créditos fiscales por compensacion, en el futuro, de bases
imponibles negativas, diferencias temporales y deducciones en la cuota. En el caso de las
deducciones por inversiones, la imputacién a resultados se periodifica en funcién del piazo
en que amortizan los bienes del inmovilizado material que han generado los créditos fiscales
(Notas 2.17 y 19).

Los movimientos registrados en los impuestos diferidos activos durante los ejercicios 2007 y
2008 se desglosan en la Nota 22,

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y el resto de créditos

fiscales pendientes de aplicacién se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

12. Existencias

2008 2007
Mercaderias 24.280 26.121
Suministros para la produccién 54.561 54.095
Materiales 13.425 10.502
Productos en curso 23.481 32.402
Productos terminados 61.936 37.249
' 177.683 160.369
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Al 31 de diciembre de 2008 existian anticipos a proveedores de materia prima por
aproximadamente 1 millén de euros (2007, 2 millones de euros), que se recogen bajo el
epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar”.

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en coste de bienes vendidos se
desglosa como sigue:

Materiales y
suministros Productos en
para la cursoy
Mercaderias produccion terminados Total

Eiercicio 2007 '
Saldo inicial 21.562 53.687 52.125 127.374
Compras 114.080 196.662 - 310.742
Otros gastos externos 1.339 4,322 4771 10.432
Saldo final {26.121) (64.597) (69.651) {160.369)
Coste de existencias 110.860 190.074 {12.755) 288.179
Ejercicio 2008
Saldo inicial 26.121 64.597 69.651 160.365
Comgpras 98.050 262.690 - 360.740
Ctros gastos externos 1.449 8.556 340 10.345
Saldo finat (24.280) (87.986) (85.417) (177.683)
Coste de exislencias 101.340 267.857 (15.426) 353.771

L.a variacion en las provisiones de existencias obsoletas y de lento movimiento durante los
ejercicios ha sido la siguiente:

Total
Al 1 de enero de 2007 7.452
Dotaciones 2.176
Cancelaciones (2.018)
Al 31 de diciembre de 2007 7.810
Dotaciones 2.833
Cancelaciones {3.139)
Al 31 de diciembre de 2008 7.304
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Las provisiones se han estimado en base a estadisticas de rotacion y analisis
individualizado de las condiciones y valoracion de las diferentes partidas que componen las
existencias del Grupo, considerando el valor neto de recuperacion de las distintas
existencias afectadas.

13. Clientes y otras cuentas a cobrar

2008 2007
Clientes 169.250 159.655
Menos: Provisién por pérdidas por detericro de cuentas a cobrar (5.998) {5.485)
Clientes — Neto 163.252 154,170
Otras cuentas a cobrar (personal y otras deudas) 2.028 640
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 36) 22 11
Total 165.302 164.821

Las cuentas a cobrar se encuentran reflejadas a valores nominales que no difieren de sus
valores razonables en funcién de sus flujos de efectivo descontados a tipos de mercado.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a
cobrar, dado que el Grupo tiene un gran nlimero de clientes, distribuidos por todo el mundo.

Al 31 de diciembre de 2008 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar
descontados en las entidades financieras asciende a 25.668 miles de euros (2007, 26.938
miles de euros), la transaccion se ha contabilizado como un préstamo bancario (Nota 21).
Adicionalmente, se han firmado determinados contratos con entidades bancarias para la
venta de cuentas a cobrar, con el consiguiente traspaso de riesgos y beneficios y
eliminacion de balance por importe total de 10,7 millones de euros (7,1 millones de euros en
2007).

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante la clasificacién de riesgo de cada uno de
sus clientes y mediante el aseguramiento del cobro de las entidades facturadas a través de
CESCE y Crédito y Caucion, de acuerdo con los criterios y porcentajes de cobertura
indicados en la Nota 3.1.b)
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No se consideran cuentas a cobrar vencidas los saldos gue han superado la fecha nominal
de vencimiento gue se encuentran dentro de los plazos habituales de los sistemas de cobro
establecidos con los distintos clientes, que oscilan entre 30 y 120 dias. Al 31 de diciembre
de 2008 no existian saldos que hubiesen superado los acuerdos de cobro establecidos y
que no estuviesen considerados en las dotaciones a las provisiones de deterioro
correspondientes. Las cuentas de clientes no sujetas a pérdidas de deterioro corresponden
a clientes independientes sobre los cuales no existe un historial reciente de morosidad.
Todos estos saldos de clientes tienen vencimiento inferior a doce meses (2007, inferior a
doce meses).

Al 31 de diciembre de 2008, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabhilidad
se podia considerar dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacién de la
correspondiente provision por deterioro se ha realizado mediante la estimacion de la pérdida
razonable que corresponderia a cada cliente menos los importes cuya recuperacién, de las
Compafias Aseguradoras, esta garantizada.

El movimiento en las provisiones por pérdidas por deterioro en los ejercicios 2007 y 2008
corresponde a los siguientes importes y conceptos:

Total
Al 1 de enero de 2007 4,696
Dotaciones 1.093
Recuperaciones y cancelaciones de saldos (304)
Al 31 de diciembre de 2007 5.485
Dotaciones 1.810
Recuperaciones y cancelaciones de saldos (1.297)
Al 31 de diciembre de 2008 5.998

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principaimente
a saldos con problemas de cobro especificos identificados de forma individualizada. En
funcion de las gestiones de cobro que se estan realizando, se espera recuperar un alto
(aungue indeterminado a la fecha) porcentaje de las citadas cuentas a cobrar. El resto de las
cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.
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La calidad crediticia de los saldos de clientes que no han sufrido pérdidas por deterioro se
puede clasificar como muy satisfactoria, en la medida en que en la practica totalidad de los
casos, se trata de riesgos aceptados y cubiertos por Compafriias Aseguradoras de riesgo de
creédito y/o por Bancos y Entidades Financieras.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacién de la informacion es el
valor razonable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente, en todo
caso, considerando la cobertura de seguros de credito antes citados.

Los importes en libros de las cuentas a cobrar del Grupo en moneda extranjera estan
denominados en las siguientes monedas:

2008 2007
Délar americano 53.368 25.353
Dolar canadiense 543 2.839
Libra esterlina 652 916
54.563 29.108
14. Otros activos financieros corrientes
2008 2007
Saldo inicial 100.065 26.607
Maovimiente neto del ejercicio (63.932) 72.966
Ajuste a valor razonable (3.136) 492
Saldo final 32.997 100.065

Todos los activos financieros corrientes corresponden a Activos financieros a vaior
razonable con cambio en resultados, fratandose en todos los casos de inversién con valor
de mercado (cotizacién en mercados organizados), o de operaciones a corto plazo con
pacto de recompra, habiendo estado las rentabilidades de las mismas en los afios 2007 y
2008 en linea con las rentabilidades de los mercados financieros en dichos ejercicios para
instrumentos similares (rentabilidad promedio -2,27% en 2008 y 4,7% en 2007). Los
cambios en el valor razonable de estos activos se contabilizan en Ingresos y gastos
financieros en la cuenta de resultados (Nota 30).
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La composicion de este saldo a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Valores de renta fija a corto plazo 31.007 91.877
Cartera de valores a corto plazo 1.402 8.277
Otros 588 111
32.997 100.065
15. Efectivo y equivalentes al efectivo
2008 2007
Caja y bancos 18.993 10.637
18.993 10.637
16. Capital y prima de emision
N° de
acciones Capital Prima de Acclones
(miles) social emision propias Total
1 de enero de 2007 204.930 20.493 387 - 20.880
Saldo al 31 de diciembre de 2007 204.930 20.493 387 - 20.880
Adquisicién de acciones propias - - - (172.343) (172.343)
Reduccion de capital mediante
amortizacién de accicnes propias (30.249) (3.025) - 170.000 166.975
Saldo al 31 de diciembre de 2008 174.681 17 468 387 (2.343) 15.512
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a) Capital social

Ejercicio 2007

El nimero total de acciones ordinarias autorizado era de 51.232.500 acciones con un valor
nominal de 0,4 euros por accién. Todas las acciones emitidas estaban totalmente
desembolsadas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Tubos Reunidos, S.A. en su reunién de
26 de septiembre de 2007 aprobé el desdoblamiento (Split) de las acciones de la Sociedad y
fa posterior adquisicion de acciones propias para la reduccion de capital social, en base a
los siguientes términos:

v' Un desdoblamiento (split) de las 51.232.500 acciones actuales a 204.930.000 nuevas
acciones, esto es, en la proporcion de 4 acciones de 0,10 euros cada una por cada 1
accion de 0,40 euros (4 x1), con efecto a partir del 8 de octubre de 2007.

v Una reduccién de capital (articulo 170 L..S.A.) mediante adquisicién, hasta un maximo
de 3.024.911,2 de euros, y un maximo de 7.562.278 acciones propias, antes del
desdoblamiento (30.249.112 acciones propias, después del desdoblamiento). La
oferta de adquisicion se dirige a todos los accionistas de Tubos Reunidos, S.A. El
precio de la oferta de compra de cada accidn se ha fijado en 22,48 euros por accion,
equivalente a 5,62 euros por accién después del desdoblamiento.

El documento de la Oferta Publica de compra fue aprobado por [a Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 5 de diciembre de 2007.

Ejercicio 2008

Tras las aprobaciones acordadas en la Junta General Extraordinaria de 26 de septiembre de
2007, se ha procedido a la adquisicion de 30.249.112 acciones para su posterior
amortizacion y consiguiente reduccién de capital social.

Tras la reduccidn de capital anterior, el numero total de acciones ordinarias autorizado
constitutivo del capital social de la Sociedad es de 174.680.888 acciones con un valor
nominal de 0,1 euros por accion. Todas las acciones emitidas han sido totalmente
desembolsadas.
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Las sociedades que participaban en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. enun
porcentaje igual o superior al 10% son:

2008 2007
N° de acciones % de participacion N° de acciones % de participacién
Grupo BBVA 40.881.325 234 49.708.152 24,25

La totalidad de las acciones de la Sociedad deminante estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad
principal (OPEN]) del Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE). Las acciones de la Sociedad
forman parte del indice Ibex Small Cap, habiendo pasado al indice |bex Médium Cap en
enero de 2008. La cofizacion al 31 de diciembre de 2008 era de 2,08 euros por accion
(2007, 4,85 euros por accidén antes de split).

b)  Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

¢)  Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad poseia 810.668 acciones propias. Con
independencia de las operaciones propias descritas en los parrafos anteriores, el
movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2008 se desglosa en el siguiente
cuadro:

2008
Numero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial - -
Adquisiciones 1.054.091 2.917
Ventas (243.423) {674)
Saldo final §10.668 2.343

Clima, 8.A.U., Sociedad participada al 100%, ha suscrito un contrato de liquidez con
Norbolsa, S.V, S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y
Unicas de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2008 Clima S.A.U. poseia 810.668 acciones
con un valor de 2.343 miles de euros.
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17. Reservas y Ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y Ganancias acumuladas han sido los

siguientes:

Ad 31 de diciembre de 2008
Distribucién del resultado:

- areservas

- a dividendos

Otros movimientos
Dividendo a cuenta
Resuitado del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2007

Distribucion del resultado:

- areservas

- a dividendos

Reduccion de capital

QOtros movimientos
Dividendo a cuenta
Resuftado del gjercicio

Al 31 de diclembre de 2008

Sociedad dominante es la siguiente:

Reserva legal

Reserva voluntaria

Reservas de
socledades
Otras Efecto de consolidadas Reservasen  Diferencla
reservas de primera por sociedades  acumulada
la Socledad  conversion Integracién puestas en de tipo de Pérdidas y Dividendo
dominante a NIIF global aquivalencia camhio gananclas a cuenta Total
65.451 49.995 98.270 33 (1.885) 60.407 {5.635) 266.638
24,775 20,267 (5) - (45.037) .
R - (15.370) 5635 {9.735)
- (285) {285)
- - - (14.427) (14.427)
- - - 85101 85.101
90,228 49.995 118.5637 28 {2170} 85.101 (14.427) 327.290
26,770 20,957 (28) - (56.690) -
- - - - - (28.402) 14.427 {13.975)
(166.975) . . . . (166.975)
. - - - 179 - 179
. - - - (12.170) (12.170)
- - - - 81.846 - 81.848
{49.979) 49.995 148.494 - (1.991) 81.846 {(12.170) 216,195
a) Ofras reservas de |la Sociedad dominante
Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 la composicién del epigrafe Otras reservas de la
2008 2007
4,099 4,099
{53.811) 86.127
(49.712) 90.226
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la ley de Sociedades
Andnimas, que establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibies suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

La reserva legal esta dotada, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, hasta el limite legal
exigido.

Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicién.

b) Reserva de primera conversién

Los importes recogidos son los correspondientes a los efectos de primera conversién
registrados en el balance de apertura de fecha 1 de enero de 2004 y los de la adopcion de
las NIC 32 y 39 con efecto 1 de enero de 2005.

¢) Reservas en sociedades consclidadas por integracion giobal

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, existian reservas y ganancias acumuladas
indisponibles procedentes de las sociedades asociadas consolidadas que corresponden a;

2008 2007
Reserva legal 6.368 6.170
Reservas de actualizacion de balances (de acuerdo a legislacion local) 732 732
7.100 6.902

La Reserva legal ha sido dotada de acuerdo al articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas y su destino es la compensacién de pérdidas.
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d) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Corresponde a las filiales de Productos Tubulares, S.A. de acuerdo al siguiente desglose:

2008 2007
- Landais Outsourcing, S.L. 31 30
- Cash Sallen Business, S.1. (13) (9)
- Perimetral Sallen Technologies, S.L. (18) 7
- 28

e} Dividendo a cuenta

Durante el ejercicio 2008, el Consejo de Administracion aprobd los siguientes dividendos a
cuenta con cargo al beneficio del ejercicio:

i) Aprobacion de un dividendo a cuenta por importe de 6,1 millones de euros en fecha 1
de octubre de 2008 y satisfecho en octubre de 2008.

El estado contable formulado, a nivel de |a sociedad dominante no consolidada, con los

requisitos legales que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Estado contable al 31 de julio de 2008 (en miles de euros):

Activo Pasivo
Activo no corrients 168.293 Capital 17.468
Existencias 79.506 Reservas y resultados 64.240
Deudores 110.586 Ajustes y cambios de valor 34.307
Tesoreria 24.865 Pasivo no corriente 1561.754
Pasivo corriente 115.481
383.250 383.250
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i}  Asimismo, el Consejo de Administracion, en su reunién de fecha 17 de diciembre de
2008, aprobd un dividendo a cuenta por importe de 6,1 millones de euros, fijando
como fecha de pago el 12 de enero de 2009, por lo que al 31 de diciembre sigue
registrado en "Otros pasivos corrientes” (Nota 20).

E! estado contable formulado, a nivel de la sociedad dominante no consolidada, con los

requisitos legales que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:;

Estado contabie al 31 de octubre de 2008 (en miles de euros):

Activo Pasivo
Activo no corriente 181.009 Capital 17.468
Existencias 74.832 Reservas y resultados 75.202
Deudores 95.414 Ajustes y cambios de valor 37.197
Tesoreria 25705 Pasive no corriente 143.491
Pasivo corriente 103.692
377.050 377.050

Durante el gjercicio 2007, el Consejo de Administracidn aprobé los siguientes dividendos a
cuenta con cargo al beneficio del ejercicio:

a)  Reunion del 26 de septiembre: 0,025 euros brutos por accidén por un importe total de
5,1 millones de euros. Se tomd como referencia un beneficio neto individual (de
acuerdo a PGCA) de 31,6 millones de euros y se hizo efectivo el 5 de octubre.

b)  Reunidon del 28 de noviembre: 0,045 euros brutos por accién por un importe total de
9.3 millenes de euros. De dicho dividendo, 4,2 millones de euros tuvieron la
consideracion de dividendos extraordinarios, lo que representa 0,02 euros brutos por
accion. Se tomd como referencia un beneficio neto individual (de acuerdo a PGCA) de
42,6 millones de euros y se hizo efectivo el 27 de diciembre de 2007.

De acuerdo con el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas se formularon los

correspondientes estados que garantizaban la liquidez suficiente para el abono de dichos
dividendos.
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f) Resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados, con indicacidn de la parte que corresponde a los intereses minoritarios es
como sigue:

2008 2007
Resultado Resultado
atribuido a atribuido a
Resultado intereses Resultado intereses
Sociedad / Subgrupo consolidado minoritarios consolidado minoritarios
Tubes Reunidos, S.A. 131.997 - 55.172
Productos Tubulares, S.A, 39.259 - 37.680
Otras sociedades consolidadas 2.080 (50) 2.781 569
173.336 (50) 95.633 569
Ajustes de consolidacion (91.490) - {10.532)
81.846 (509 85.101 569

g) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 2008 y otras reservas de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Accionistas (en funcién de los saldos no
consolidados preparados siguiendo los criterios del PGCA), asi como la distribucion de 2007
aprobada es la siguiente:

2008 2007
Base de reparto
Resultado del gjercicio 131.997 55.172
Distribucion
Reservas voluntarias 108.726 26.770
Pividendos 25.271 28.402
131.997 55.172

73




CLASE 8/

TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

0J0977313

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2007

(En miles de Euros}

h)  Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2008 ni del 2007 existia ningun plan de opciones sobre

acciones de la Sociedad dominante.

18. Intereses minoritarios

Los movimientos habidos en la cuenta de Intereses minoritarios durante los ejercicios 2007 y

2008, han sido los siguientes:

Saldo inicial

Reparto de dividendos
Resultado del gjercicio
Saldo final

La distribucion por sociedades se muesira en el siguiente cuadro:

Sociedad/Subgrupo

Inauxa (Nota 1)
TR Lentz (Nota 1)

19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

Créditos fiscales por deducciones por inversiones
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Derechos de emisiones de gases de efecto invernadero
{Notas 2.7y 7)

2008 2007
8.319 7.989
(131) (239)
(50) 569
8.138 8.319
2008 2007
5.009 4.836
3.129 3.483
8.138 8.319
2008 2007
47.498 46.964
486 518
- 168
47.984 47.650
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L.os importes de los derechos de emision abonados a los resultados del ejercicio 2008 han

ascendido a 2.310 miles de euros (2007, 599 miles de euros).

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 46.964 14.504
Generacion del gjercicio 4,178 15.417
Traspasos - 17.636
Abono al resultado del ejercicio (Nota 26) (3.644) {493)
Saldo final 47.498 46.964

Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a
resultados de acuerdo al criterio descrito en 1a Nota 2.17.

20. Cuentas a pagar

a}  Oftros pasivos no corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2008 2007
Acreedores por arrendamiento financiero (leasing) 1.414 1.998
Proveedores de inmovilizado 11.089 5773
Otras deudas 7.615 5283
20118 13.034

El epigrafe de Otras deudas incluye, basicamente, préstamos de organismos oficiales a tipo
bonificado por importe de 6,4 millones de euros (2007, 4,3 millones de euros) para la
financiacién dé inversiones en activos inmovilizados y proyectos de investigacién y
desarrollo.
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Arrendamientos

Los pasivos por arrendamiento corresponden a los siguientes vencimientos:

2008 2007

Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:
Menos de 1 afio 1.010 1.254
Entre 1 y 3 afios 1.310 1.973
Entre 3 y 5 afios 340 800

2.680 3.827
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros (284) {891)
Valor presente , 2.376 2.936

Eif valor presente de los pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

2008 2007
Menos de 1 afio 962 938
Entre 1y 3 afios 1.183 1.616
Entre 3y 5 afios 231 482
2.376 2.936

Los importes a menos de un afio se recogen en el epigrafe de Proveedores y otras cuentas
a pagar.
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El resumen de las condiciones de los contratos de arrendamiento financiero vigentes en los
cierres de los gjercicios 2007 y 2008 se recoge en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2007

Valor opcion de Cuotas
Elemento Duracion Coste compra satisfechas (1)
Terrenos y construcciones 10 afios 4.036 46 542
Terrenos y construcciones 5 afios 297 5 75
Maguinaria 6 afios 181 9
Maquinaria 5 afios 2.585 49 516
Otro inmovilizado 5 afios 470 13 82
7.579 116 1.224

(1)  Incluye la carga financiera safisfecha en cada cuota.
Ejercicio 2008

Valor opcidn de Cuotas
Elemento Duracién Coste compra satisfechas (1)
Terrenos y construcciones 10 afos 3.232 33 517
Terrenos y construcciones 5 affos 297 5 75
Maquinaria 5 aiios 2,595 49 516
Otro inmovilizado 5 afios 346 7 76
6.470 94 1.184

(1)  Incluye fa carga financiera satisfecha en cada cuota.

Estos contratos no exigen garantias especificas independientes de la de solvencia propia de

la Sociedad/Grupo.
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Oftros pasivos no corrienfes

El resto de pasivos no corrientes presenta el siguiente calendario de vencimientos:

2008 2007
Entre 1 y 2 afos 8.449 4.690
Entre 2 y 5 afios 7.097 5.257
Mas de 5 afios 2.158 1.089
18.704 11.036

Estos importes corresponden, principalmente, a proveedores de inmovilizado, deudas con

Organismos Publicos y otras deudas.

b)  Proveedores, otras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2008 2007
Proveedores 94,123 100.201
Remuneraciones pendientes de pago 15.613 12.919
Otras deudas 12,194 6.111
Proveedores de inmovilizado 16.322 12.624

137.252 131.855
Otros pasivos corrientes 62 -

El valor razonable (flujos de efectivo actualizados) de estos pasivos no difiere de su valor

nominal en libros.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 dentro del epigrafe de Remuneraciones pendientes de

pago se encuentran registrados, principalmente, la nomina del mes de diciembre,

remuneraciones variables devengadas en el ejercicio, ast como otros conceptos retributivos

fijados segun convenio colectivo.

Al 31 de diciembre de 2008 dentro del epigrafe de Otras deudas se encontraba registrado el
dividendo a cuenta aprobado en diciembre de 2008 por importe de 8,1 millones de euros

(Nota 17.e), que ha sido pagado el 12 de enero de 2009.
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21. Recursos ajenos

2008 2007
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 135.285 70.375
135.285 70.375
Corriente
Parte a corto de los préstamos a largo 23.153 16.940
Financiacion a la importacion 6.844 6.120
Dispuesto en cuentas de crédito 23.313 25.020
Efectos descontados pendientes de vencimiento (Nota 13) 25.668 26.938
Anticipos a la exportacién 163 251
Deudas por intereses y otros 1.814 522
80.955 75.791
Total otros recursos ajenos 216.240 146.166

Tal como se indica en la Nota 3.1.a).iii), el Grupo no tiene una exposicién importante a los
tipos de interés por lo que mantiene sus préstamos a tipo variable sin utilizar instrumentos
financieros que cubran este riesgo.

Los tipos de interés efectivos medios en el gjercicio han sido los siguientes:

%

2008 2007
Créditos y préstamos con entidades financieras 5,2% 4,6%
Proveedores de inmovilizado 5,1% 4,6%
Financiacion importaciones 5,1% 4,3%
Efectos descontados 4,7% 4,4%
Anticipos a la exportacion 4,8% 4,4%
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El vencimiento de los recursos ajencs no corrientes es el siguiente:

2008 2007
Entre 1y 2 aflos 28.665 16.951
Entre 2 y 5 afios 103.086 46.842
Mas de 5 afios 3.634 6.582
135.285 70.375

Para la adquisicién de las acciones propias de la Sociedad dominante, y su posterior
amortizacién (Nota 16), el Grupo ha dispuesto en 2008 de financiacidn bancaria, constituida
por lineas de crédito con vencimiento entre 2 y 5 afios por un limite total de 95 millones de
euros, que fue suscrita en 2007.

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo estd denominado en euros en su
totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo
basado a los tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y
no corrientes no difieren significativamente ya que en todos los casos los importes
adeudados devengan unos intereses de mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de créditc no dispuestas:

2008 2007
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afo 22.884 23.986
— con vencimiento superior a un afio (%) 31.908 119.387
54,792 143.373

(*} En 2007 incluye 95 millones de euros destinados a |a financiacion de la OPA descrita en la
Nota 16.
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22. Impuestos diferidos

Los importes de los impuestos diferidos activos son los siguientes:

Activos por impuestos diferidos;

- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses

- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses

2008 2007
13.168 12,924
13.168 12.924

L.os movimientos habidos durante los ejercicios 2007 y 2008 en los activos por impuestos

diferidos han sido los siguientes:

Créditos
Diferencias Pérdidas fiscales a la
Activos por impuestos diferidos temporales fiscales inversion Total
Al 31 de diciembre de 2006 10.818 637 1.889 13.344
Generacidn del gjercicio 2.486 - 15.417 17.903
Aplicacion (3.460) - (14.883) {18.323)
Al 31 de diciembre de 2007 9.844 637 2.443 12.924
Generacidn del ejercicio 2179 - 1.347 3.526
Aplicacién (3.198) (79) (5) (3.282)
Al 31 de diciembre de 2008 8.825 558 3.785 13.168

Las diferencias temporales corresponden bésicamente a provisiones que seran gastos

fiscalmente deducibles en el futuro.
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l.os activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente crédito fiscal a través de beneficios fiscales futuros. El Grupo no tiene
activos por impuestos diferidos pendientes de reconocimiento.

El saldo de pasivos por impuestos diferidos corresponde al efecto fiscal de la revalorizacién
de terrenos por aplicacion de la NIIF1 al 1 de enero de 2004, sin que se hayan producido
movimientos en los ejercicios 2007 y 2008 excepto por la regularizacién del tipo impositivo
(3,1 millones de euros producida en el ejercicio 2007) y otros menores movimientos en 2008
(0,5 millones de euros). No se espera su reversion a corto plazo ya que este importe solo se
liguidara a la venta de los terrenos.

23. Obligaciones por prestaciones por jubilacion

La provision para pensiones y otras obligaciones similares ha tenido el siguiente
movimiento:

Importe
1 de enerc de 2007 442
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) -
Aplicaciones (78)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 364
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (Nota 24) 40
Aplicacicnes (112)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 292

Estos importes a pagar se recogen en el epigrafe de Provisiones (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2008 y de 2007 en este epigrafe se recogen compromisos con el
personal de determinadas filiales (Nota 2.18.b)).
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24. Provisiones

Plan de Provision .
adecuacién  actividades  Pensiones
plantillas productivas (Nota 23) Otros Total

Al 31 de diciembre de 2006 19.748 2.790 442 4.680 27.660
Cargo {abono) en cuenta de resultados:

- Dotacién de provisiones 1.136 - - 1.529 2.665
Aplicado durante el gjercicio (1.776) (85) (78) (2.986) {4.925}
Traspasos - - - (1.578) (1.578)
Al 31 de diciembre de 2007 18.108 2.705 364 1.645 23.822
Cargo (abona} en cuenta de resultados:

~ Dotacién de provisiones 2.449 - 40 2.545 5.034
Aplicado durante el ejercicio (4.974) {846} (112) (1.160) (7.092)
Traspasos (%) {1.100) - - - (1.100)
Al 31 de diciembre de 2008 15.483 1.859 292 3.030 20.664
] Registrado en remunaraciones pendientes de pago {Nota 20)

a)  Plan de Adecuacion de Plantilias: en este epigrafe se recoge los costes estimados

para [a adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de

Competitividad del Grupo que cubre bajas del periodo 2004 a 2008 por pagos a futuro
hasta el acceso a la jubilacion total definitiva. En una primera instancia se materializd
en la Sociedad dominante en un acuerdo de jubilaciones anticipadas de 100 personas,
cuya aplicacion finalizo en el ejercicio 2005. Este Plan se ha seguido desarroliando en
el ejercicio 2007 y 2008 en varias sociedades del Grupo mediante la formalizacion de
distintas modalidades de bajas de personal que han afectado a 32 trabajadores en
2007 y 41 trabajadores en 2008. El Grupo ha realizado sus estimaciones en funcion de
la experiencia en situaciones similares de ejercicios anteriores. EIl nimero de personas
definitivamente acogidas a los planes han sido 151 trabajadores y los pagos de estos

acuerdos vencen en el afio 2013.
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b)  Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a los gastos necesarios
para adecuar la plantilla y determinados saldos de una actividad productiva en la
sociedad del Grupo, Productos Tubulares, S.A. (Nota 1) a la situacion y previsiones de
mercado. Los criterios de estimacion en relacion a los costes de personal fueron
similares a los utilizados en el Plan de Adecuacion de Plantillas antes descrito.

c) Las Otras provisiones recogen fundamentalmente los gastos generados por la emision
de gases CO, en el proceso productivo, que han ascendido a 2.310 miles de euros
(655 miles de euros en 2007), en la medida en que dichas emisiones suponen el
consumo de derechos de emision asignados (Nota 38.b). Asi mismo, este epigrafe
incluye provisiones para cubrir litigios relacicnados con reclamaciones de tipo
comercial.

25. Ingresos de explotacién

2008 2007
Venta de bienes 728,360 637.208
ngresos ordinarios totales 728,360 637.208

La practica totalidad de los importes en moneda extranjera facturados a clientes, 215
millones de euros, se ha realizado en ddlares (130 millones de euros en 2007).

26. Ofros ingresos

2008 2007
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 687 717
Otros ingresos de explofacién 9.337 3.850
10.024 4.567

Durante 2008 se ha imputado a resultados un importe de 2.310 miles de euros resultante de
la parte consumida por los derechos de emision (Nota 2.7) (2007, 599 miles de euros).
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27. Gastos por prestaciones a los empleados

2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados 93.336 85.806
Cargas sociales 20.507 20.857
Aportaciones y dotaciones para pensiones 4671 4,486

118.514 111.239

El nimero promedio del personal del Grupo por categorias y miembros del Consejo de

Administracién es el siguiente;

2008 2007

Obreros 1.304 1.361
Empleados 740 722
Consejeros 11 10
2.055 2.093

Al 31 de diciembre del ejercicio 2008, Ia distribucién del mismo, es la siguiente:

2008 2007
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Tofal

Obreros 19 1.209 1.228 39 1.281 1.320
Empleados 208 516 722 201 558 759
Consejeros 1 10 11 1 9 10
226 1.735 1.961 241 1.848 2.089
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28. Otros gastos

El detalle de este epigrafe es como sigue:

2008 2007
Servicios exteriores (109.747) (91.573)
Tributos {953) {922)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales (1.492) (710)
Otros gasto de gestion corriente (1.841) (3.514)
(114.133) (96.719)
29. Oftras ganancias/(pérdidas) netas
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:
2008 2007
Beneficios/(pérdidas) netas procedentes del inmovilizado (45) (239)
Ingresos no recurrentes 210 942
Gastos no recurrentes - (4.482)
Reversién de provisiones 1.002 429
1.167 (3.350)
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30. Ingresos y gastos financieros

2008 2007
Ingresos financieros
~ Ingresos de participaciones en capital y otros ingresos financieros 1.124 4.592
— Ganancias/{pérdidas} netas por transacciones en moneda extranjera {5.423) {4.764)
— Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros - 734
— Ganancias y resultados de enajenaciones de instrumentos

financieros 9 -

Gastos financieros
- Intereses de préstamos y créditos bancarios (14.574) (9.277)
- Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros (3.140) -

(22.004) (8.715)
31. Impuesto sobre las ganancias

2008 2007
impuesto corriente 27.734 15.991
Impuesto diferido 370 12.539

28.104 28.530

Desde el ejercicio 1998, la Sociedad dominante tributa en régimen de declaracién
consolidada. La configuracidén actual del Grupo fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)
- Productos Tubulares, S.A.U.

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A.
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El impuesto sobre sociedades del Grupo difiere del importe tedrico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del Grupo como
sigue;

2008 2007
Beneficio antes de impuestos 109.900 114.200
impuesto calculado a los tipos impositives nominales 30.849 32.031
Ajustes de consaolidacién (930) -
Regularizacion tipos impositivos - (1.763)
Deducciones fiscales generadas en el ejercicio {1.663) {704)
Imputacion a resultados de créditos por inversion (Nota 19) - {493)
Otros (162) {541)
Gasto por impuesto 28.104 28.530

El tipo impositivo medio ponderado, en términos nominales, aplicable al Grupo es del
28,07% (28,04% en el ejercicio 2007).

La legislacion aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008
es la correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones
incorporadas por la Norma Foral 13/2007, de 26 de marzo la cual se encuentra vigente, aun
cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados
con este impuesto para el gjercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccidn de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final
de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara
un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, y ademas el
efecto de la sentencia, si alguno, en ninglin caso seria significativo en las cifras registradas
en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion

varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan
los tres o cuatro Uitimos ejercicios.
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32. Ganancias por accidn

a) Baésicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas [as acciones propias adquiridas por la Sociedad
{Nota 15).

2008 2007
Beneficio atribuible a los accicnistas de la sociedad 81.846 85.101
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 175.491 204.930
Ganancias basicas por accidn (€ por accion) 0,466 0,415

b)  Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones
ordinarias potenciales dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

33. Dividendos por accion

La comparacion de los dividendos brutos por accion con cargo al beneficio de 2007 y 2008,
es la siguiente:

2008 2007
Importe Fecha de Importe
Fecha de aprobacién Euros Concepto aprobacidén Euros Concepto
Octubre 2008 0,035 1®acuenta  Ootubre 2007 0,0250 1° a cuenta
Diciembre 2008 0,035 2 acuenta  Noviembre 2007 00454 2% a cuenta
* 0,035 3acuenta  Faprero 2008 0,035 3%a cuenta
™ 0,04 Complementario  junio 2008 0,045 Complementario
0,145 TOTAL 0,1504
] Pendiente de aprobacién, segln propuesta de distribucién del resultado de 2008.
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34. Efectivo generado por las operaciones

2008 2007

Beneficio del ejercicio 81.796 85.670
Ajustes de;
—  Impuestos (Nota 31) 28.104 28.530
—  Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado material (Nota 6) 20.441 19.219
—  Amortizacion de activos intangibles (Nota 7) 287 286
—  Amortizacién de inversiones inmobiliarias (Nota 8) 179 -
—  {Beneficio)/pérdida en |la venta de inmovilizado material (*) 45 239
—  Ofros ingresos relacionados con inmovilizado (subvenciones ...) (3.676) (713)
-  Dotaciones netas en provisiones (Nota 24) 5.034 2.665
-~ {Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable (incluyendo resultados por

enajenacion) de otros activos a valor razonable con cambios en resultados

(Nota 30) 3.131 (734
- (Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados 11.005 -
—  Ingresos por intereses y participaciones en capital (Nota 30} (1.124) (4.592)
—  Gasto por intereses (Nota 30) 14.574 9.277
—  Participacion en la pérdida / (ganancia) de asociadas (Nota 9) {13) 28
Variaciones en el capital circulante:
—  Existencias {17.314) {31.885)
-  Clientes y otras cuentas a cobrar (10.481) {10.621)
-~ Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y

ofras inversiones financieras 65.082 (76.790)
—  Proveedores y ofras cuentas a pagar {8.835) 9.257
Efectivo generado por |las operaciones 188.235 29.836

")

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmovilizado material incluyen:

2008 2007
importe en libros (Nota 6) 547 3.061
Ganancia /{ pérdida) por la venta de inmovilizado material
“(Nota 29) (45) (239
Importe cobrado por la venta de inmovilizado material 502 2.822
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35. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con
el curso normal del negocio por importe de 11,2 millones de euros (2007, 5,9 millones de
euros) de las que se prevé que no surgira ningln pasivo significativo.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2007 la Sociedad Dominante tenia concedidos 2 avales ante
la CNMV por importe total de 170 millones de euros para garantizar la operacién descrita en
la Nota 15. Dichos avales fueron cancelados tras la citada operacion con fecha 15 de enero
de 2008.

36. Compromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

l.as inversiones comprometidas en las fechas de balance (no incurridas) ascienden a 22,3
millones de euros en 2008 y 8,55 millones de euros en 2007.

b)  Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y
suministradores de equipos y otros activos, asi como con la generacion prevista de tesoreria
de la actividad del Grupo.

37. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a} Operaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo no consolidadas

2008 2007
Compra de bienes y servicios 415 516
Ventas de bienes y servicios 178 32
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Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de
mercado similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacion con el Grupo BBVA, a precios de
mercado.

b)  Saldos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes

Y servicios
2008 2007
Cuentas a cobrar 22 11
Cuentas a pagar 371 78

c) Compensaciones al personal directivo clave y administradores

La retribucion agregada y anualizada de los Directores Generales y asimilados de todas fas
Sociedades del Grupo, que desarrolian su funcién bajo dependencia directa de los Organos
de Administracion o del Consejero Delegado ha ascendido en 2008 a 1.730 miles de euros

(2007, 726 miles de euros) y comprende a seis personas,

La correspondiente a los Administradores figura en el apartado d) siguiente.

d)  Retribuciones de los administraciones de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en el curso del gjercicio por los miembros del Consejo de
Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de Consejeros de la sociedad y de
otras sociedades del Grupo, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los
sueldos y salarios de los Consejeros que adicionalmente desarrollan funciones como
directivos ejecutivos en el Grupo, ha ascendido en su conjunto y en total a 3.848 miles de
euros (2007, 2.567 miles de euros).

Asi mismo en 2007 se concedid préstamos a miembros del Consejo de Administracion por
importe de 700 miles de euros, cancelados integramente en el propio ejercicio que
generaron el interés legal del dinero. En el ejercicio 2008 la sociedad no ha concedido
préstamos a los miembros del Consejo de Administracion.
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e) Participaciones, cargos, funciones y actividades de |los administradores en sociedades

con actividades similares.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, los administradores informan de los siguientes
cargos en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad dominante, todas sociedades del Grupo, salvo

Tubacex, S.A. y Grupe Condesa:

Nombre o denominacién social

Denominacién social de la entidad

del Consejero dei grupo Cargo
Pedro Abasolo Alboniga Productos Tubulares, S.A. Presidente
Pedro Abésolo Albdniga industria Auxiliar Alavesa, $.A, Vocal
Pedro Abasclo Albdniga ALMESA Internet, S.A, Vocal
Pello Basurco Aboitiz Productos Tubulares, S.A. Vicepresidente
Pello Basurco Aboitiz Almacenes Metallrgicos, S.A, Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez Productos Tubulares, S.A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez Almacenes Metallrgicos, S.A. Vocal
Francisco Javier Déniz Hernandez Industria Auxiliar Alavesa, S.A. Vocal

Francisco Javier Déniz Herndndez
Francisco Javier Déniz Hernandez
Emilio Ybarra Aznar

Luis Maria Uribarren Axpe

l.uis Maria Uribarren Axpe

Juan José Iribecampos Zubia

Juan José Iribecampos Zubia

TR Aplicaciones Tubulares de Andalucla, S.A.

Almesa Internet, S.A.
Productos Tubulares, S.A.
Grupo Condesa

Tubacex, S.A.

Grupo Condesa

Tubacex, S.A.

Administrador Unico
Presidente

Vocal
Administrader
Vocal
Administrador

Vogal

Los sefiores D. Luis Maria Uribarren Axpe y Don Juan José Iribecampos Zubia son
accionistas mayoritarios del Grupo Condesa, fabricante de tubos de acero scldados, y a
través de la sociedad Bagoeta, S.L. tienen una participacién indirecta del 18% en Tubacex,
S.A,, fabricante de tubos de acero inoxidable.
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38. Otra informacion

a) Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios de auditoria de todas las firmas de auditorias que auditan las sociedades del
Grupo han ascendido a 252 miles de euros (2007, 192 miles de euros).

El auditor principal ha prestado otros servicios a las sociedades del Grupo gue han
ascendido a un importe de 63 miles de euros (2007, 148 miles de euros). Adicionalmente,
ofras sociedades que utilizan la marca PricewaterhouseCoopers han facturado 83 miles de
euros relacionados con ofros servicios prestados (2007, 65 miles de euros).

b)  Cuestiones medioambientales

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asi mismo trabajos con personal propio
y conh apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan
estratégico medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar os riesgos
mediocambientales asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestién
medioambiental. Los importes, tanto de las inversiones realizadas, como de los gastos
devengados durante el ejercicio 2008 para la proteccién y mejora del medio ambiente han
ascendido a 3.237 y 3.011 miles de euros (2007, 3.918 y 1.607 miles de euros),
respectivamente, y se encuentran registrados en los epigrafes correspondientes del
“Inmovilizade material” del activo del balance de situacion adjunto y en “Otros gastos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Con relacién a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacion (Notas 2.7 y 7), la
cantidad de derechos asignada a Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes durante
el perfodo de vigencia del Plan Nacional de Asignaciones y su distribucion anual de 2008 a
2012, es la siguiente:

2008
2009
2010
2011
2012
Total

Derechos
asignados
(Tm.)

111.564
111.564
111.564
111.564
111.564
557.820

Para el ejercicio 2008, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos
de emision, que se han registrado como contrapartida de la provisién correspondiente
(Nota 24) ha ascendido a 2.310 miles de euros (2007, 589 miles de euros).

La estimacion de consumos de derechos de emisién para el ejercicio 2009 no
excedera de los derechos asignados. Los derechos consumidos en el ejercicio 2008
no excedieron de los asighados.

La direccién del grupo no estima ningun tipo de sancion o contingencia derivada del
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.
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A comienzos de 2008, el ritmo de actividad en las economlas avanzadas se mantuvo
todavia relativamente fuerte, a pesar del aumento de los precios de las materias primas, la
continuidad de las turbulencias financieras, iniciadas en el verano de 2007, y la crisis del
mercado inmobiliario en diversos paises. Sin embargo, el afic 2008 pasara a la historia
como el del hundimiento financiero extendido a la economla real con una crisis a nivel
internacional que no tiene parangon.

Ademas, a lo largo de 2008 se han producido oscilaciones muy significativas en aspectos
fundamentales para la economia mundial. La erratica evolucién de los precios de las
materias primas y de los productos petroliferos y la volatilidad del cambio del délar y otras
divisas, han dificultado el desarrollo normal de los negocios, entre ellos el de los productos
siderurgicos.

El recorte en las facilidades financieras se ha sumado a todo lo anterior, provocando una
paralizacién de la actividad a nivel mundial en practicamente todos los mercados y
productos.

A pesar de todo ello, la actividad y rentabilidad de los fabricantes de tubos de acero sin
soldadura en general y la del Grupo Tubos Reunidos en particular, ha sido en el ejercicio
2008 muy positiva y similar a un afio récord como fue 2007,

El importe neto de la cifra de negocios consolidado en 2008 ha ascendido a 728,4 millones
de euros, un 14,3 por ciento mas que en 2007, de la que el 76,9 por ciento corresponde al
negocio principal de Tubos de Acero sin Soldadura, ef 13,9 por ciento a Distribucion, un 5,1
por ciento a automocion y el resto a otros negocios industriales (Depositos de Polietileno y
Caldereria Tubular, El crecimiento se ha centrado en los productos especiales del negocio
principal, fundamentalmente en tuberia para petréleo, superando ampliamente los objetivos
del Plan Estratégico.

La tendencia alcista de los precios de materias primas (chatarra y ferroaleaciones) continué
moderadamente en los primeros meses del afo, para crecer de forma espectacular a partir
del mes de abril. Algo similar sucedié con el coste de |la energia y de los fletes. Este
aumento exigid un importante esfuerzo comercial para su repercusion al mercado, 1o que se
logré de manera muy satisfactoria.

En consecuencia, los resultados de 2008 han vuelto a ser excelentes, con un beneficio
consolidado después de impuestos de 81,8 millones de euros, con un incremento del 12,29
por ciento en el beneficio por accién. El EBITDA ha ascendido a 153,1 millones de euros
(+7,6 % sobre 2007), representando el 21 por ciento de |a cifra de ventas, porcentaje que se
eleva al 25,9 por ciento en el negocio principal de tubos de acero sin soldadura.
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Estas cifras, alcanzadas después de un cierre contable con criterios de maxima prudencia y
cobertura a futuro dentro de los limites aceptados por la normativa vigente, ponen de
manifiesto el éxito y acierto en las lineas de actuacion del Plan Estratégico, superando
incluso los objetivos de rentabilidad previstos en el mismo.

La magnifica situacion y estructura financiera del Grupo Tubos Reunidos, permitié afrontar
holgadamente la Oferta Plblica de Adquisicién (OPA) del 14,7 por ciento de! capital de la
sociedad, liquidada en el mes de enero de 2008 con un desembolso total de 170 millones de
euros. La amortizacién de las acciones propias adguiridas se formalizé en febrero.

Tras la referida operacién, los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2008
ascienden a 239,8 millones de euros, los capitales permanentes a 487,0 millones de euros

y el fondo de maniobra a 138,7 millones de euros. El endeudamiento financiero bancario
neto asciende a solo 164,2 millones de euros. Todo ello representa una posicion financiera
saneada y una ventaja competitiva ante la incertidumbre actual de la economia en general.
En la Memoria de las cuentas anuales consolidadas, presentadas y formuladas por el
Consejo de Administracién de acuerdo con las normas Internacionales de Contabilidad, se
describen en detalle los principales riesgos e incertidumbres de los negocio dei Grupo Tubos
Reunidos.

Como consecuencia del objetivo estratégico de avanzar hacia un mix de productos de mayor
valor afiadido, en los Ultimos afios el Grupoe Tubos Reunidos ha iniciado un proceso para
elevar el nivel tecnoldgico de sus procesos y de su personal. De esta manera, en
colaboracion con laboratorios y centros tecnolégicos, se han desarrollado y puesto en
marcha numerosos proyectos de I+D+i. Esta inquietud ha sido reconocida en 2008 con el
prestigioso premio a la innovacion empresarial del Gobierno Vasco.

La competitividad, la mejora de rentabilidad y el cumplimiento de la normativa
Medicambiental y de Seguridad e Higiene, siguen siendo los objetivos de las inversiones
industriales gue por importe de 3,2 millones de euros ha realizado el Grupo Tubos Reunidos
en 2008. Por otro lado se ha iniciado el desarrollo de un proyecto de instalacién de una
nueva linea de acabado para tuberia aleada de calderas (aprobado en 2007 con un
presupuesto extraordinario de 20 millones de euros) que finalizara y entrara en
funciohamiento en la primavera de 2009,
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El 21 de julio de 2008 Tubos Reunidos, de acuerdo con la autorizacién de la Junta General
ordinaria celebrada el 27 de junio de 2008 y lo previsto en la Circular de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 3/2007, de 19 de diciembre, suscribid un
Contrato de Liguidez con Norbolsa, SV, S.A. El detalle de las condiciones del Contrato y de
las operaciones realizadas al amparo del mismo se han informado debidamente a la CNMV
como hechos relevantes y se pueden consultar en la pagina web de dicha entidad. En
resumen, durante 2008 se han comprado 1.054.091 acciones propias y se han vendido
243.423, con un saldo en autocartera la 31 de diciembre de 810.668 acciones.

Con relacion a 2009, estamos ya viviendo un periodo excepcional con un entorno muy
complejo y un retraimiento general de la demanda en el sector de tubos de acero sin
soldadura y ademas global. Todo ello hace que dibujar un entorno algo probable para el
futuro préximo es simplemente imposible. Lo Unico cierto que conocemos es la
incertidumbre que preside el devenir cercano.

A finales de 2008 ha recaido en el Grupo Tubos Reunidos la presidencia de la “ESTA
SEAMLESS PRESIDENT'S GROUP” coincidiendo con este panorama de incertidumbre
descrito anteriormente, al que se afiade una amenaza y dafio importante. Nos referimos a la
agresividad, tanto en precios como en cantidades, de una serie de fabricantes chinos en &l
Mercado Europeo. Las actuaciones desleales y atentatorias contra la competencia de estos
fabricanies se resumen en los siguientes puntos:

o Disfrute de subsidios, tanto regionales como gubernamentales.

o Incremento de sus ventas a la UE en 40 veces en 4 afios.

o Incremento de nuevas capacidades que en el afio 2008 han supuesto 3 Millones de
toneladas, cuando el consumo aparente de la UE es de 2 Millones y medio.

o Elresto de mercados mundiales es incapaz de absorber semejantes
sobrecapacidades.

o Los niveles de precios chinos son ridiculos y no responden a criterios reales de costos.

Y todo ello en una atmoésfera de deterioro grave de la actividad en la Unién Europea, que ha
acelerado un procedimiento de defensa de la industria tubera, de caracter totalmente
novedoso, ante la U.E, denominado “Threat of Injury” contra esos fabricantes Chinos. Va a
ser muy importante que de manera muy rapida se ponga coto a las exportaciones chinas
evitando asi el dafio que ocasionan en nuestros mercados.
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En consecuencia, este escenario de incertidumbre y caida de mercado forzara, tanto al
Grupo Tubos Reunidos, como al resto de fabricantes de tubos de acero sin soldadura y
siderdrgicos en general, a flexibilizar y adaptar las producciones en cada momento durante
2009. Algunos factores claves para la cuenta de resultados, como la paridad euro/délar, el
precio de [as materias primas, el coste financiero y el nivel de inflacién, se espera que
tengan a lo largo de 2009 un comportamiento favorable que atente el impacto de la
situacién del mercado

El Grupo Tubos Reunidos seguira llevando a la practica los principios de su Plan Estratégico
que, junto con los contrastados criterios de gestién de un equipo humano experimentado,
han sido la base de los brillantes resultados econdémicos de los Gltimos afios.

Por ultimo, a continuacion se informa sobre los aspectos previstos en el articulo 116 bis de
la Ley del Mercado de Valores, seglin nueva redaccion dada por la Ley 6/2007, de 12 de
abril:

a) Estructura del capital

El capital social, a la fecha de este Informe, asciende a 17.468.088,80 euros, representado
por 174.680.888 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

Este capital social corresponde a la situacién posterior a la amortizacion de las 30.249.112
acciones propias de 0,10 euros de valor nominal cada una, comunicada a la CNMV
mediante Hecho Relevante del 25 de febrero de 2008, adquiridas en la oferta publica (OPA)
autorizada por la CNMV el 5 de diciembre de 2007 v finalizada el 10 de enero de 2008.

No hay distintas clases o series de acciones, y todas tienen los mismos derechos politicos y
econdémicos.

b) Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen limitaciones a la libre transmisibilidad de los valores de la Sociedad
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c) Participaciones significativas

De acuerdo con los registros de la Sociedad y de la CNMV, a la fecha de este Informe son
accionistas significativos de Tubos Reunidos, es decir con un 3 por ciento o mas de
participacién, los siguientes:

Nimero de acciones

Porcentaje de

Accionista Directas Indirectas Total participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA} 40.881.325 40.881.325 23,403%
Acctén Concertada Grupo Zorrilla Lequerica Puig 17.857.683 17.857.683 10,223%
D. Guillermo Barandiaran Alday 7.868.448 3.240.000 11.108.448 6,359%
Dfia. Carmen de Miguel Nart 6.666.218 6.666.218 3,816%
D. Emilio Ybarra Chuiruca 5.819.474 5.819474 3331%
D. Santiago Ybarra Churruca 5.810.474 5.819.474 3,331%

El porcentaje de participacion se corresponde con el nimero de acciones de Tubos
Reunidos (174.680.888) después de la amortizacion de las acciones propias adquiridas en
la OPA (Ver apartado a)).

d) Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones al derecho de voto. Tienen derecho de asistencia a la Junta General
todos los accionistas, con independencia del nliimero de acciones que posean. Asi mismo
cada accién da derecho a un voto y los acuerdos se adoptan, en todos los casos, con las
mayorias previstas en la Ley de Sociedades Andnimas, sin guorums de asistencia ni
mayorias reforzadas.

e¢) Pactos parasociales

No existen pactos parasociales comunicados a la Sociedad y Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), ni depositados en el Registro Mercantil.
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f) Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano
de administracion y a la modificacién de los estatutos de la sociedad

l.os Estatutos establecen que el 6rgano de administracion estara constituido por un Consejo
de Administracion compuesto por cuatro miembros como minimo y de catorce como maximo
nombrados por la Junta General, sin que se exija al efecto ningin quérum ni mayoria
especial.

El plazo de nombramiento es de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por
periodos de igual duracién maxima.

La separacion del cargo de Consejero corresponde a |la Junta General que debe adoptar el
acuerdo por mayoria de votos.

Por su parte, el Reglamento del Consejo de Administracién recoge que se procurara que ia
eleccion de los candidatos a Consejeros recaiga sobre personas de reconocida
competencia, experiencia y prestigio.

El Reglamento contempla determinados supuestos en los gue los Consejeros deben poner
su cargo a disposicion del Consejo y formalizar, si este o considera conveniente, la
correspondiente dimisién: a) después de cumplidos los 70 afios de edad, b) en los casos de
incompatibilidad o prohibicidon legalmente previstos, ¢) cuando resulten condenados por un
hecho delictivo o sean objeto de una sancién disciplinaria por falta grave o muy grave
instruido por las autoridades supervisoras, d} cuando resulten gravemente amonestados por
el Consejo de Administracidon por haber infringido sus obligaciones como Consejeros.

Asi mismo, el Reglamento contempla que los Consejeros afectados por las propuestas de
nombramiento, reeleccién o cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y
votaciones que iraten de ellas,

En relacién con la modificacion de estatutos, es aplicable la normativa general prevista en la
Ley de Sociedades Anbnimas, articulos 144 y siguientes.
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g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

El Consejo de Administracidn no tiene facultades otorgadas por la Junta para emitir
acciones. Respecto a la recompra, es habitual que en todas las Juntas Generales ordinarias
se solicite autorizacion para adquirir acciones propias. En concreto en la ultima Junta
celebrada el 27 de junio de 2008, se autorizo fa adquisicién de acciones propias por la
Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de adquisicion, hasta el
nimero maximo de acciones permitido por la legislacion mercantil vigente (5 %), por un
precio equivalente al de mercado a la fecha de realizacién de cada operacion, concediendo
la autorizacion por un periodo de dieciocho meses. Hay gue indicar que al 31 de diciembre
de 2008 ia Sociedad tenia 810.668 acciones propias en autocartera indirecta, posicion del
Contrato de Liquidez suscrito con Norbolsa, SV, S.A. el 2 de julio de 2008.

Respecto a poderes concretos del los miembros del Consejo, solo el Consejero Delegado
tiene el poder habitual para la gestidn diaria de la Compafila, ademas de tener delegada del
Consejo la facultad de constituir e interesarse en otras sociedades y acordar la creacién de
sucursales, delegaciones y representaciones, determinando la forma en gue hayan de
establecerse, sus facultades y asuntos a que se debe dedicar, y garantizar o avalar
obligaciones de terceros.

h) Acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a
raiz de una oferta publica de adquisicién, y sus efectos.

Tubos Reunidos no ha celebrado acuerdo alguno de los que se refiere este apartado.

i) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2008 Tubos Reunidos no tenia acuerdo alguno de indemnizacion con
sus cargos de administracion, direccién o empleados, para los supuestos de dimision,
despido improcedente o con motive de una oferta publica de adquisicion, ni para ningun ofro
supuesto, sin perjuicio de lo que en cada momento disponga la legislacion laboral vigente al
respecto.
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“De acuerdo con lo previsto en el Articulo 202.5 de la Ley de Sociedades Andnimas, en
redaccién introducida por la Ley 16/2007, se incluye en el presente Informe de Gestion,
como una seccién separada, el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) de Tubos
Reunidos del ejercicio 2008, por tratarse de una sociedad con valores admitidos a
negociacién”.

Amurrio (Alava), a 25 de febrero de 2009
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Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesario leer fas instrucciones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre et capital social de la sociedad:

Facha de Gltima
modificacion

Capital Social {euros)

Numero de acciones

Niimerc de derechos de

voto

04/02/2008 17.468.088,80

174.680.888

174.680.888

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asoclados:

NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio, excluidos los consejeros.

Nombre o denominacién social del accionista Namere de Numere de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos(*) voto

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A, 0 40.881.325 23,403

ACCION CONCERTADA GRUPO ZORRILLA LEQUERICA 0 17.857.683 10,223
PUIG

DON GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY 7.868.448 3.240.000 6,359

DONA CARMEN DE MIGUEL NART 6.666.218 0 3,816

DON EMILIQ YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,33

DON SANTIAGO YBARRA CHURRUCA 0 5.819.474 3,331
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Nombre o denominacion social Através d ero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto deala denominacién voto directos derechos de voto
partit directo de la:
BANCO BILBAQ VIZCAYA BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO, 33.713.440 19,300
ARGENTARIA, S.A. S.A.
BANCO BILBAO VIZCAYA CIERVANA, S.L. 7.167.885 4,103
ARGENTARIA, S.A.
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON ALFONSC ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON LETICIA ZORRILLA DE 1.825.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES PUIG PEREZ 10.153.899 5,813
ZORRILLA LEQUERICA PUIG DE GUZMAN
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON MERCEDES ZORRILLA DE 1.925.946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PUIG LEQUERICA PUIG
ACCION CONCERTADA GRUPO | DON PILAR ZORRILLA DE 1.825,946 1,103
ZORRILLA LEQUERICA PULG LEQUERICA PUIG
DON GUILLERMO GUESINVER, SICAV S.A. 1.040.000 0,595
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO LIBANO DE ARRIETA 884.000 0,392
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO SERVICIOS CESNA 1.020.000 0,584
BARANDIARAN ALDAY
DON GUILLERMO VIKINVEST,SICAVS.A, 496.000 0,284
BARANDIARAN ALDAY
DON EMILIO YBARRA ELGUERQ, 8.A. 5.819.474 3,331
CHURRUCA
DON SANTIAGO YBARRA SATURRARAN 5.819.474 3,331
CHURRUCA

Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos de voto de Jas acciones de la sociedad:
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Numero de % sobre el total
derechos de voto | de derechos de
indirectos {*) voto
DON PEDRO mpé@tb .ﬁ_L"_BONIGA 0 0,000
DON EMILIO YBARRAAZNAR 0 0 0,000
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ HERNANDEZ 528.432 1.291.799 1,042
DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE LA SOTA 0 8.224 0,005
DON ENRIQUE PORTQCARRERO ZORRILLA 806.346 0 0,482
LEQUERICA
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO 100 0 0,000
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO 312 0 0,000
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA 0 0 0,000
DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG 1.925.946 0 1,103
DON LUIS URIBARREN AXPE 0 0 0,000
DON PELLO BASURCO ABOITIZ 374.633 0 0,214

Nombre o denominacion social A través de: Nombre o NOmero de derechos | % sobre el total de
del titular indirecto de la denominacion social del titular de voto directos derechos de voto
participacion directo de la participacién

DON FRANCISCO JAVIER DENIZ | DON MARIA CARMEN GENTO 1.291.799 0,740
HERNANDEZ MENDIOLA

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX | DON ALBERTO DELCLAUX 4112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
DON ALBERTQ JOSE DELCLAUX | DORA ALEXIA DELCLAUX 4.112 0,002
DE LA SOTA GAYTAN DE AYALA
%, total de derechos de voio en poder del consejo de administracién 2,826

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la socledad, que posean

derechos sobre acciones de la socledad:
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A4 Indique, en su caso, las relaciones de indol : I oniractual o socigtaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en lajg e conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente refevantes o deriven del giro o t fio;

CLASE 87

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad ylo su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segin lo establecido en el
art, 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione fos accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones conceriadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

Sl

% de capltal social afectado :

10.223

Breve descripcion del concierto :

ACCION CONCERTADA ZORRILLA LEQUERICA PUIG

Intervinientes accion concertada

DON ALFONSO ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON MERCEDES PUIG PEREZ DE GUZMAN

DON MERCEDES ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON LETICIA ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

DON PILAR ZORRILLA DE LEQUERICA PUIG

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificaciéon o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresaments:




EN RELACIGNA’ CION CONCERTADA DEL |
MANTENIDO LA ACCION CONCERTADA, S BIE
HIJOS SE HA ADJUDICADO POR DISOLUCION &
ACCION CONCERTADA.

QUERICA PUIG, INDICAR) QUE)ER P07 B A8

QUE TENIA LA SOCIEDAD ZORRILLA PUIG E
MIMEBROS DE LA FAMILIA QUE FORMAN LA .

CLASE 87

A7 Indique si‘éxiste-alguna persona fisica 0 jurldlca que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con e} articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A8 Complete los siguientes cuadros sobre fa autocartera de |a sociedad:

A facha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Nimero de acciones indirectas (*} % total sobre capital social

0 810.668 0,046

(*) A través de:

Nombre o denominacidén social del titular directo de la participacién Numero de acciones

directas
CLIMA, S.A. 810.668
Total 810.668

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con jo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvalial(Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de euros) 120

A.8 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 27 DE JUNIO DE 2008 ADOPTO POR UNANIMIDAD EL SIGUIENTE ACUERDO:

Guinto.- Autorizar la adquisicion de acciones propias por la Sociedad y sus sociedades filiales, mediante cualquier modalidad de




e o ““\,

@é !

1 ST D
adquisiciéThBasiEielniero maximo de acciones p
mercado a la fecha de realizacién de cada opera
dejando sin efecto la autorizacién concedida en la;

3’1‘% ol

mercantil vigente, por u@:rg’})@e®|¥|‘¥t%@99

orizacion para un periodo de dieciocho meses,
27 de Jjunio de 2007.

A0 Indiquet: brfidhifd$s, las restricciones lega reicio de los derechos de volto, asi como las
restricciones i8gales’a‘la adquisicion o transmisién de participaciones en et capital secial. Indigue si existen
restricciones legales al ejercicic de los derechos de voto!

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por restriccién legal 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de ios derechos de voto:

NO

Porcentaje méaximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonista por una restriccion 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:

NO

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta pablica de
adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de las
restricciones;

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

8.1 Consgjo de Administracion

B.1.1 Detalte el niimerc maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:




Nimero maximo de consejeros

Namero minimo de conssgjeros

B.1.2 Complete i siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

040877350
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Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nembram | nombram de eleccion
del consejero

DON PEDRO ABASOLG | - PRESIDENTE 16/08/1999 | 21/06/2005 | VOTACION EN
ALBONIGA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON EMILIO YBARRA - VICEPRESIDENTE | 16/08/1009 | 21/06/2005 | VOTACION EN
AZNAR 1° JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON FRANCISCO -- CONSEJERO 16/08/1999 | 21/06/2005 | VOTACION EN
JAVIER DENIZ DELEGADO JUNTA DE

HERNANDEZ ACCIONISTAS

DON ALBERTO JOSE - CONSEJERO 28/05/2002 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DELCLAUX DE LA SOTA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE - CONSEJERC 28/05/2002 | 28/06/2006 | VOTACION EN
PORTOCARRERO JUNTA DE

ZORRILLA LEQUERICA ACCIONISTAS

DON FRANCISCC JOSE | -- CONSEJERO 30/01/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
ESTEVE ROMERO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JOAQUIN GOMEZ | -- CONSEJERO 21/06/2005 | 21/06/2005 | VOTACION EN
DE OLEA MENDARO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JUAN JOSE - CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
IRIBECAMPOS ZUBIA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LETICIA ZORRILLA | - CONSEJERO 29/06/2004 | 27/06/2008 | VOTACION EN
DE LEQUERICA PUIG JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON LUIS URIBARREN | -- CONSEJERO 27/06/2008 | 27/06/2008 | VOTACION EN
AXPE JUNTA DE

ACCIONISTAS




B
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B P
e .
Nombrai -:_g’"’_;é Representante F. Ultimo @f@@r@*o?
denominacién social nombram de eleccién
del consejere
DON PELLO BASURCO | -- 17/12/2008 | COOPTACION
ABOITIZ
LLASE 8.°
Numero total de consejercs i

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

Nombre o denominacion social del consejero Condicion consejero en el Fecha de haja
momento de cese
DON JAVIER ALARCO CANOSA DOMINICAL 30/01/2008
DON EDUARDC GOROSTIZA FERNANDEZ ViLLLARAN EJECUTIVO 27106/2008
DON PELLO BASURCO ABOITIZ EJECUTIVO 27/06/2008
DOMNA EUKENE ELIXABETE IRIBECAMPOS ESCUDERO DOMINICAL 26/11/2008
DONA MAITE URIBARREN IRIBECAMPOS DOMINICAL 26/11/2008
B.1.3 Complete los siguientes cuadros schre los miembros del consejo y st distinta condicion:
CONSEJERQOS EJECUTIVOS
Nombre o denomincaion del consejero Comision que ha Cargo en el organigrama
propuesto su de la sociedad
nombramiento
DON FRANCISCC JAVIER DENIZ HERNANDEZ N/A CONSEJERO BELEGADO
DON PELLO BASURCO ABOITIZ N/A CONSEJERO
Numero total de consejeros ejecutivos 2
% total del consejo 18,182

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES




Nombre o denominacién del
consejero

P I M 2

Comisiér; ;s

LS L o,
DON EMILIO YBARRA'AZNAR

0J0977352

Nombre o denominacion del
acclonista significativo a quien
representa o que ha propuesto su
nombramiento

EMILIO YBARRA CHURRUCA

DON ALBERTO JOSE DELCLAUX DE
LA SOTA

BANCOQ BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A,

DON ENRIQUE PORTOCARRERO
ZORRILLA LEQUERICA

ACCION CONCERTADA GRUPO
ZORRILLA LEQUERICA PUIG

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE
ROMERO

BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.

DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA
MENDARO

GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY

DON LETICIA ZORRILLA DE - ACCION CONCERTADA GRUPO
LEQUERICA PUIG ZORRILLA LEQUERICA PUIG
Numero total de consejeros dominicales 6
% total del Consejo 54,545

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacion del consejero
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA

Perfil
Empresario cen gran prestigio en el mundo empresarial e industrial nacional e internacional, gue ha obtenido en
el ambito del Pais Vasco el premio al mejor empresario del aiio. Tiene experiencia en consejos de administracién,
can gran capacidad de aportacion y una solida formacién profesional, habiendo afrontado retos empresariales de
mucho calado,
Numero total de consejeres independientes 1
% total del consejo 9,001

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacion del consejero Comision que ha propuesto su

nombramiento

10




Comision que h&a@e&?“? 3 5 3

nombramiento

DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA

DON LUIS URIBARREN AXPE

Lifst o
Namero total de otros consejeros externos 2
% total del consejo ' 18,182

Detalle los motivos por los gue no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacién social del consejero
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA

Sociedad, directive o accionista con el que mantiene el vinculo

Motivos
En 2007 va se incluyé en esta calificacion. Aunque en IAGC de afios anteriores se le calificd como dominical, por
su designacién a instancia de familiares accionistas, dada la plena emancipacion de los mismos y el porcentaje
de participacién comparativamente inferior al resto de consejeros dominicales e inferior al 5 %, hacen aconsejable
su inclusién en esta calegoria establecida por el Cédigo Unificado con caracter excluyenta.

Nombre o denominacién social del consejero
DON LUIS URIBARREN AXPE

Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo

Motivos
D. Luis Uribarren ostentd la condicion de Vicepresidente ejecutivo hasta el 26 de noviembre de 2008, lo que le
impide ser conssjero independiente. Tampoco es consejero dominical por no tener participacién en la sociedad.
En consecuencia le corresponde la calificacion de otros exlernos

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologla de cada consejero:

Nombre o denominacién social del consejero Fecha del Condicidn anterior Condicion actual
cambio
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA 26/11/2008 | DOMINICAL INDEPEMDIENTE
DON LUIS URIBARREN AXPE 26/11/2008 | EJECUTIVO OTROS EXTERNOS

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacidn accionarial es inferior al 5% del capital.

11
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| el Consejo procedentes de accionistas cuya
stancia se hubieran designado consejeros
ayan atendido.

indique si no se han alendido peticiones forn
participacion accionarial es igual o supetrior :
dominicales. En su caso, explique las razorn

Q@&_Séﬁ 3,“_ NO

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razenes y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
axplique a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

Sl
Nombre del consejero
DON EDUARDO GOROSTIZA FERNANDEZ VILLARAN
Motivo del cese
CESA EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EN JUNIO DE 2008 COMO CONSECUENCIA DE LA NUEVA
ESTRUCTURA DEL CONSEJO RESULTANTE DE LA FUSION DE TUBOS REUNIDOS Y CONDESA,
OPERACION QUE DESPUES HA QUEDADO PARALIZADA

Nombre del consejero
DONA EUKENE ELIXABETE IRIBECAMPOS ESCUDERC

Motivo del cese
FUE NOMBRADA EN LA JUNTA GENERAL DE JUNIO EN REPRESENTACION DEL GRUPO CONDESA
COMO CONSECUENCIA DEL ACUERDO DE FUSION CON TUBOS REUNIDOS. CESA EN NOVIEMERE Al
PARALIZARSE LA FUSION

Nombre del consejero
DON JAVIER ALARCO CANOSA

Motivo del cese
CESA EN ENERQ DE 2008, SIENDQ SUSTITUIDO POR COGPTACION POR D. FRANCISCO JOSE ESTEVE
ROMERQ, AMBOS REPRESENTANTES DEL ACCIONISTA BBYA CON UNA PARTIICPACION DEL 23,4 %.
EL CAMBIO SE DEBIO EXCLUSIVAMENTE A REORGANIZACION INTERNA DEL BBVA

Nombre del consejero
DONA MAITE URIBARREN IRIBECAMPOS

Motivo del cese
FUE NOMBRADA EN LA JUNTA GENERAL DE JUNIG EN REPRESENTACION DEL GRUPQO CONDESA
COMO CONSECUENCIA DEL ACUERDO DE FUSION CON TUBOS REUNIDOS. CESA EN NOVIEMBRE AL
PARALIZARSE LA FUSION

Nombhre del consejero
DON PELLO BASURCO ABOITIZ

Motivo del cese
CESA EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EN JUNIO DE 2008 COMO CONSECUENCIA DE LA NUEVA
ESTRUCTURA DEL CONSEJO RESULTANTE DE LA FUSION DE TUBOS REUNIDOS Y CONDESA,
OPERACION DESPUES PARALIZADA. EN DICIEMBRE SE LE VUELVE A NOMBRAR CONSEJEROS POR EL
SISTEMA DE COOPTACION CUBRIENDO LA VACANTE DE DNA, EUKENE ELIXABETE IRIBECAMPOS

B.1.6 Indique, en ¢! caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegadofs:

12
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Nombre o deﬁ—oﬁ"‘lidén soclal consejero |
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ HE
Breve descripcién
Consfituir & interesarse en ofras]
reprasentaciones, determinando la

ﬁ_ Eij%qggr, g!garantizar o avalar abliga

dar la creacion de suscursales, delegaciones y
ktablecerse, sus facultades y asuntos que se debe

B.1.7 ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre ¢ denominacién social consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo
DON PEDRO ABASCLO ALBONIGA ALMESA INTERNET. S.A. VOCAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA. S.A, VOCAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA PRODUCTOS TUBULARES. S.A. PRESIDENTE
DON EMILIO YBARRA AZNAR PRODUCTOS TUBULARES. S.A. VOCAL
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ ALMACENES METALURGICOS. 8.A. VOCAL
HERNANDEZ
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ ALMESA INTERNET. S.A. PRESIDENTE
HERNANDEZ
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA. S.A VOCAL
HERNANDEZ
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ PRODUCTOS TUBULARES. 5.A. VOCAL
HERNANDEZ
DON FRANCISCO JAVIER DENIZ TR APLICACIONES TUBULARES DE ADMINISTRADOR
HERNANDEZ ANDALUCIA. S.A. UNICO
DON PELLO BASURCO ABCITIZ ALMACENES METALURGICOS. S.A, VOCAL
DON PELLO BASURCO ABOITIZ PRODUCTOS TUBULARES. S.A. VICEPRESIDENTE

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
olras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, gue hayan sido
comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominacion social consejero Denomincacién social de la entidad cofizada Cargo

DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA TUBACEX. §.A. CONSEJERO
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Nombre o Htfion social conselero

gl de [a entidad cotizada (

) JE@B/ 7356

DON LUIS URIBARREN AXPE TUBRGE

COMNSEJERO

B.1.9 Indiqug y prRsu gaso explique si la socied
puedan formar:parte sis consejeros:

NG

las sobre el nimero de consejos de los que

B.1.10 En relacion con la recomendacion niumero 8 del Cédige Unificado, sefale las politicas y estrategias

generales de la sociodad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacién Sl
La definicién de la estructura del grupo de sociedades Sl
La politica de gobierno corporativo Sl
La politica de responsabilidad social corporativa Sl
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales Sl
La politica de retribuclones y evaluacion del desempefio de los altos directivos Sl
La politlea de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiente periédico de los sistemas internos de S|
informacién y conirol

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracidn agregada de los consejeros devengada durante

el ejercicio:

a) £n la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo

Datos en miles de

euros

Retribucion Fija 284
Retribucion Variable 756
Dietas 253
Atenciones Estatutarias 1.000
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eurcs
Opciones sohre acciones y/a otros instrumentos financi 0
Otros 525

CLASE ST
- i Sora
Otros Bencficios Datos en miles de

euros
Anticipos . 0
Credilos concedidos 0
Fondos v Planes de Pensiones: Aportaciones 92
Fondos y Planes de Pensionas: Obligaciones coniraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias consiituidas por la sociedad a favor de los consejeros . 0

b} Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributive Datos en miles de
euros
Retribucion Fija 166
Refribucion Variable 645
Dietas 94
Atenciones Estatutarias 22
Opciones sobre acciones yfo otros instrumentos financleros 0
Otros 0
Total 827
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
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Otros Benefic Dat@ @; 8]!8 %7 3 5 8
euros
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 11
VLASE &7 i

Fondos y Planes.de Pensiones: Obligaciones contraida 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por 1a sociedad a favor de los consejeros 0

¢) Remuneracion total por tipologia de consejerc:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo

Ejecutivos 1.273 880
Externos Dominicales 796 28
Externos independientes 8 0
Otros Externos 741 19
Total 2.818 927

d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominanta
Remuneracién total consejeros{en miles de euros) 3.745
Remuneracién total consejerosibeneficio atribuido a 1a sociedad dominante (expresado en %) 34

B.1.12 |dentifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indigue la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE DIRECTOR GENERAL DE
INDUSTRIA AUXILIAR ALAVESA,
SA,
DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS, S.A.
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DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA DIRECTOR GENERAL GRUPO

ALMESA

DON EDUARDO GOROSTIZA FERNANDEZ VILLARA ADJUNTO AL VICEPRESIDENTE

PLASE @ EJECUTIVO BE PRODUCTOS
e et TUBULARES
DON JUAN MANUEL SANZ RIVERA DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS-LENTZ
Remuneracidn total alta direccién {en miles de euros) 1.719

B.1.13 ldentifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccién, incluyendo fos consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su

grupo:

Nimero de heneficlarios 0
Consejo de Administracion Junta General

Organo que autoriza las clausulas NO NO

¢5e informa a la Junta General sobre las clausulas? NQ

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion vy las

clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

LA REMUNERACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SE REGULA POR LA SIGUIENTE CLAUSULA
ESTATUTARIA:

ARTICULO 320.- Los Administradores seran retribuidos mediante distas en compensacién de los gastos soportados por
asistencia a las reuniones de! Consejo, y mediante participacién en los beneficios.

La participacion en beneficlos se fija en un cinco {5} por ciento de los benefi-cios netos consolidados del Grupo Tubos
Reunidos, siempre que por todas las so-ciedades integradas en dicho Grupo se cubran las atenciones de la reserva legal
y, en su caso, de la reserva estalutaria, si existiese, y de haberse reconocido a los ac-cionistas de Tubos Reunidos 3.A.,
un dividendo del cuatro por ciento sea con cargo a los beneficios del efercicio, con cargo a reservas o a la prima de
emisian. Su dis-tribucion se efectuara por el propio Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion, anualmente podra moderar tal retribucion, con caracter discrecional y atendiendo a las
circunstancias que le pareciere tomar en consideracion, asi como fijar, siempre por debajo del limite maximo sefialado, el
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360

uientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de Ia compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directives,
asi como sus clausulas de indemnizacién.

|

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

NG

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracidn aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las

cuestiones sobre las que se pronuncia:

NO

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen

Conceptos rofributlvos de caracter variable

Principales caracteristicas de los sistemas de previsién, con una estimacion de su imporie o coste anual
equivalente,

Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funclones de alta direccion como
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, come punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cémo se
aplicd la politica de retribuciones en et gjercicio, Detalle el papel desempeiiado por ia Comision de Retribuciones y

st han utilizado asesoramiento externa, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

NO

Papel desempefiado por ia Comisién de Retfribuciones

LA COMISIONDE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES DE TUBOS REUNIDOS SE FORMO Y CONSTITUYO EN EL
MES DE OCTUBRE DE 2008. HASTA LA FECHA DE ESTE INFORMA HA MANTENIDO TRES REUNIONES EN LAS
QUE SE HA TRABAJADO SOBRE LOS ASPECTOS RETRIBUTIVOS Y EL INFORME SOBRE LA POLITICA GENERAL,
ENTRE OTROS TEMAS DE SU COMPETENCIA. PARA ELLO HA RECURRIDO A ASESORAMIENTO EXTERNO. TODO

ELLO ESTA PREVISTO SOMETERLO AL CONSEJO EN PLENO Y JUNTA GENERAL
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Identidad deil

SEELINGER Y CON

8.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo gue sean, a su vez, miembrog del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Denominacién sociat del accionista Cargo
consejero significativo

DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. | DIRECTIVO

Detalie, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significativos yfo en entidades de
sU grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacidn en el reglamento del consejo:

Sk

Descripcion de modificaciones

EL CONSEJC DE ADMINISTRACION DE TUBOS REUNIDOS HA INTRODUCIDO MEJORAS EN EL REGLAMENTO DEL
CONSEJO QUE SE SOMETERAN A INFORMACION EN LA PROXIMA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS. LOS
ASPECTOS MAS SIGNIFICATIVOS SON:

A) ADAPTACION DEL NUMERO DE CONSEJEROS ENTRE 4 Y 14 DE ACUERDOC CON LA MODIFICACION
ESTATUTAR!IA APROBADA POR LA JUNTA GENRAL DEL 27 DE JUNIO DE 2008

B) FUNCIONES DE LOS CARGOS DEL CONSEJO
C) CONSEJEROS EJECUTIVOS: PUESTA DISPOSICION DE SUS CARGOS AL CUMPLIR 65 ANCS

D) REGULACION DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccidn, evaluacién y remocion de los consejeros. Detalle
los drganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los Consejeros son designados por la Junta General o, con caracter provisional por el Conssjo de Administracién en los
supuestos de cooptacion.
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'; 8 competencias, que la e@:c\ljrggasré?dgag?

La COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIB as por el Consejo las sigulentes funciones, entre

otras:

a) Infarmar las %répguegads de nombramientos yreel , asl como formular las propuestas de Consejeros

Independient

b} Informar las propuestas de cese de los miembros del Consejo

¢) Verificar el caracter de cada Consejero

El procedimiento de reeleccidn es el mismo que &l de nombramientos, salvo el sistema de cooptacién que no procede.
Es competencia de la COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

d) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo

Los Consejeros cesardn en su cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados salvo que sean
reelegidos, sin perjuicio de las competencias de cese de la Junta General vy lo previsto en el Reglamento del Consgjo.

8.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros,

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si este lo considera
conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a) En la fecha en que se celebre la primera Junta General, después de cumplidos los 70 afios de edad.
b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion tegaimente previstos.

¢) Cuando resulten condenados por un hecho delictivo o sean objeto de una sancién disciplinaria por falta grave o muy grave
instruido por las autoridades supervisoras,

d) Cuando resulten gravemente amonestados por et Consejo de Administracidn por haber infringido sus obligaciones como
Cansejeros.

tLos miembros de las Comisiones y Consejeros Delegados cesaran cuando lo hagan en su condicién de Consejero.

Asl mismo se ha modificado el Reglamento del Consejo para que los consejeros ejecutivos pongan su cargo a disposicion del
Consejo al cumplir los 65 afios de edad.

B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de fa sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas gue se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes en una unica
persona;

NO

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de jos consejeros independientes
para solicitar ia convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
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NO

B.1.22 ; Se dxigdritiayhiias reforzadas, distinta {n tipo de decision?:

NG

Indique céme se adaptan los acuerdos en el Conseje de Administracién, sefialando al menos, el minima quérum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

8.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

3

Materias en las que existe voto de calidad

El Presidente tiene facultad de dirimir los empates con su voto, en todos los casos.

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algin limite a la edad de los consejeros:

Sf

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

70 65 70

B.4.26 Indique si los estatutos o el reglamento del conseio establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Nimero maximo de afios de mandato 0
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B.1.27 £
adoptadas para Gorregir tal situacién

En el Consejo Bd AbGiftislidhion de Tubos Reunidos h icroto Dita. Leticia Zorrilla de Lequerica,
l.os criterios de’seléccion son los establecidos en el Reglamento del Consejo: recenocida competencia, experiencia y
prastigio.

Estos criterios son aplicables, sin sesgo ni diferenciacion alguna, tanto a mujeres como a hombres.

En particutar, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que ohstaculicen la seleccién de consejeras, y busque
deliberadamente candidatas que redinan el perfil exigido:

Sl

Sefiale los principales procedimientos

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tiena asignada entre sus funciones informar sobre las cuestiones de
diversidad de género v velar para que al proveerse de nuvas vacantes los procedimientos de seleccion no adelezacan de
sasgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejeras, con igualdad de eportunidades en todos los casos.

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion. En su
caso, detéllelos brevemente.

Los Consejeros se pueden hacer reprasentar en el Consejo por otras Consejeros

B.1.29 Indigue el nimero de reuniones que ha manienido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidents:

NOmero de reuniones del consejo 12

Nimero de reunicnes del consejo sin la asistencia del presidente G

Indique el ndimero de reuniones que han mantenido en el gjarcicio las distintas comisiones del Consejo:

NUmero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada 0
Nimero de reuniones del comité de auditoria 6
Numero de reuniones de la comision de nombramientos y retribucionas 1
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Namero de comision de nombramie|

Numero de reuniones de la comisidn de retribucion

B.1.30 Indiqlﬁ %S;'Em%rgp de reuniones gue ha |

0J097%365

de Administracion durante el sjercicio sin la

asistencia de:todos sus:miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas

sin instruccionas especificas:

Numero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio

% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio

2,300

B.1.31 Indique si fas cuentas anuales individuales y consalidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo

estan previamente cerlificadas:

Si

Identifique, en su caso, a lafs parsonals que ha o han certificade las cuentas anuales individuales y consolidadas

de Ja sociedad, para su formulacion por el consejo:

Nombre

Cargo

DON LUIS POMPOSO GAZTELU

DIRECTOR DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS DE TUBOS REUNIDOS

DON ERNESTO LAUZIRIKA GARATE

DIRECTOR GENERAL DE INAUXA

DON IZASKUN EYARA ALVAREZ

DIRECTORA DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS DE TR-LENTZ

DON JOSEBA INAKI PEREDA GOMEZ

SUBDIRECTOR GENERAL DE
PRODUCTOS TUBULARES
(RESPONSABLE DEL ARFA
FINANCIERA)

DON LUIS FERNANDO NOGUERA DE ERQUIAGA

DIRECTOR GENERAL DE TUBOS
REUNIDOS

DON FRANCESC BARRACHINA CASTELLA

DIRECTOR GENERAL DEL GRUPO
ALMESA

BON MANUEL ALMECIJA MORALES

DIRECTOR ADMINISTRATIVO
FINANCIERO DE ALMESA
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Los auditores externos presentan al Comité de Au
antes de la formulacion de las cuentas, para que,
convenienhﬁ P%a&%yit%nun informe con salvedade

B.1.33 ;. El secretario del consejo tiene la condicion de consejere?

NO

8.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ESTABLECE:

El Consejo nombraré un Secretario, que podra ser o no miembro del Consejo.

El Secrelario auxiliard al Presidente en sus labores. Asi mismo se ocupard de prestar a los Consejeros el asesoramiento y
la informacién necesaria, de conservar la documentacion social, de reflejar debidamente en los libros de actas et desarrollo
de las sesiones y de dar fe de los acuerdos sociales, con el vista bueno del Presidente.

E1 Secretario cuidara en todo caso de la legalidad formal v material de las actuaciones del Cansejo y de que sus
procedimientos y reglas de gobierno sean respetadas.

Las funciones legalmente atribuidas al Lelrado Asesor como garante de! principio de legalidad de los acuerdos, decisiones
y deliberaciones de! Consejo de Administracién, podréain ser desempefiadas por el Secretario del Consejo cuando éste
ostente la condicidon de Abogada en ejercicio.

Asi mismo corresponde a la COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES:

@) Informar las nombramientos y ceses del Secretario del Consejo

2La Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? Sl
JLa Comisién de Nombramientos informa del cese? ' Sl
LEl Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
¢El Consgjo en pleno aprueba ol cese? Sl

L Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?
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ciedad para preservar la independencia del
las agencias de calificacion.

8.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismosi

auditor, de los analistas financieros, de los baA

CLASE 87

La propuesta‘al Conseéjo de nombramiento del auditor externo, para su sometimiento a la Junta General, corresponde al Comité
de Auditoria quine debe velar por la independencia del auditor

B.1.36 Indigue si durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
antrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si ia firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a ia sociedad y/o su grupo:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de ofros trabajos distintos de los de 75 71 146
auditoria {miles de euros}
Importe trabajos distintos de los de 33,800 40,340 36,690
auditoria/lmporte total facturade por fa firma
de auditoria {en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditorfa de las cuentas anuales del sjercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Audiloria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el nimero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
audiloria de fas cuentas anuales de la sociedad yfo su grupo. Asimismo, indigue el porcentaje que representa el
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nimero dedd FE0s por la actual firma
anuales han sido auditadas:

numero total de afics F@ Pﬁ@"% '?37@8%

Grupo
Nimero de aded. VBlantidthpidos 25 22
Socledad Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de 100,0 100,0
auditoria/N°® de afios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el capital de
entidades que tengan el mismo, analoge o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la socledad. Asimismo, indigue los cargos
o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique vy en su caseo detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

]|

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:

Con el fin de ser auxiliados en el ejarcicio de sus funciones, los Consejeros externos podrén acaordar por mayorfa la
contratacién con cargo a la Sociedad de asesores legates, contables, financieros u otros expertos.

El encargo ha de versar necesariamente sobre problemas concretos de cierto relieve y complejidad que se presenten en el
desempefio del cargo, con un coste razonable atendiendo a la importancia del problema.

La decision de contratar dichos servicios ha de ser comunicada al Presidente de la Sociedad y se instrumentalizara a
iravés del Secretario del Consejo.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan conlar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los drganos de administracion con tiempo suficiente:

8l

Detalle del procedimiento

EL REGLAMENTO DEL CONSEJO ESTABLECE:
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El Consejero podra recabar, con las mas amplias faculiggés esoramiento que precise sobre cualquier

aspecto de la Sociedad, siempre que asi lo exija el dest

El derecho de informacion se extiende a las sociedade

Presidente, quigr!”%es(é?r%!as solicitudes del Conseje
interlocutores apropliados, ..

o extranjeras, y se canalizara a través del
nte 1a informacion, u ofreciéndole los

El Presidente podra restringir excepcionalmente y de manera ternporal el acceso a informaciones determinadas, dando
cuenta de esta decision al Consejo de Administracion,

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que ohliguen a los consejeros a informar y,

en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

Se incluye dentro de los supuestos de cese que regula el Reglamento del Consejo, que son:

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si este lo considera
conveniente, la correspondiente dimisidn en los siguientes casos:

a) En la facha en que se celebre la primera Junta General, después de cumplidos los 70 afios de edad,
b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

¢} Cuando resulten condenados por un heche delictivo o sean objeto de una sancion disciplinaria por falta grave o muy
grave instruido per las autoridades supervisoras.

d) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracién por haber infringido sus obligaciones como
Consejeros.

B.1.44 indique si algtin miembro del Consejo de Administracién ha informado a la soctedad gue ha resultado
procesado o se ha dictado contra ¢l auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delilos sefialades en el articulo

124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NG

Indique sl el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de forma

razonada la decision tomada sobre si procede 0 no gue el consejero continlie en su cargo.

NO

Decision Expllcacién razonada
tomada
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B.2.1 Detaldtbdhs Bsidmisiones del Consejo 4 5 nilembros:
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombhre Cargo Tipologia
DON JUAN JOSE IRIBECAMPOS ZUBIA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON FRANCISCO JOSE ESTEVE ROMERO VOCAL DOMINICAL
DON PEDRO ABASOLO ALBONIGA VOCAL OTRO EXTERNO
COMISION DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON ENRIQUE PORTOCARRERO ZORRILLA LEQUERICA PRESIDENTE DOMINICAL
DON JOAQUIN GOMEZ DE OLEA MENDARO VOCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones,

Supervisar el proceso de elaboraclén y la integridad de la Informacién financiera relativa a la sociedad y, en

su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del Si
perimetro de consolldacién vy la correcta aplicacién de los ctiterles contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales S|
riesgos se ldentifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditorfa interna; proponer la seleccién,

nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditorfa interna; proponer el S|
presupuesto de ese servicio; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si

se considera apropiado andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especiaimente financieras { NO
y contables, que adviertan en ei seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucin del auditor externo, sl

asf como las condiciones de su contratacion
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Recibir reguith 1;” ] ditor externo |nformac|§
ejecucion, y verificar que la alta direccidn tiene en g
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Asegurar la independencla det auditor externo Sl

En ol caso de grupos, favorscer que el auditor del g hilidad de las auditorfas de las

Sl

empresas qutlgzgggreg a

B.2.3 Raalice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades gue
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comlslén
COMISION DE AUDITORIA
Breve descripcion
EL REGLAMENTO DEL CONSEJO REGULA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS RESPECTIVAS COMISIONES

ARTICULQ 19 - CONSTITUCION DE COMITES

El Consejo de Administracion podra constituir aguellos Comités que estime convenlente para el desarrollo de su
labor.

En tado caso el Consejo de Administracion tendré constituido un Comité de Auditoria en los términos que se
indican en el articulo siguiente.

ARTIGULO 20 - COMITE DE AUDITORIA

£1 Consejo de Administracion constituird un Comité de Auditoria que estard compuesto por 2 miembros como
minimo y 4 como méaximo. La mayoria de sus componentes seran cansejeros no ejeculivos.

El Consejo de Administracién nombrara de entre los miembros del Comité de Auditoria un Presidente del mismo,
que debera ser en todo caso un Consejero no ejecutivo. El plazo de ejercicio del cargo de Presidente serd de 4
afios, pudiendo ser reelegido, en su caso, una vez transcurrido un afio desde la fecha de su cese.

El resto de miembros del Comité de Auditoria serdn nombrados por un periodo de 4 afios, pudiendo ser
reelegidos.

Los miembros del Comité de Auditoria cesaran en su cargo cuando pierdan su condicién de Consejeros de la
Sociedad y/o por acuerdo del Consejo de Administracién.

Desempefiara la Secretaria del Comité de Auditoria el Secretario del Consejo de Administracion, o uno de los
miembros del Comité de Auditoria, segiin se eslablezca en cada caso.

El Comité de Auditoria se reunird cada vez que lo convoque su Presidente, que debera hacerlo siempre que ef
Consejo de Administracion o el Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, siempre que resulte
conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimo de una reunion anual.

El Comité de Auditoria se entendera validamente constituido cuando concurran a la reunion, presentes o
debidamente represeniados, la mitad mas uno de sus miembros, y los acuerdos se adoptardn por mayoria
absoluta de los miembros concurrentes a la sesion. En caso de empate, el Presidente tendra voto de calidad. En
caso de ausencia del Presidente, presidira la sesion el Consejero mas antiguo.

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran al Comité de Auditorfa las normas de funcionamiento establecidas

para las reuniones del Consejo de Administracién por los Estatutos Sociales, salvo en aquslio que no sea
compatible con la naturateza y funcién del Comité de Auditoria. Asimismo, el Consejo de Administracion y, por
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Breve descripcién

i?

ARTICULO 21- COMISION DE NOM

E@(ﬁ)ﬁéé}d&de Administracion podra e Nombramientos y Retribuciones compuesta por

Sun‘minimo’de 2 miembros y un maximo de 4. Sus mlembros seran exclusivamente Consejeros externos,

El Consejo desighard a los miembros de la Comisién, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los Consejeras y los cometidos de la Comision.

Log miembros de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones seran nombrados por un periodo de 4 afios,
pudiendo ser reelegidos.

Los miembros de la Comisién cesardn en su carge cuando pierdan su condicion de Conssjeros de Ja Sociedad
ylo por acuerdo del Consejo de Administracidn.

El Consejo de Administracidn nombrara de entre los miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
un Presidente, a poder ser un Consejero independiente, cargo que se procurara sea rotativo. También designara
un Secretario, el cual podra ser el del Consejo de Administracién o uno de los miembros de ta Gomisidn, segln
se establezca en cada caso, quien auxiliard al Presidente y debera proveer para el buen funcionamiento de la
Comisién ocupandose de reflejar debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones y el contenido de las
deliberaciones.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunird cada vez gue lo convogue su Presidente, que debera
hacerlo siempre que el Consejo de Administracidn o el Presidente de éste lo solicite y, en cualquier caso, stempre
que resulte conveniente para el buen ejercicio de sus funciones, con un minimo de una reunién anual.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se entendera validamente constituida cuando concurran a la
reunion, presentes o debidamente representados, la mitad méas uno de sus miembros. En case de ausencia del
Presidente, presidira la sesién el Consejero mas antiguo.

Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisién y a prestarle su colaboracion y acceso a la informacion de
que disponga, cualquier miembro del equipo directive y del personal del Grupe que fuese requerido a tai fin.

La Comistén de Nombramientos y Retribuciones tendra acceso a la informacion y documentacion necesaria para
ol ejercicio de sus funciones.

En lo no previsto en este articulo, se aplicaran a la Comisidn de Nombramientos y Retribuiciones las normas de
funcionamiento establecidas para las reuniones del Consejo de Administracion por los Estatutos Sociales, salvo
en aquello que no sea compatible con la naturaleza y funciones de la Comisién.

La Comisién deberd consultar al Presidente y al primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente cuando se trate
de materias relafivas a los Consejeros ejecutivos y a los Altos Directivos. Cualquier Consejero podra solicitar de
la Comisién de Nombramientos que fome en consideracion, por si los considerara idéneos, potenciales
candidatos para cubrir vacantes de Consejero.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones emilira los informes y propuestas que le sean solicitados por el

Consejo de Administracion o por el Presidente de éste y los que estime pertinenies para el mejor cumplimiento de
sus funciones.
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B.2.4 Ind ag‘@ _ Hariss da asesoramiento

Denominacion comision

Breve descripeion

o, delegaciones que “ﬁ]’iﬂ"@aéﬁn?@ 733

COMISION DE AUDITORIA

dministracién, el Comité de Auditoria tendra, como

e !:%‘%% icip de otros cometidos que
~ 'nfitido, 14 siguientes competencias

a) Informar en la Junta General de Acclonistas sobre ias cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materia de su compeiencia.

b} Proponer al Consejo de Administracidn, para su somefimiento a la Junta General de Accionistas, el
nembramiento de los auditores da cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto-Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, o disposicién
que, en su caso, le sustituya.

¢) Supervisar los servicios de auditorfa interna en el caso de que exista dicho drgano dentro de la organizacién.

d) Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control internc de la Sociadad.

e) Relacionarse con los auditores externos para recibir informacidn sobre aquellas cuestiones que puadan poner
en riesgo la independencia de éstos, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la

auditoria de cuentas, asi como aquellas ofras comunicaciones pravistas en la legislacion de auditoria de cuentas
y en las normas técnicas de auditoria.

Denominacién comision

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripeidn

LLa Comision, en cuanto a Nombramientos se refiere, tendra las siguientes funciones:

(a) Informar las propuestas de nombramientos y reelecciones de Consejaros y cargas del Consejo, asi como
formular las propuestas de Consejeros independientes.

(b) Informar las propuestas de cese de los miembros del Consejo.

(¢} Verificar el caracter de cada Consejero y revisar que cumple los requisitos para su calificacion como ejecutivo,
independiente, dominical, o, en su ¢aso, otros externos.

(d) Evaluar las competencias, conacimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las
funciones y aptitudes necesarias en los candidates que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacitn precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

(e) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién de los cargos del Consejo y de la
linea ejecutiva, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y bien planificada.

{f) Informar anualmente sobre el desempefio de sus funciones por los cargos del Cansejo v linea ejecutiva.

{g) Informar los nombramientos y ceses del Secretario dsl Consejo y de los Altos Directivos que se propangan al
Consejo.

(h) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género, y velar para que al proveerse nuevas
vacantes los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de
consejeras, con igualdad de oportunidades en todes los casos.

La Comision, en cuanto a Retribuciones se refiere, tendré las siguientes funciones:

{i) Proponer al Consejo la polilica de retribucién de los Consejeros y Altos Direclivos y velar para que se cumpla
adecuadamente.

(j} Proponer al Consejo 1a retribucion individual de los Consejeras ejecutives y las demas condiciones de sus
contralos.

(k) Proponer al Cansejo las condiciones basicas de los contratos de los Altos Directivos.
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siones del Consajo, Qikujggr gnz;sz; ,égsan

do durante el ejercicio. A su vez, se indicard

si de forma voluntaria se ha elaborade algun inf3 ctividades de cada comision.

HE
Denominacién comision
£ICOMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
Breve descripeion i
La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se regula en el Reglamento del Conseje, si bien es una de las
modificaciones pendientes de su informacién a al Junta General, tras lo cual se hard publico su contenido en el
pagina web de la Sociedad.

Denominacion comisidn
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
La Comison de Auditoria se regula en los Estatuios v en el Reglamento del Consejo, ambos documentos
disponible en la web corporativa de la Socledad (www.tubosreunidos.com).

Durante el ejercicio no se ha producido modificacién alguna.

El Comité de Auditoria prepara lodos los afios un informe sobre sus aclividades que pone a disposicion de los
accionistas cuando se convoca la Junta General ordinaria de cada ejercicio

B.2.6 Indique si la composicién de la comision ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicion:

NO

En caso hegativo, expligue ia composicién de su comlsién ejecutiva

No hay Comisidn Ejecutiva

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Senale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualguier otro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

Sl

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:
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C.3 Det B
sociedad o entid

ches relevantes que

A NS5 H

ddes de su grupo, y ios adm

rencia de recursos LJ@b&P@“gw??nge?eS

os de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevanies realiza n otras socledades perienecientes at mismo
grupo, siemfirk & Bfadid no se eliminen en el n de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indigque si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establacidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
antre la sociedad y/o su grupo, ¥ sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

LOS POSIBLES CONFLICTOS DE INTERES ENTRE LA SOCIEDAD Y/O SU GRUPO, CON SUS CONSEJEROS,
DIRECTIVOS O ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS SE REGULAN EN EL ARTICULO 8 DEL REGLAMENTO INTERNO DE

CONDUCTA QUE ESTABLEGE LOS MEDIOS DE COMUNICACION E INFORMAGION, RELACION DE PARENTESCO,
PRESUNCIONES EN PORCENTAJES DE PARTICIPACION, ETC.

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad def Grupo en Espafia?

NO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

0.1 Descripcidn general de la politica de riesgos de la sociedad yfo su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al petfil de cada tipo de
riesgo,

Las actividades desarrolladas por las diferentes saciedades gue integran el Grupo Tubos Reunidos no estan expuestas, en
ningtin caso, a riesgos de alia gravedad y caracter excepcional sino solamente a los habituales de cualquier negocio industrial
de transformacion, para los que se cuenta con los adecuados y juslificados sistemas de contral.

En of ambito operativo hay que sefialar el caracter clclico del negocio principal de fabricacién y venia de tubos de acero sin

soldadura, en el que se susle producir un desfase de tiempo entre la oscilacién de los precios de las materias primas (chatarras
y ferroaleaciones) y ei de los productos terminados, segin el cracimienio o reduccion de la demanda internacional. Dicha
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, segin el momento del CQOQ,EQ uzn:gs-jeﬁ
;cacién de negocios, de mutc mjﬁ tod; ds

del volumen y plazos de su cartera de pedidos.

del tipo de cambio de divisas, si bien actualmente

de las diferencias negativas de cambio median
a

os de aseguramiento a través de instituciones
financieras@ L

En la nota 3 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas, se informa en detalie de la Gestion del Riesgo Finangiero. En
congreto de los factores de riesgo (riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo en la variacion de los precios
de las materias primas), de la contabllidad de derivados y operaciones de cobertura, de la estimacién del valor razonable, de la
gestion del rlesgo de capital.

Respecto al riesgo de insolvencia o morosidad de clientes, el cobro de las ventas al mercado nacional y de exporiacion, incluido
el riesgo pais, esta cubierto con caracter general en las sociedades de Grupo, con los correspondientes seguros de crédito,
cuyos limites y normas son de eslricta aplicacion y cumplimiento.

En al 4mbito pafrimonial, el Grupo tiene contratadas pélizas de seguro con capital suficlente, para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material y existencias, asi coma la pérdida del margen por la paralizacién de la actividad
industrial debido a siniestros ocurridos en dichos bienes.

En el 4rea medioambiental, el Grupo cuenta con instalaciones destinadas a los trabajos de proteccién y mejora del medio
ambiente, y cuenta ¢on un plan estratégico medioambiental, cuyo objetivo fundamental es minimizar los riesgos
medicambientales asociados a las actividades del Grupo, que ha permitido la obtencidn de la certificacion SO 14001 en la
planta principal de tubos de acero sin soldadura en Amurrio. Todo ello es fruto del cumplimiento estricto de la legislacidn
vigente, de protocolos y acuerdos voluntarios con la Administracién y de iniciativas individuales y sectoriales.

En este apartado de! IAGC sobre riesgos, hay que hacer una especial referencia al ejercicio 2009, en el que estamos ya
viviendo un periodo excepcional con un entorno muy complejo y un retraimiento general de la demanda en el sector de tubos de
acero sin soldadura y ademas global. Tedo ello hace que dibujar un enterno algo probable para el futuro proximo es
simplemente imposible. Lo dnico cierto gue conocemos es la incertidgumbre que preside el devenir cercano.

A finales de 2008 ha recafdo en &l Grupo Tubos Reunidos la presidencia de la 'ESTA SEAMLESS PRESIDENT'S GROUP’
soincidiendo con sste panorama de incerfidumbre descrito anteriormente, al que se afiade una amenaza y dafio importante.
Nos referimos a la agresividad, tanio en precios como en canlidades, de una serie de fabricantes chinos en el Mercado
Europeo. Las actuaciones desleales y atentatorias contra la competencia de estos fabricantes se resumen en los siguientes
puntos:

o Disfrute de subsidios, tanto regionales como gubemamentales.

o Incremento de sus ventas a 1a UE en 40 veces en 4 afios.

o Incremento de nuevas capacidades que en el afio 2008 han supuesto 3 Miliones de toneladas, cuando el consumo aparente
de la UE es de 2 Millones y medio.

o El resto de mercados mundiales es incapaz de absorber semejantes sobracapacidades,

o Los niveles de precios chinos son ridiculos y no responden a criterios reales de costos.

Y todo ello en una atmésfera de deterioro grave de la actividad en la Unién Europea, que ha acelerado un procedimiento de
defensa de la induslria tubera, de caracter totalmente novedose, ante la U.E, denominado “Threat of Injury” contra esos
fabricantes Chinos. Va a ser muy importants que de manera muy rapida se ponga coto a las exporlaciones chinas evitando asi
el dafio que ocasionan en nuestros mercados.

Por dltimo, en materia de seguridad y prevencion de riesgos laborales, estan imptantados Sistermas de Gestién Integrada de
Prevencion de Riesgos Laborales, que establecen las correspondientes direcirices de actuacion, y cuyo objetivo es eliminar o
reducir al méximo las lesiones en las personas.

34




e fos distintos tiposa@ rTEsjilg(Ufi}?egvrfa-?

afectan a la sociedad y/o gru

oy si han funcionadoe los sistemas de control

En caso of)ind e, drdique las circunstancia
establecidds

D.3 Indique si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

Sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisién u érgano
Consejo de Administracian
Descripcion de funciones
Control de Riesgos

D.4 Identificacidn v descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas ragulaciones que afectan a su
sociedad y/fo a su grupo.

Tubos Reunidos se somele periodicamente y de forma recurrente a sistemas de control, fundamentalmente mediante auditorfas
exlornas, del cumplimiento de las distintintas regulaciones que le son de aplicacién en los diferentes ambitos de la empresa:
Medioambiental, Pravencion y Seguridad, Financiero, Proteccion de Datos, Normativa de producto, etc.

Ademas tiene suscritas diferentes Pélizas de cobertura de diferentes riesgos de sus actividades.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al quérum de constitucion de ta Junta Genaral

NO
% de quérum distinto al establecido | % de quérum distinto al establecido
en art, 102 LSA para supuestos en art. 103 L.SA para supuestos
gdensrales especiales del art, 103
Quérum exigido en 12 convocatoria 0 0
Quérum exigido en 22 gonvocatoria 0 0
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previsto en la Ley de Socisdades Anénimas

GLASE 8

Describa en qué se diferencia de! régimen previsto en ia LSA,

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
eslablecidos en la L3A.

LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS EN RELACION CON LAS JUNTAS GENERALES SON PLENAMENTE
CONFORMES A LOS ESTABLECIDOS EN LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

NO SE EXIGE UN MINIMO DE ACCIONES PARA ASISTIR A LAS JUNTAS, Y CADA ACCION DA DERECHO A UN VOTO.

TAMPOCO EXISTEN MEDIDAS DE PROTECCION O BLINDAJE EN LOS ESTATUTOS

E.4 indique, en su caso, fas medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO 113 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, REDACTADO
POR LA LEY 62/2003, DE 17 DE JULIQ, EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN SU REUNION DEL DiA 2 DE JUNIO DE
2004, ACORDO UN TEXTO DE REGLAMENTO DE JUNTA APROBADO EN LA JUNTA GENERAL CELEBRADA EL 29 DE
JUNIO DE 2004, EN EL QUE SE REGULA LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS, CON LA FINALIDAD DE FACILITAR A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIO DE SUS DERECHOS. EN DICHO
REGLAMENTO SE PREVE EL VOTO Y DELEGACION A DISTANCIA PARA FACILITAR LA PARTICIPACION DE LOS
ACCIONISTAS EN LAS DECISIONES SOCIALES, SISTEMA DE VOTO Y DELEGACION QUE SE HA PUESTO A
DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS DESDE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA CELEBRADA EN JUNIO DE 2005.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

sl

Detalles las medidas

ARTICULO 9 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

EL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL ESTABLEGE:

La Mesa de la Junta General estara formada por el Presidente del Consejo de Administracion, el o los Vicepresidentes del
Consejo de Adminisiracién, en su caso, el Presidente del Comité de Auditoria, el o los Consejeros Delegados, en su ¢aso,
y cualquier ofro miembro del Gonsejo que el érgano de administracion considere oportuno,

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracion y, en su ausencla, por este orden, por el
Vicepresidents, si lo hubiera, un Consejero o el accionista de mas edad.
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El Presidente estar4 asistido de un Secretario, que se
su defacto y por este orden, por el Vicesecretario si lo i

Corresponde %1@@?6%@@:

a) Dirigir la retnion de forméfque se efactiien las deliberaciones conforme al orden del dia.

go en el Consejo de Administracion y, en
4 igue la Junta designe.

b) Resolver las dudas que se suscilen sobre fa lista de accionistas y sobre el contenido del orden del dia.

¢) Conceder el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten en el memento que estime oportuno y podra retirarla
cuando considers que un determinado asunio esta suficientemente debatido o que dificulta la marcha de la reunion.

d} Indicar cuando se ha de efectuar la votacién de los acuerdas y proclamar los resultados de las votaciones
@) Suspender temporalmente la Junta General.

f) En general, ejercitar todas las facultades que sean necesarias para la mejor ordenacién del desarrollo de la reunion,
incluyendo la interpretacion de lo previsto en este REGLAMENTO.

E.6 indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamenio de la Junta General,

El Raglamento de la Junta se aprobt por esta el 29 de junio de 2004 y no ha sido abjeto de modificacion alguna.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el gjercicio al que se refiere et presente

informe:
Datos de asistencia
% voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en b voto a dista Total
neral fisi tacio
Genera tetca representacion Voto electrénico Otros
27/06/2008 30,270 41,980 0,000 0,000 72,250

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere

sl presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DEL 27 DE JUNIO DE 2008 :

Primero.- Aprobar las cuentas anuales e informe de gestién de "Tubos Reunidos’ y de "Tubos Reunidos y Sociedades
Dependientes’ correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007, asi como la gestién social del Consejo de

Administracién durante el ejercicio 2007. Aprobado con el 100% de los votos

Segundo.- Aprobar la siguiente aplicacion de los resultados del gjercicio:
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, 09.971,18 euros
. A Dividendas 28'407.543,04 euros ‘
Total Resulltado  55.171.514,22 euros .
Se aprueba con e! 100 % de los votos E
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Tercero.- Aprobar el Proyecto de Fusién por absi
condicion s ??én iya coﬂnsisiente en gue la CNM\
1066/2007 éz § ulta exigible la formulacion®
socio nico ondesa.

Se aprueba con el 99,99% de los volos.

os y el Grupoe Condesa, acuerdo sometido a ia
los requisitos del articulo 8 g} dei Real Decreto
acciones de Tubos Reunidos por parte de Bagoeta,

Cuarlo.- Aumentar el capital social por importe de 8.603.685,5 euros, con emision de nuevas acciones para entregar como
contraprestacion de la absocidn del patrimonio del Grupo Condesa absorbido.
Se aprueba con el 99,99 % de los votos

Quinto.- a) Aceptar la dimisién de D. Pello Basurco y Eduardo Gorostiza

b) Madificar los estatulos sociales para aumentar i ntimero maximo de consejeros a 14

¢) Nombrar consejeras a D. Luis Uribarren, [, Juan José {ribecampos, Dfia. Maite Uribarren y Dfia Eukene Elixabete
Iribecampos

) Renovar como consejeros a Dita. Leticia Zarrilla Lequerica y a D. Alberto Delclaux

e} Ratificar el nombramiento como conssjero por cooptacion de D. Francisco Esteve

Se aprueba con el 95,4 % de los votos

Sexio.- Someter la operacion de fusién anterior al régimen fiscal especial de fusiones
Se aprueba con el 100% de los volos

Séptimo.- Reelegir como auditor a Pricewaterhousecoopeis
Se aprugha con el 100 % de los volos

Octavo.- Aulorizar la adquisicion de acciones propias hasta el limite legal, par un perlodo de 18 meses.
Se aprueba con e! 100% de los votos

Noveno.- Apoderamientos
Se aprueba con el 100 % de los votos

E.0 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un ntmero minimo de acciones necesarias para
asistir a la Junta General,

NO

Numero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en Ja junta
general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Jurta General por otro acclonista o miembro
del 6rgano de administracion. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacidn a distancia que

cumplan los requisitos previsios para el ejercicio del derecho de veto a distancia, y con caracter especial para cada Junta.

La facultad de representacién expuesta se entiende sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los casos de representacion
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brcurriran sus legltimos representantes o gestores.

E1 Indiqu%‘glﬁg%mgaﬁia tiene conocimient
las decisiones de:la sogiedad: '

versoras institucionales de participar ¢ no en

NO

E.12 Indique la direccion y modo de acceso al contenido de goblerno corporativo en su pagina Web.

LA DIRECCION DE LA PAGINA WEB DE LA SOCIEDAD ES WWW.TUBOSREUNIDOS.COM, Y LA INFORMACION SOBRE
GOBIERNO CORPORATIVO SE INCLUYE EN EL APARTADO INFORMACION PARA ACCIONISTAS E INVERSORES

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado da buen gobierno.

En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, narmas, practicas o criferios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimere maximo de votos que pueda emitir un mismo

accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten Ia toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
acciones en el mercado.
Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2 Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan piblicamente con pracision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, as{ como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previsios para resolver los eventuales conflictos de interés que pusdan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 y C.7

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y, en particutar, las siguientes:
a) La transformacion de sociedades cotizadas en compariias holding, mediante “filializacién" o incorporaciéon a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque ésta mantenga el pleno dominio de aguéllas;
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; acion de activos op
objeto social;
c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente|;

Explig
Tubos Reunidos ne ha realizado operaciones de
estudiado dpérdelgfesikimilares significativas, siem

4, Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incliida fa informacién a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan pdblicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocaioria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aguellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de volo. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b} En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe: E.8

Explique
Tubos Reunidos cumple esta recomendacion. No obstante en la Junta General celebrada el 27 de junio de 2008 todos los
nombramientos de consejeros se sometieron a aprobacion de forma conjunia por estar directamante relacionados todos ellos
con |a operacin de fusion con Condesa y la estructura de consejo propuesta para la sociedad resultante de {a integracion.

6. Que las socledadas permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financiercs que aparezean legitimados
como accionistas, pero actéen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

astos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compania, entendido como hacer méaximo, de forma sostenida,
ol valor econdémico de la empresa.

Y que vele asimisma para que en sus relacioneas con los grupos de interes (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de respansabilidad social gue hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su misidn, aprobar la estrategia de la compafia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asl como supervisar y controlar que la Direccidn cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la compafia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:
i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestidn y presupuesto anuales;
i) La politica de inversiones y financiacion;
iii) La definicion de la estructura del grupe de sociedades;
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v) La politica dé respensabilidad sccial corpo
vi} La palitica de retribuciones y evaluacion d
vil) La politica de control y gestion de riesgd%

Itos directivos;
}nientc periédico de los sistemas internos de

i
i

informacién y control.

viit) La politica de dividendoes, asi como la de
ver epigrafefyi Mo 88 1.23, B.1.14 y D.3
b) Las siguientésdecisiones :

i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacion.
Ver epigrafe: B.1.14

iy La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los gjecutivos, la retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epigrafe: B.1.14

iy La informacion financiera que, por su condicién da cotizada, la sociedad deba hacer plblica periodicamente.
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
carécter estratégico, salvo que su aprobacion corresponda a la Junta General,
v} La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propoésito especial o domiciliadas en paises o
tarritories que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asl como cualesquiera otras fransacciones u
operaciones de naturaleza anglega que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, o con personas a eilos vinculados ("operaciones vinculadas”).
Esa aulorizacién del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultaneaments {as tres condiciongs siguientes:
18, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliguen en masa a
muchos clientes;
28, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con carécter general por quien actde como suministrador del
bien o setvicio del que se trate;
3% Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la socledad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aque! otro al gue se huhiera encomendadoe esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con carécter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) y ¢), que podrén ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,

con postetior ratificacién por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.6

Cumple

9, Que sl Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior & quince miembros.
Ver epigrafe: B.1,1

Cumple
10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el

nimero de consejeros ejecutives sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

ef porcentaje de participacién de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad,
Ver epfigrafes: A.2, A.3, B, 1.3 y B.1.14
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J& dos consejeros independientes en el Consejo de
‘; y la Comisitn de Nombramiento y Retribuciones

Expliqu
La Junta General celebrada el 27 de junio de 200$
Administracion. En estos momentos un consejero
sigue trabajando para cumplir el mandato de la Ju;

Repecto a E?fif?{gijer sejecutivos solo dos tienen|
11. Que si existiera alglin consejero externo gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
ver epigrafe: B.1.3

ntando menos del 20 % del Consejo

Cumple

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el numero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad reprasentado por los consejeros
dominicales y el resto del capital.
Este ctiterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma gue el peso de los dominicales sea mayor
que el que correspanderia ai porcentaje total de capital gue representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones accienariales
que tengan legalmente fa consideracion de significativas, pero existan acclonistas, con pagquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Guando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Conseio, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes:; B.1.3, A.2 y A.3

Explique
Una vez se cumpla el mandato de la Junta General de integrar dos independienetes, el Consejo, con la configuracion actual
tendra seis dominicales y dos independientes, Yo que refieja una proporcionalidad adecuada.

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
Tubos Reunidos considera adecuada la proporcionalidad indicada en el apartado 12 anterior.

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme 0, &n su casg, revise anualmente en el Informe Anual de
Gohierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramlentos, Y gue en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accienarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Conssjo procedentes de accionistas cuya participacién

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, el Consejo expligue los motivos vy las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:
a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidon de
consejeras,
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Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

0S REUNIDOS ES DEL 10 %. NO OBSTANTE
EN LA SELECCION DE CONSEJERAS ES EL
NERAL, S| BIEN HAN CESADO POR MOTIVOS

PRUEBA RH QUENG HAY SESGOS IMPLICIT
NOMBRAMIENTO.DE:DOS MUJERES MAS EN |
TOTALMENTE AJENOS A SU CONDICION DE MUJERES

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con car&cter previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicion y expresian de opinién; y organice y
coordine con los presidentss de las Comisiones relevantes la evaluacién periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejeculivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple Parcialmente
Una vez constituida la Gomisién de Nombramientos y Retribuciones se le ha asignado la funcion de evaluacion recomendada
incluida en su Plan de Trabajo de las reuniones de 2009,
El resto de referencias de la recomendacion se cumple Integramente.

17. Que, cuando el Prasidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para sclicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntes en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

Ne Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espirltu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, det Consejo y deméas
qgue tenga fa compafiia,
¢} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobismo contenidas en este Cadigo Unificado que la
compafiia hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionaiidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobadoes por el plenc det Conssjo, y que dicho

procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.34

Cumple
19. Que el Consejo se retina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el

programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.,1.29

Cumple
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rascindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes; B.1.28 y B.1.30

21. Que cuahdolids Eolidejeros o el Secretario n ones sabre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre’la‘ marcha de la compafiia y tales preocupacionas no queden resueltas en el Consejo, a
peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en ef acta.

Cumple

22, Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiente del Gonsejo;
b} Partiendo del informe que le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefio de sus funcionas por el
Presidente del Consejo y por el primer gjecutivo de fa compaiiia;

¢} £l funcionamiento de sus Comisiongs, partiende del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Explique
Tubos Reunidos ha constituido la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en octubre de 2008, En el Plan de Trabajo para
las reuniones de 2009 se conlempla la realizacién de un informe sobre el desempefio de sus funciones por los cargos del
consejo v linea ejecutiva, asi como la evaluacién del funcionamiento de la propia Comisidn.
Dicho informe, asl como e! referido a la Comision de Auditoria se elevara al Consejo de Administracion.

23, Que todos los consejeros pusdan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones, Y que la sociedad arbitee los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,

que en circunstancias espaciales podra incluir ef asesoramiento externe con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacidn que proporcione a los nuevos CONSejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando Jas circunstancias lo aconsejan.

Cumple Parciaimente
La socledad no tiene un programa concreto de orientacion para los nuevos consejeros ni de actualizacién de conocimientos, si
bien esta previsto trabajar sobre esta materia en la Comisién de Nombramientos y Ratribuciones.
Asi mismo, cuando se producen nuevos nombramientos, el resto de miembros del consejo, y en espacial el Presidents y al
Conssjero Delegado, establecen un plan de reunicnes y visitas para el conecimiento de la situacion de la sociedad, su
estrategia, sus instalaciones productivas y diferentes areas de negocio, en definitiva todo lo necesario para que pueda iniciar
sus funciones de forma adecuada.

44




neion el tiempo v eSf@"Ej’O(@@FT)S%HZ

de sus restantes obligaciongs profesionales,

desempenarla cdi eficacia y, en consecuenci
a) Que los consejeros informen a la Comisiq

&)

i
b) Que las sociedades establez
parte sus consejgros,

Ver epigrafeg:iwﬁﬁﬁ @ﬁl.s v B.1,17

mero de consejos de los que puedan formar

Cumple Parcialmente
El Plan de Trabajo de la Comision de Nombramientos para 2009 incluye la revision anual de Ya dedicacion de los consejeros y
sus otras obligacionas profesionales.
La sociedad no tiens establecidas reglas sobre el nimero de consejos a los que se puede pertenecer.

27. Que la propuesta de nombramiento o resleccion de consejeros que se aleven por el Consegjo a la Junia General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptaciaon, se aprueben por el Consejo!
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso da los restantes consejeros.
Ver epigrafe; B.1.2

Cumple

28. Que las socledades hagan publica a través do su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a} Perfit profesional y biografico;

b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenazca segun corresponda, sefialandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quign tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consegjero en la sociedad, asl como de jos posteriores, v,

8) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular,

Cumple Parcialmente
En la pagina web de 1a sociedad consta la identificacion de los miembros del consejo de administracién.
Asi mismo la pagina web de la sociedad fembién dirige en la informacién para acclonistas e inversores a la web de la Comisidn
Naclonal dal Mercado de Valores, en la que consta la participacién accionarial de cada consejero.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durarte un pericdo continuado superior a 12

afios.
Ver epigrafe: B.1.2

Explique
La sociedad no tiene limite de continuidad para los consejeros independientes, pero si de edad (70 afios) para poner su cargo a
disposicion del Conssjo.

30, Que los consejeros deminicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionatial. Y que también lo hagan, er el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Explique
Los estatutos y reglamento del consejo no comtempla expresamente como supuesto de cese de los consejeros la venta inlegra
de su pariicipacitn accionarial ni cuando la reduzcan a determinados niveles.
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31. Que el Consejo de Administracion no p Ininglin consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el : brado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la G Feaf :’:entos. En partlcular, se entendera gue existe
justa causa cuando el consejero hubiera incump
mrcur%stancﬁ;ﬁd%&ﬁie&en el epigrafe 5 del ap4d

También podra

ntes a su cargo o incurrido en algunas de las
s de este Cadigo.

roponerse el cese de consejeros lndepenmenies de resulias de Ofertas Publicas de Adguisicion,
fusiones U ofras operaciones societarias similares gue supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por ei criterio de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5 ¥ B.1.2¢6

Explique
Los estatutos y reglamento del conssjo no contemplan normas especificas sobre esta recomendacion. MNo obstante, la Comision
de Nombramientos y Retribuiciones la tendra en cuenta para proponer, en su caso, ceses de consejeros independientes.

32 Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuesios que puedan perjudicar al crédito v reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él avto da apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en €l articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible v, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede ¢ no que el consejero continlie
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagen, de forma espedcial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el Consejo,
¥ gue cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que ef conseiero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones gue procedan vy, si optara por dimiti, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacién siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungque no tenga la condicion de consejero.

Cumple
34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motive, un consejero ¢ese en su cargoe antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos les miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de

gue dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motivo del cese s¢ dé cuenta en el Informe Anual de

Gobierno Corporativo,
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple

35, Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
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b) Conceptos retributivos de caracter var%ab%ei i
i) Clases de consejeros a los quig; [ galstmo explicacion de la importancia relativa de los

ii) Criterios de evaluacion de res | base cualquier derecho a una remuneracion
£ iefi Bé&ifidbs, opciones sobre ace : penenta variable;
iily Paramatros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuates (bonus) o de otros
beneficios no satisfechos en efectivo; y
iv) Una ssiimacidn del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grade de cumplimiente de 1as hipbtesis u objetivos gue tome
como referencia.
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida v figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalents.
d) Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:
i) Duracion;
ii) Plazos de preaviso, y
iil) Cualesquiera olras clausulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones ¢
blindajes por resolucion anticipada o terminacion de la relacion contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutivo.
Ver epigrafe; B.1.15

Explique
La Comisién de Nombramientos y Retribuciones esté trabajando en |a politica de retribuciones del consejo cara a la prixima
Junta General.

36. Que s6 circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referanciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la scciedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su ¢cese como COI’\SG]GI‘O.
Ver epigrafes: A.3 y B.1.3

Explique
La sociedad no tiene remuneraciones mediante enlrega de acciones, opciones o similares.
Respecto a los sistemas de prevision si se circunscribe a los consejeros sjecutivos.

37. Que ta remuneracidn da los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacién, cualificaclén y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple

38 Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Ne Aplicable
39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas Incorporen las cautelas teécnicas precisas para

asegurar que tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de ia compaiia o de otras
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Cumplé’

40. Que el Consejo someta a volacion de la Jun
con caracter consuitivo, un informe sobre la
ponga a dismg%ﬁ &ilos accionistas, ya se
considere conveni

0J0977390

tas, come punto separado del orden del dia, y
5 de los consejeros, Y que dicho informe se

o de cualquier otra forma que |a sociedad

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Conseio para el afio ya
en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a gue se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquelios extremos que puedan suponer la revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante &f ejercicio
pasadoe al gue se refiera la Junta General, neluird también un resumen global de cémo se aplictd ta politica de

retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizade asesoramiento externo, de la
identidad de los consultores exiernos gue o hubieran prestado.

Ver epigrafe: B,1.16

Explique

Esta previsto presentar el informe sobre retribuciones en la préxima Jurta General

41. Que ia Memoria detalle las retribuciones individuales de fos consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;

i) La remuneracién adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;

i) Cualguier remuneracion en concepto de participacion en benaficios o primas, y la razdn por la
que se olorgaron;

iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o e
aumaento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;

v} Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones,
vi) Las remuneraciones percibidas come consejero de otras empresas del grupo;

vii) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualguier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualguiera que sea su naturaleza o
ta entidad del grupo que lo satisfaga, especialments cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omisién distorsione la imagen fial de las remuneraciones totales percibidas por el
consejerc.

b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro insttumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:

iy Numero de accicnes u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su gjercicio;

iy Nomero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacion del nimero de acciones afeclas y &l
precio de ejercicio;

iy Numero de opciones pendientes de gjercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de sjercicio;

iv) Cualguier modificacion durante el afio de las condiciones de gjercicio de opciones ya concedidas.

c) Informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de Ia sociedad.
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o 3 Explig
No se inform¥de:1a5Tetribuciones de forma individu
a razones de seguridad personal.

42. Que cuando exista Comision Delegada oy
participacion de las diferentes categorias de co

Conselo.  CLASE 8/

Ver epigrafeg;.. ¥, B 2.6

inte, "Comision Delegada®), la estructura de
del propio Consejo y su secretario sea el del

No Aplicable

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

No Aplicable

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas def Comité de Auditoria exigido por {a Ley del
Mercado de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicion y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que ei Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experlencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante &l hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minima de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros sjecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisidn,
c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para et desempeiio de sus
funciones.

&) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros de! Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple
45, Que fa supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a la Comision de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumpla

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria intera que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno.
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48. Que el responsable de la funcidn de auditori
informe directamente de las incidencias que se

informe de a?tlvf@]ﬁdfesﬁf

omiié de Auditoria su plan anual de trabajo; le
frolio; y le someta a} finat de cada ejercicio un

Explique
La sociedad no dispone de departamenio de auditoria interna

49. Que |a politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesge (operativos, tecnoldgices, financieros, legales, reputacionaies...) a los que se
anfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considers aceptable;
¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de gue llegaran a
materializarse;
d} Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple

50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
19 En relacion con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
socledad y, en su casa, al grupo, revisande el cumplimiente de los requisitos normativos, la
adecuada dalimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar periodicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para gue los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer &l
prasupuesto de ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que 1a
alta direccién tiene en cuenia las conciusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuesias de seleccién, nombramiento, reelecclon y sustitucion det auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.
b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resuitados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones,
¢) Asegurar la independencia del auditor externo v, a tal efecto;
i) Que la sociedad comunique come hecho relevante a la CNMV &l cambio de auditor y o
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencla de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigenies sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a ia concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas eslablecidas para asegurar la independencia de
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quditores; \J O 9 'T 3
i) Que en caso de renungi examine las circunstancias gue la hubieran

motivado. E
d) En el caso de grupos, favo)

auditorias do ias empresas quy
ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3 y D.3

CLASE 8

del grupo asuma la responsabilidad de las

Explique
Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo do Administracion, la Comisién de Audiloria tendra, como minime, las
siguientes competencias:

a) Informar en la Junta General de Acclonistas sabre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materia de su
competencia.

b) Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas, el nombramiento de los
auditores de cuentas exlermos a que se rafiere el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas,
aprobado por Real Decreto-Legislativo 15G4/1989, de 22 de diciembre, o disposicion que, en su caso, le sustituya.

¢) Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho &rgano dentro de 1a organizacion.
d) Canocer el proceso de informacidn financiera y los sistemas de control interno de la Soctedad.

e) Relacionarse con l0s auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la
independencia de éstos, y cualesquiera otras relaclonadas con el proceso de desarrollo de la auditorfa de cuentas, asi como
agueilas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditorla de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

En todo caso, la informacion financiera o de cardcler general sobre la Sociedad o su Grupo que vaya a tener repercusion
externa, debera ser verificada previamente por la Comision de Auditoria.

La Comisién de Auditoria emitira los informes y propuestas que le sean solicitades por el Consejo de Administracion o por el
Presidente de éste y los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus funciones.

Asl mismo la Comisién de Auditoria supervisard el cumplimiento de los codigos internos de conducta vy de las reglas de
gobierno corporafivo.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la socledad, e incluso disponer
que comparezean sin presencia de ninguin otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopeion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:
a) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer plblica peritdicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables gque
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada det auditor externo.
b} La creaclon o adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en paises o
territorios que iengan la consideracion de paraisos fiscales, ast como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudisran menoscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaciones vinculadas, saivo que esa funcion de informe pravio haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervision y control,
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3
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la Junia General sin reservas ni salvedades
ue existan, tanto e Presidente del Comité de
el contenido y alcance de dichas reservas o

83, Que el Consejo de Administracion procure p
en el informe de auditorfa y que, en los supuestt
Auditoria como fos auditores expliquen con clar
salvedades.

Ver epigrafeﬁ’:gﬁg& g’a

Cumple

54. Que 'a mayoria de los miembros de la Comision de Nombramientos -0 da Nombramientos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Explique
La Comision de Nombramientos y Retribuciones esté formada integramente por consejeros externos. De los tres miembros,
uno es independiente, otro dominical y el tercero corresponde a la categoria de otros externcs.

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conotimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tlempo y
dedicacién precisos para gue puedan desempefiar bien su cometido.
k) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
y, &n su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

d} Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Codigo.
Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comision de Nombramientos consulte al Presidente y al primer gjecutivo de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos,
¥ que cualquier consejero pueda solicitar de la Comisidn de Nambramientos que teme en consideracion, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes da consejero.

Cumple

57. Que carresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La polifica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiclonas de sus contratos.
i) Las condiciones basicas de los contrates de los altos directives.

b) Velar por la observancia de |a politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes; B.1.14 y B.2.3

Cumple
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mer gjecutivo de la sociedad, especialmente
lios directivos.

Cum

CLASE 8

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algln principic o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y expliqua su
contenido,

Dentro de este apartado podrd incluirse cualquier otra Informacion, aclaraciéon o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevanies y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en mataeria de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya agueila informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de los consejeros indepandientes liene o ha tenido alguna relacidn con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que ol
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 del
Codigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corparativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

25/02/2009

indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacion del
presente Informe.
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NO

CLASE B
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