TUBOS REUNIDOS, S.A.

Informe Especial sobre la Emisién de Obligaciones Convertibles en el supuesto
del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital

25 de junio de 2019



, PKF

Attest

INFORME  ESPECIAL  SOBRE EMISIC')N’ DE  OBLIGACONES
CONVERTIBLES EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 414 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.

A la Junta General de Accionistas de Tubos Reunidos, S.A.

A los fines previstos en el articulo 414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
("LSC"), y de acuerdo con el encargo recibido de TUBOS REUNIDOS, S.A. ("TR", "el Grupo" o
“la Sociedad") por designacién del Registro Mercantil de Alava, emitimos el presente Informe
Especial sobre la propuesta de emisién de Obligaciones Convertibles que el Consejo de
Administracion someterd para su aprobacion en Junta General Extraordinaria.

Dicha designacion, que se corresponde con el expediente 764/2019, se ha realizado conforme a la
solicitud de nombramiento de experto independiente presentada en el Registro Mercantil de Alava
el 30 de mayo de 2019, por Dfia. Inés Nufiez de la Parte, actuando en calidad de Secretaria del
Consejo de Administracion y Apoderada de TR.

1. Antecedentes y Objetivo de nuestro trabajo
a) Antecedentes

TUBOS REUNIDOS, S.A., como Sociedad Holding, es cabecera de un Grupo compuesto por varias
Sociedades, con actividades en las dreas de tuberia sin soldadura y otros. Su domicilio social estd
en Amurrio (Alava).

Las acciones de TR estdn admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao e
incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

El Consejo de Administracién de Tubos Reunidos, S.A. ha acordado en su sesién de 25 de junio de
2019 convocar Junta General Extraordinaria de accionistas para su celebracion el dia 27 de julio de
2019 en primera convocatoria y el 28 de julio de 2019 en segunda convocatoria, y someter a dicha
Junta General bajo el punto 4° del Orden del Dia la aprobacion de una emisién de obligaciones
convertibles en acciones de nueva emision de TR (las “Obligaciones Convertibles” o “Bonos
Convertibles”) y el correspondiente aumento de capital en la cuantia necesaria para atender la
conversion de dichas obligaciones.

En concreto, y segiin se expone en el informe elaborado por el Consejo de Administracién de TR
(el "Informe de los Administradores”, que se adjunta como Anexo I al presente informe,
acompafiado de una certificacién de acuerdos de fecha 25 de junio), la descripcion y el contexto de
la emision y las razones de la operacion, son las siguientes:

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la refinanciacion de la deuda financiera de TR y algunas de sus filiales con sus
principales acreedores financieros (el “Acuerdo de Refinanciacién” y la “Refinanciacién”,
respectivamente). En virtud del Acuerdo de refinanciacion, la deuda financiera del Grupo, que
asciende a un importe aproximado de 350,8 millones de euros, quedar estructurada segin se
describe a continuacién:

i.  Sesuscribird un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante
del Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen
anual del 2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prérrogas automaticas de un afio
(siempre y cuando se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacién ordinaria
acordados en la Refinanciacién), y una prérroga adicional de un afio en caso de que se extienda
por segunda vez la fecha de vencimiento del Tramo A.



ii.

iii.

PKF

Attest

Se suscribird asimismo un contrato de financiacidn sindicada que se dividird en tres tramos:

a) Un Tramo A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividird a su vezen
tres sub-tramos Al, A2y A3:

@

un Tramo Al por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizard
semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracién inicial de cinco
afios, pudiéndose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios
conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del
Tramo Al es de Euribor 12 meses + 3,00%.

un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia
mds adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a
medida que el Tramo Al se vaya amortizando, se ird reduciendo autométicamente el
Tramo B y creando o incrementando (segfin sea el caso) el Tramo A2 por un importe
equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracidn inicial de cinco afios pudiéndose
prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme a lo
previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A2 es
el mismo que ¢l del Tramo Al.

un Tramo A3 por importe de 20 millones de euros que se destinard a refinanciar con
caracter temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia més adelante) de
aquellas entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de
un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida que las entidades
acreedoras del Tramo B participen en el nuevo confirming, se ird reduciendo
autométicamente el Tramo B y creando o incrementando (seglin sea el caso) el
Tramo A3 por un importe equivalente. A efectos aclaratorios y dado el cardcter
temporal de este Tramo, su importe no se incluye en el importe total de la deuda
financiera refinanciada del Grupo al que se hace referencia més arriba.

b) Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracién
inicial de seis afios pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

c)

El tipo de interés (PIK) del Tramo B sera del 4% anual, no acumulativo y se pagard a

vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengard también una comision final contingente
y variable del 6% anual en caso de conversién de los instrumentos convertibles emitidos
y asociados a este tramo de deuda anterior al vencimiento, o 9% anual en caso de
conversion a su vencimiento final.

Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de
seis afios y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. El Tramo C estara
subordinado en todo momento a los Tramos A y B.

La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podrén convertirse
en acciones de la Sociedad mediante el ejercicio de warrants que conferiran a sus titulares el
derecho de suscribir acciones de TR de nueva emisién mediante la compensacién de los
créditos pendientes de pago, cuya aprobacién se somete a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad bajo el punto 3° del Orden del Dia (“Warrants TR”).

Por ultimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la
Sociedad con fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones de euros y que,
actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (/rish Stock Exchange) se emitiran dos tipos de
obligaciones:

a) obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas

condiciones seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de
que seran bullet; y
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b) obligaciones o bonos convertibles garantizados por importe aproximado de 10,1
millones de euros, que otorgardn a sus titulares un derecho de conversién en acciones
de nueva emision de TR, y cuya aprobacién se somete a la Junta General de
Accionistas de la Sociedad bajo el punto 4° del Orden del Dia.

El importe de los Tramos Al y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4
millones de euros) serd de 90 millones de euros.

Se hace constar que el acuerdo al que se refiere el Informe de los Administradores se propone a la
Junta General para su adopcién en ejecucion de los compromisos adquiridos por TR en el Acuerdo
de Refinanciacion, que prevé la aprobacion de (i) la emisién de los Warrants TR por la Junta
General de accionistas, junto con el aumento de capital por el importe necesario para atender el
ejercicio de conversién de los Warrants TR mediante compensacion de créditos que se propone a
la Junta bajo el punto 3° del Orden del Dia, y (ii) la emisién de los Bonos Convertibles por la Junta
General de accionistas, junto con el aumento de capital por el importe necesario para atender el
gjercicio los Bonos Convertibles, que se somete a la Junta General bajo este punto 4° del Orden del
Dia.

La falta de emision de los Warrants TR y de los Bonos Convertibles supondria un incumplimiento
de la condicién suspensiva a la que estd sujeta la efectividad del Acuerdo de Refinanciacién, por lo
que su emisién se configura como un aspecto clave de la Refinanciacién del Grupo TR.

La eficacia de la presente emisién de Bonos Convertibles y del correspondiente aumento de capital
por compensacién de créditos para atender la conversién de los Bonos Convertibles, queda
condicionada a (i) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital
social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia; (ii) la adopcién por la Junta General del acuerdo
aprobando la emisién de warrants y el correspondiente aumento de capital por compensacion de
créditos para dar cobertura a los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia; y (iii) el
otorgamiento de la escritura piiblica de cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR y
los acreedores de la Refinanciacion) en virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo
de refinanciacion a ser suscrito por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacion de la
deuda del Grupo TR.

En ejecucion del acuerdo 4° del Orden del Dia a que se refiere el Informe de los Administradores,
en caso de aprobacién por la Junta General de accionistas, se emitirdn los Bonos Convertibles que
otorgardn a sus titulares un derecho de conversién en Nuevas Acciones, con sujecion a lo dispuesto
en el artfculo 406 L.SC y con arreglo a los términos y condiciones que se indican en el mencionado
informe,

b) Objetivo de nuestro trabajo

El objetivo de nuestro trabajo, en el supuesto de lo establecido en el articulo 414 de la LSC, ha sido,
exclusivamente, el siguiente:

- Manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
elaboracion de informes especiales sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedad de Capital, publicada por Resolucion de
23 de octubre de 1991 del Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
(la “Norma Técnica”), si el informe redactado por los Administradores de la Sociedad,
contiene la informacién requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la
explicacion de las bases y modalidades de la conversion.

No es objeto de nuestro informe, certificar la razonabilidad del precio de emisién o de conversién
de las Obligaciones Convertibles.
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2. Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo con la
Norma Técnica:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

m)

Obtencion del documento de solicitud de nombramiento de experto independiente por
parte de TR, de fecha 30 de mayo de 2019,

Obtencién del correspondiente nombramiento, del Registrador Mercantil de Alava, como
experto independiente, a efectos de lo dispuesto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades
de Capital, de fecha 7 de junio de 2019.

Aceptacién de la designacion por parte de ATTEST CONSULTING, S.L., de fecha 7 de
junio de 2019, para la elaboracién de dicho Informe Especial.

Obtencidén del acuerdo del Consejo de Administracion de TR en relacién con la emision
de Obligaciones Convertibles en acciones ordinarias de TR a ser suscritas mediante el
canje de créditos, a incluir como punto del orden del dia de la prevista Junta General de
Accionistas que apruebe, en su caso, dicha operacién.

Obtencién de las cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas de TR
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 asf como el informe de
gestion y resultados del primer trimestre del afio 2019 (no auditado ni revisado).

Lectura de las actas disponibles de las reuniones del Consejo de Administracion y de la
Junta General de Accionistas, celebradas en el ejercicio 2019 y hasta la fecha de emision
de nuestro informe.

Indagacion y formulacién de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos
posteriores de importancia que pudieran afectar de forma significativa a la Sociedad o que
pudieran ser de interés para el objetivo del trabajo.

Obtencién de los estados financieros posteriores disponibles més recientes,
comparandolos con las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2018 y con los
presupuestos, y realizar cualquier otro tipo de comparaciones analiticas que parezcan
apropiadas.

Analisis de hechos posteriores significativos ocurridos tras la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas de TR del ejercicio 2019 incluyendo los hechos relevantes
comunicados a la Comisioén Nacional del Mercado de Valores (CNMV) hasta la fecha de
nuestro informe.

Obtencion del Informe redactado por los administradores de TR explicando las bases y
modalidades de la conversién, de fecha 25 de junio de 2019.

Constatacién de que el informe redactado por los Administradores relacionado con el
acuerdo de emision de Obligaciones Convertibles que concede la opcién de conversion de
créditos en acciones de nueva emisién contiene la informacidn que se considera necesaria
y suficiente, de acuerdo con las citada Norma Técnica, para su interpretacion y
comprension adecuada por parte de los destinatarios del mismo.

Verificar los cdlculos de los métodos de valoracion utilizados por los Administradores en
la determinacién de las bases y modalidades de la conversién y otros derechos, si los
hubiera, garantizados a los suscriptores de las Obligaciones Convertibles.

Constatacion, en su caso, de que la informacién contable contenida en ¢l Informe de los
administradores concuerda con la informacién contenida en las cuentas anuales
consolidadas de TR del ejercicio 2018 (auditadas).



n) Realizacién de reuniones con directivos de TR con el propésito de obtener informacion en
relacién con cuestiones que pudieran plantearse durante la realizacién de nuestro trabajo
o0 que pudieran ser de interés para el objetivo de nuestro encargo.

o) Constatacion, en su caso, de que el Informe de los Administradores menciona los hechos
posteriores significativos.

p) Obtencién de la respuesta de la asesorfa juridica interna con la evolucion, durante el
ejercicio 2019, de los procedimientos que dan origen a las provisiones y contingencias
reflejadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y una breve descripcion
de los nuevos procedimientos judiciales iniciados en 2019 y sus posibles consecuencias
econdmicas para TR.

q) Obtencidn de una carta de manifestaciones por parte de la Direccion de la Sociedad en la
que nos confirmen, entre otros aspectos, que se nos ha facilitado toda fa informacion
necesaria para la elaboracion de nuestro Informe Especial, que han puesto en nuestro
conocimiento todas las hipétesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han
producido acontecimientos posteriores hasta la fecha de nuestro Informe Especial que no
hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo
sobre las conclusiones de nuestro trabajo.

3. Aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital, como
la opinién expresada en este Informe, llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros factores
subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes estén
necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este Informe.

La informacion necesaria para la realizacién de nuestro trabajo ha sido facilitada por la direccion
de TR o ha sido obtenida de fuentes pablicas.

En relacién con la informacién obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de nuestro
trabajo el contraste de dicha informacién con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida
de lo posible, hemos comprobado que la informacién presentada es consistente con otros datos
obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

En atencién a la naturaleza y caracteristicas de la emisién de Obligaciones Convertibles y del
aumento de capital para atender el ejercicio de las mencionadas obligaciones, que se detallan en el
Informe de los Administradores, v a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 en relacién con el
articulo 304 LSC, que reconoce el derecho de suscripcion preferente de los accionistas en los
supuestos de aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias, no habré lugar en Ia emisién
de las Obligaciones Convertibles de TR al derecho de suscripcién preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro Informe Especial, por causa de hechos que pudieran
ocurrir con posterioridad a la fecha de emisién del mismo. El contenido de este Informe ha de
entenderse referido a toda la informacién recibida sobre los acontecimientos sucedidos con
anterioridad a la fecha del mismo.

Hemos asumido que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la
efectividad de la operacién proyectada y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendréan sin
ninglin efecto adverso para el objetivo de la operacion objeto de andlisis por nuestra parte.

Por dltimo, hacemos especial mencién a que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, que
no supone ninguna recomendacion a la Direccién de la FEntidad, a sus accionistas ¢ a los
destinatarios de los instrumentos financieros mencionados en relacién con las decisiones que
deberfan tomar como consecuencia de esta operaci6n de emision de Obligaciones Convertibles.



4. Conclusién

De acuerdo con el trabajo realizado, con el objetivo descrito previamente en este Informe, y sujeto
a los aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro trabajo, todo
ello con el objeto exclusivo de cumplir con el requisito establecido en el articulo 414 de la Ley de
Sociedades de Capital, en nuestro juicio profesional:

- El Informe adjunto redactado por los Administradores de la Sociedad, elaborado en
relacion con la propuesta de emision de Obligaciones Convertibles, contiene la
informacién requerida por la mencionada Norma Técnica.

Hok ok ok k%

Este Informe Especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en el articulo 414 de la
LSC por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la realizacién de los procedimientos
detallados en este Informe y a la informacién que nos ha sido facilitada. El trabajo realizado no
debe entenderse como una revision de la situacion contable, fiscal, legal, laboral o de otro tipo ni
un trabajo dentro del 4mbito de la auditorfa de cuentas, a tenor de lo dispuesto en el texto refundido
de la Ley de Auditorfa de Cuentas y en el Reglamento que la desarrolla y, por tanto, no se emite
una opinién de auditoria sobre la informacién y documentos que nos han sido facilitados, no siendo
responsables de la realidad, exactitud e integridad de dicha informacién y documentos aportados
por la Sociedad ni sobre otros que, estando la Sociedad en conocimiento de ellos o debiéndolo estar,
no se nos hayan facilitado y que pudieran afectar a las conclusiones de nuestro Informe.

Attest Consulting; S’,[f.\
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ANEXOI

Informe de los Administradores y Certificacion de
Acuerdos del Consejo de Administracion.



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TUBOS REUNIDOS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN
ACCIONES DE NUEVA EMISION DE TUBOS REUNIDOS, S.A. INCLUIDA EN EL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

I OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A.1 (“TR" o la “Sociedad”) ha acordado en su sesién
de 25 de junio de 2019 convocar Junta General Extraordinaria de accionistas para su celebracion el dia
27 de julio de 2019 en primera convocatoria y el 28 de julio de 2019 en segunda convocatoria, y someter
a dicha Junta General bajo el punto 4° del Orden del Dia la aprobacién de una emision de obligaciones
convertibles en acciones de nueva emision de TR y el correspondiente aumento de capital en la cuantia
necesaria para atender la conversion de dichas obligaciones.

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC"), en relacién
con los articulos 297.1.a) y 301 LSC y en los concordantes del Reglamento del Registro Mercantil y, en
el articulo 414.2 LSC, los miembros del Consejo de Administracion de TR proceden a la formulacion de
este informe, cuyo objeto es el de explicar y justificar la operacién de emisidn de obligaciones convertibles
en acciones de TR (la "Emision” y los “Bonos Convertibles”, y cada uno de ellos, un “Bono
Convertible") que otorgaran a sus titulares el derecho de suscribir acciones ordinarias de la Sociedad
(las “Nuevas Acciones"), el correspondiente aumento de capital para atender la conversion de los Bonos
Convertibles en el importe necesario, y la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades
precisas para la ejecucion de la Emisién y del aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta.

A los efectos oportunos, se hace constar que no hay hechos significativos posteriores al cierre de las
cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018 (Gltimas cuentas anuales consolidadas
auditadas disponibles) que pudieran impactar en el patrimonio o la valoracion de la Sociedad distintos a
aquellos que ya han sido publicados por la Sociedad conforme a la legislacién vigente y que pueden
consultarse en la pagina web de TR (www.tubosreunidos.com) y en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

El presente informe se emite con caracter previo a la emision del informe del auditor, Attest Consulting,
S.L., designado por el Registro Mercantil de Alava de conformidad con lo previsto en el articulo 414.2
LSC.

En el presente informe se incluye la definicion de determinados términos y expresiones a los que se hace
referencia, los cuales comienzan con letra maydscula y que tienen el significado que se les atribuye en
el Anexo al presente Informe, sobre la base de lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion (tal y como
este se define mas adelante): :

* Toda la informacion adicional relativa a la Sociedad que no se encuentre recogida en el presente informe (en parficular
hechos relevantes y cuentas anuales) podra encontrarse tanto en la pagina web de TR (www.tubosreunidos.com) comoen fa
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).
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A continuacion, se ofrece a los accionistas, en primer lugar, una explicacion de la operacion que se
propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

“4

DESCRIPCION, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA OPERACION

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la refinanciacion de la deuda financiera de TR y algunas de sus filiales (el “Grupo’) con
sus acreedores financieros (el “Acuerdo de Refinanciacion” y [a “Refinanciacién”). En virtud de este
acuerdo, la deuda financiera del Grupo, que asciende a un importe aproximado de 350,8 millones de
euros, quedara estructurada segtn se describe a continuacion:

.
L

Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se aseguraran las necesidades de circulante del
Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen anual del
2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prorrogas automaticas de un afio (siempre y cuando
se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacion ordinaria acordados en la
Refinanciacién), y una prérroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda vez la
fecha de vencimiento del Tramo A.

Se suscribira asimismo un contrato de financiacion sindicada que se dividira en tres tramos:

a) Un Tramo A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividira a su vez en tres
sub-tramos A1, A2 y A3:

e un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizara

semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracion inicial de cinco afios,
pudiendose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme
alo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A1 es de
Euribor 12 meses + 3,00%.

un Tramo A2 que se destinaré a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida
que el Tramo A1 se vaya amortizando, se ira reduciendo autométicamente el Tramo B y
creando o incrementando (seglin sea el caso) el Tramo A2 por un importe equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracion inicial de cinco afios pudiéndose prorrogar su
vencimiento anualmente hasta un méximo de dos afios conforme a lo previsto en el Acuerdo
de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A2 es el mismo que el del Tramo A1.

un Tramo A3 por importe de 20 millones de euros que se destinara a refinanciar con carécter
temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia mas adelante) de aquellas
entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de un mecanismo
de trasvase de deuda conforme al cual, a medida que las entidades acreedoras del Tramo
B participen en el nuevo confirming, se ira reduciendo autométicamente el Tramo B y
creando o incrementando (seglin sea el caso) el Tramo A3 por un importe equivalente. A
efectos aclaratorios y dado el caracter temporal de este Tramo, su importe no se incluye en
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elimporte total de la deuda financiera refinanciada del Grupo al que se hace referencia mas
arriba.

b) Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de
seis aftos pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

El tipo de interes (PIK) del Tramo B sera del 4% anual, no acumulativo y se pagara a
vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengara también una comision final contingente y variable
del 6% anual en caso de conversion de los instrumentos convertibles emitidos y asociados a
este tramo de deuda anterior al vencimiento, 0 9% anual en caso de conversion a su
vencimiento final.

¢) Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de seis
afios y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. El Tramo C estara
subordinado en todo momento a los Tramos A y B.

La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podran convertirse en
acciones de la Sociedad mediante el ejercicio de warrants que conferiran a sus titulares el derecho
de suscribir acciones de TR de nueva emision mediante la compensacion de los créditos pendientes
de pago, cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo el punto
3° del Orden del Dia ("Warrants TR").

ii. ~ Pordltimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la Sociedad con
fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones de euros y que, actualmente, cotizan
en la Bolsa de Irlanda (/rish Stock Exchange) se emitiran dos tipos de obligaciones:

a) obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas condiciones
seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de que seran bullet;

y

b) obligaciones o bonos convertibles garantizados por importe aproximado de 10,1 millones
de euros, que otorgaran a sus titulares un derecho de conversidn en acciones de nueva
emision de TR, y cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de la
Sociedad bajo el punto 4° del Orden del Dia.

El importe de los Tramos A1y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4 millones de
euros) sera de 90 millones de euros.

Se hace constar que el acuerdo al que se refiere este informe se propone a la Junta General para su
adopcion en ejecucion de los compromisos adquiridos por TR en el Acuerdo de Refinanciacion, que prevé
la aprobacién de (i) la emision de los Warrants TR por la Junta General de accionistas, junto con el
aumento de capital por el importe necesario para atender el ejercicio de conversion de los Warrants TR
mediante compensacion de créditos que se propone a la Junta bajo el punto 3° del Orden del Dia, y (ii)
la emision de los Bonos Convertibles por la Junta General de accionistas, junto con el aumento de capital
por el importe necesario para atender el ejercicio los Bonos Convertibles, que se somete a la Junta
General bajo este punto 4° del Orden del Dia.
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La falta de emision de los Warrants TR y de los Bonos Convertibles supondria un incumplimiento de la
condicion suspensiva a la que esta sujeta la efectividad del Acuerdo de Refinanciacion, por o que su
emision se configura como un aspecto clave de la Refinanciacion del Grupo TR.

La eficacia de la presente emision de Bonos Convertibles y del correspondiente aumento de capital por
compensacion de créditos para atender la conversion de los Bonos Convertibles, queda condicionada a
(i) la adopcion por [a Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se refiere
el punto 2° del Orden del Dia; (ii) la adopcion por la Junta General del acuerdo aprobando la emisién de
warrants y el correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos para dar cobertura a los
warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia; y (iii) el otorgamiento de la escritura publica de
cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR y los acreedores de la Refinanciacion) en virtud
del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo de refinanciacion a ser suscrito por TR con sus
acreedores en el contexto de la Refinanciacion de la deuda del Grupo TR.

. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS CONVERTIBLES

En ejecucion del acuerdo 4° del Orden del Dia a que se refiere este informe, en caso de aprobacion por
la Junta General de accionistas, se emitiran los Bonos Convertibles que otorgarén a sus titulares un
derecho de conversion en Nuevas Acciones, con sujecion a lo dispuesto en el articulo 406 LSC y con
arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se indican.

En atencion a la naturaleza y caracteristicas de la Emision y del aumento de capital para atender el
ejercicio de los Bonos Convertibles, que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el
articulo 416.2 en relacion con el articulo 304 LSC, que reconoce el derecho de suscripcion preferente de
los accionistas en los supuestos de aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias, no habra
lugar en la emision de los Bonos Convertibles al derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales

accionistas de la Sociedad.
a. Datos de la entidad emisora

La sociedad emisora es TUBOS REUNIDOS, S.A., domiciliada en Amurrio (Alava), Barrio Sagarribai s/n,
01470, inscrita en el Registro Mercantil de Alava al Tomo 881, Folio 151, Hoja nimero VI-6.719 y provista
de N.LF. A-48011555. TUBOS REUNIDOS, S.A. es una sociedad andnima cuyas acciones estan
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

El capital social asciende a un total de 17.468.088,80 euros totalmente suscrito y desembolsado. El
capital social esta representado por 174.680.888 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto a la Junta General
Extraordinaria, bajo el punto 2° del Orden del Dia de la misma, reducir el capital social en 13.974.471,04
euros mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las 174.680.888 acciones, a razén de
0,08 euros por accion, con la finalidad de crear una reserva indisponible. En consecuencia, tras dicha
reduccion, el capital social de la Sociedad pasara a ser de 3.493.617,76 euros, a razén de 0,02 euros
por accion,
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El objeto social de TR consiste en:

a) Lafabricacién de tubos de hierro y acero dulces soldados y volteados por el procedimiento cuyas
patentes posee; y

b) La fabricacidn, transformacion y venta de acero y productos derivados del mismo,
fundamentalmente, tuberia y accesorios de todas clases, de todo género de construcciones e
instalaciones metélicas y cualquier clase de materias primas, materiales o productos
manufacturados con ella relacionados.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en otras
sociedades con objeto idéntico o anélogo.

La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas en tanto no se dé exacto cumplimiento a las mismas.

b. Importe de la Emision

El importe de la Emision ascenderé a 10.065.517,49 euros y sera suscrita por los titulares de los bonos
simples no garantizados emitidos por la Sociedad el 18 de diciembre de 2015 por importe de 15.500.000
euros y que, actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) (los “Bonistas”).

Conforme a lo establecido en el articulo 407 LSC, la Emision se haré constar siempre en escritura pablica
que contendra, en su caso, los datos siguientes:

a) La identidad, el objeto social y el capital de la sociedad emisora, con expresion de si esta
integramente desembolsado. Si tuviera obligaciones en circulacion, se haran constar aquellas
emisiones de obligaciones que estén total o parcialmente pendientes de amortizacion, de conversion
o de canje, con expresion del importe.

b) La expresion del érgano que hubiera acordado la emision y la fecha en que se hubiera adoptado el
acuerdo.

¢) Elimporte total de la emision y el nimero de obligaciones que la integran, con expresion de si se
representan por medio de titulos o por medio de anotaciones en cuenta.

d) El valor nominal de las obligaciones que se emiten, asf como los intereses que devenguen o la
formula para determinar el tipo, las primas, lotes y demas ventajas si los tuviere,

e) Elreglamento de organizacion y funcionamiento del sindicato de obligacionistas y de sus relaciones
con la sociedad emisora.

f) Elrégimen de amortizacién de las obligaciones, con expresién de las condiciones y de los plazos en
que tenga lugar.
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c. Suscripcion y desembolso

Los Bonos Convertibles seran suscritos por los Bonistas en la fecha en que se hayan cumplido las
condiciones referidas en el apartado Ill. h. siguiente y se haya otorgado la escritura relativa a la Emision
que se inscribiré en el Registro Mercantil (‘Fecha de Cierre").

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripeion incompleta de la Emision. En consecuencia, la
Emision se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de los Bonos Convertibles
efectivamente suscritos y desembolsados por los Bonistas a los que se dirigen, quedando sin efecto en
cuanto al resto.

d. No existencia de derecho de suscripcién preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente, a tenor de Io establecido en el articulo 416.2 LSC en
relacion con el articulo 304 LSC, segtin el cual sélo en los aumentos de capital — en este caso, emision
de obligaciones convertibles— con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada
socio tendra derecho a suscribir un niimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea.
Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo
301 LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcion preferente.

e. Tipo de emision, valor nominal y representacion

Los Bonos Convertibles se emitiran a la par, tendran forma nominativa y un valor nominal unitario de
100.000 euros. Los Bonos Convertibles constituyen una serie Unica y estaran representados por titulos
nominativos, inicialmente bajo la forma de un nico certificado global (Global Certificate).

f. Fecha de Vencimiento Final

Los Bonos Convertibles tendran una duracién de seis afios, por lo que su vencimiento tendra lugar en la
fecha en que se cumpla el sexto aniversario desde la Fecha de Cierre (la "Fecha de Vencimiento
Inicial").

No obstante, la Fecha de Vencimiento Inicial podra ser prorrogada por el plazo de 11 meses (la “Fecha
de Vencimiento Final") si llegada la Fecha de Vencimiento Inicial no se acuerda la conversion por las
entidades cuya participacion conjunta en el Tramo B y en la Emision sea igual o superior al 75% del total
del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de adopcién

de la decision (la “Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B").

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos Convertibles que no se hubieran convertido o
amortizado con anterioridad se convertiran necesariamente en acciones ordinarias de TR (salvo que sus
titulares asuman una condonacion de la deuda correspondiente).

g. Tipo de interés

Se propone que los Bonos Convertibles devenguen un interés fijo anual del 4,00% desde su emisién por
referencia al importe nominal vivo de los Bonos Convertibles, al final de cada ejercicio, sobre la base de
un afio de 360 dias, y que seré capitalizado en la Fecha de Vencimiento Inicial o en la Fecha de
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Vencimiento Final (si aplica), o en la fecha en la que los Bonos Convertibles se conviertan en acciones
de TR.

h. Condiciones para la Emision
La Emision quedara sujeta a las siguientes condiciones:

a) la obtencién de los preceptivos informes emitidos por el auditor de cuentas de la Sociedad y otro
auditor independiente designado por el Registro Mercantil.

b) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se
refiere el punto 2° del Orden del Dia;

¢) laadopcion por la Junta General del acuerdo aprobando la emision de warrants y el correspondiente
aumento de capital necesario para atender el ejercicio de los warrants a que se refiere el punto 3°
del Orden del Dia y

d) el otorgamiento de la escritura publica de cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR
y los acreedores de la Refinanciacion) en virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo
de refinanciacion a ser suscrito por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacion de la
deuda del Grupo TR.

i. Garantias

La Emision contara con la garantia de (i) una prenda de segundo rango sobre las acciones o
participaciones de Tubos Reunidos Industrial, S.L.U., Productos Tubulares, S.A.U., Aplicaciones
Tubulares, S.L.U., RDT, Inc., Tubos Reunidos América, Inc., Tubos Reunidos Services, S.L.U., ACECSA
y Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. de las que sea titular la Sociedad; y (ii) prenda de segundo
rango de las cuentas de financiacion sindicada.

La Emisién comparte las garantias con el Tramo B del Acuerdo de Refinanciacion.
j- Régimen de prelacion

Los Bonos Convertibles constituirén obligaciones directas e incondicionales, contractualmente
subordinadas con respecto al Tramo A y a las obligaciones simples que se emitiran en el marco de la
Refinanciacion, y no subordinadas con un rango de prelacién pari-passu y a pro-rata, sin preferencia
alguna, ni entre ellos ni con las demas deudas existentes o futuras no garantizadas y no subordinadas
de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener
preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

k. Transmisibilidad y admision a negociacion
Los Bonos Convertibles seran libremente transmisibles.

La Sociedad tiene intencién de solicitar la admision a negociacion de los Bonos Convertibles en el
sistema multilateral de negociacion “Open Market’ (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad podra solicitar la admision a negociacion de los Bonos Convertibles en
cualquier mercado oficial o no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en cualquier
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momento durante la vida de los Bonos Convertibles, como complemento o en sustitucion de la
negociacion en el Freiverkehr,

. Modificacién de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles

La modificacion de los términos y condiciones de fos Bonos Convertibles requerira el acuerdo de Ia
Sociedad asi como el de la mayoria de acreedores que se requiera en el Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante, cualquier modificacion o variacién de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles
que sea de caracter formal, menor o técnico o para corregir un error manifiesto (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Bonos Convertibles), podra efectuarse directamente
por la Sociedad, siempre que el agente del contrato de financiacion sindicada haya prestado su
consentimiento previo y por escrito a tal efecto.

m. Sindicato de titulares de los Bonos Convertibles

Dado que los Bonos Convertibles no seran objeto de una oferta piblica de suscripcion, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 403 de la Ley de Sociedades de Capital y 42 del Texto Refundido de Ia
Ley del Mercado de Valores, no se procederé a la constitucion de un sindicato de obligacionistas ni a la
designacion de un comisario al no ser esta preceptiva.

n. Basesy modalidades de la conversion de los Bonos Convertibles
Se explican a continuacion las bases y modalidades de la conversién de los Bonos Convertibles:

a) Conversion de los Bonos Convertibles

Los Bonos Convertibles son necesariamente convertibles en la Fecha de Vencimiento Final. No obstante,
los Bonistas podran solicitar la conversién de los Bonos Convertibles si (a) se produce un Supuesto de
Conversion de los Bonos Convertibles conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion, y (b) si
asl lo acuerdan la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B,

Es decir, los Bonos Convertibles seran ejercitables por sus titulares al finalizar Ia prérroga y llegada la
Fecha de Vencimiento Final, esto es, a vencimiento, sin que sea necesario el acuerdo de la Mayoria
Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Supuestos de Conversion de los Bonos Convertibles

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles
podran ser ejercitados en los siguientes supuestos (“Supuestos de Conversién’):

a) Sien la fecha de vencimiento de los Bonos Convertibles (inicial o prorrogada) no se hubieran
repagado integramente (la “Fecha de Conversion’);

b) En cualquier otra fecha anterior:

(i) enlaque se anuncie mediante comunicacién de informacién relevante, de conformidad con el
articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores, la presentacion de una oferta publica de adquisicion por la totalidad
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del capital social de Tubos Reunidos, S.A., excluyendo las acciones que ya sean titularidad
del oferente o de los acreedores con los que el oferente tenga un acuerdo;

(i) enlaque se declare el vencimiento anticipado del Tramo A,

(iil) que tenga lugar dentro del periodo de diez dias de alguna de las ventanas semestrales que se
hayan establecido conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion.

Con anterioridad a la conversién de los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles
deberan realizar los tramites oportunos y solicitar, en su caso, cualesquiera autorizaciones
administrativas (y, en particular, en materia de competencia, del mercado de valores, efc.) que sean
preceptivas de acuerdo con la legislacién aplicable en ese momento.

En caso de que los titulares de los Bonos Convertibles no deseen convertir sus bonos en acciones de
TR, deberan comunicar por escrito a la Sociedad y al Agente su decision irrevocable e incondicional de
renunciar a tal derecho dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha en la que el Agente les hubiera
comunicado el acaecimiento de un Supuesto de Conversién. Al renunciar a su derecho de conversién de
los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles condonaran automéaticamente la deuda
de TR de la que sean titulares, asociada a los Bonos Convertibles y que pudiera ser objeto de conversion.

Supuestos de Desactivacion de la Conversion

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles
dejaran de ser susceptibles de conversion si, con anterioridad a la Fecha de Conversion, se cumplen
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Se ejecuta una ampliacion de capital en TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada
- de Acreedores del Tramo B

b) | Se excluye de cotizacion a TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores
del Tramo B;

¢) Se declara el vencimiento anticipado de los Tramos B y C como consecuencia del acaecimiento de
una causa de vencimiento anticipado prevista en el Acuerdo de Refinanciacién; y

d) Se declara la amortizacion anticipada de la totalidad de la Refinanciacion debido al acaecimiento
de alguno de los supuestos previstos en el Acuerdo de Refinanciacion.

Actuaciones tras el ejercicio de los Bonos Convertibles

Una vez ejercitados los Bonos Convertibles por sus titulares, la Sociedad llevaré a cabo y ejecutara todas
las actuaciones y otorgara cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las
Nuevas Acciones y su posterior admisién a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen
en ese momento las acciones de TR.
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b) Precio de Conversion

El precio de las acciones de TR a efectos de conversién sera el mayor entre (i) el valor nominal de las
acciones representativas del capital social de TR en cada momento, y (i) el que se determine de
conformidad con las siguientes ecuaciones de canje (el "Precio de Conversién”).

En todas ellas, los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C que no quieran
convertir los Créditos en acciones de TR tendran que realizar una condonacién del importe de su crédito
en el Tramo B, Tramo C y en los Bonos Convertibles perdiendo el derecho a su cobro.

A) ECUACION DE CANJE EN SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO)

- EnlaFecha de Vencimiento inicial del Tramo B, la conversion del crédito en el Tramo B, los Bonos
Convertibles y el Tramo C de los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C,
estara sujeta al voto favorable de Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Si la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B no decidiese convertir en la fecha de
vencimiento inicial del Tramo B, el vencimiento del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C se extendera automaticamente por 11 meses adicionales. Cuando llegue esta Ultima fecha, los
Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C vendran obligados a ejercitar
inmediatamente los Warrants TR y a convertir en acciones de TR el importe de su crédito en el Tramo
By en de los Bonos Convertibles, los intereses (PIK) y una comision final de reestructuracion de
hasta el 9% anual, por compensacién de créditos.

- El Precio de Suscripcion se determinara en funcion de una valoracién del Enterprise Value (‘EV")
que fijara un experto independiente designado conforme al procedimiento que se describe mas
adelante. Si el EV mas las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, By C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacion, mas la
Posicion de Tesoreria, menos la Deuda Sostenible es:

i inferior o igual al 50% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de los Bonos Converfibles
y del Tramo C inicial, los accionistas de TR mantendran un 5% en el capital social post-
conversion (esto es, tras la conversion de los instrumentos convertibles referidos en los puntos
3°y 4° del Orden del Dia) de TR, correspondiendo el 95% restante a los Acreedores del Tramo
By de los Bonos Convertibles, que se distribuira entre los Acreedores en funcion de su
participacion en el Tramo B y los Bonos Convertibles.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto seré el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (tal y como dicho término se define
a continuacion) entre el nimero de Acciones que representen el 95% del capital social de TR
post-conversion.

ii.  superior al 50% e inferior o igual al 100% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de
los Bonos Convertibles, del Tramo C inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR
mantendran un 10% en el capital social post-conversion de TR, correspondiendo el 90% restante
a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C. El porcentaje de capital
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social que corresponderia a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C que conviertan, se calculara como sigue:

a. Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV més la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es inferior o igual al importe del principal y de Intereses PIK
pendientes de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (‘Importe Pendiente de Pago
del Tramo B y de los Bonos Convertibles") mas la comision final de reestructuracion del
Tramo B y de los Bonos Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR
correspondera a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles que conviertan,
en funcién de la deuda que mantengan en el momento de la conversién (que incluirg los
conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que
establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el niimero de Acciones que
representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

b. Si el Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es superior a la suma del Importe Pendiente de Pago del Tramo
By de los Bonos Convertibles y la comision de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos
Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR se repartira a prorrata entre
los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C en funcion de su
participacion en el Importe Pendiente de Pago del Tramo By de los Bonos Convertibles (que
incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, intereses y comision
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto ser4 el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el niimero de
Acciones que representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

iii. superior al 100% de la suma del Tramo B inicial, el Tramo C inicial, el importe de los Bonos
Convertibles inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR mantendran, como minimo, un
16% en el capital social post-conversion de TR. El porcentaje de capital que corresponderia a
los accionistas de TR, a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C
se calculara como sigue:

a. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) menos el Importe Pendiente de Pago del Tramo B, y de los
Bonos Convertibles y la comision de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos
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Convertibles es inferior a 0, los accionistas de TR mantendran un 15% del capital social post-
conversion, repartiéndose el 85% del capital social post-conversion de TR entre los
Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles en funcién de la deuda que mantengan

en el momento de la conversion (que incluira los conceptos de principal, intereses,
comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacién).

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto seré el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comisién final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el nimero de Acciones que
representen el 85% del capital social de TR post-conversion.

Si el Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es inferior a 0, los accionistas de TR
mantendran un 15% del capital social post-conversion, repartiéndose a prorrata el 85% del
capital social post-conversion de TR entre los Acreedores del Tramo B y los Bonos
Convertibles en funcion de la deuda que mantengan en el momento de conversion (que
incluiré los conceptos de principal, intereses, comisiones ylo cualesquiera otros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, intereses y comision
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accién en este supuesto seré el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comisién final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el nimero de
Acciones que representen el 85% del capital social post-conversion de TR.

Si el Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es superior a 0, el capital social post-
conversion de TR se repartira entre los accionistas y los Acreedores del Tramo B, del Tramo
Cy de los Bonos Convertibles, en funcién del Valor Después de Deuda No Sostenible, y de
la deuda del Tramo B, Tramo C y de los Bonos Convertibles que mantengan los Acreedores
en el momento de conversion (que incluir los conceptos de principal, intereses, comisiones
ylo cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion en este supuesto sera el resultado de dividir el Valor después de
Deuda No Sostenible entre el nimero de acciones de la Sociedad.

No obstante, cuando los Acreedores, conforme a la formula anterior, tengan derecho a
suscribir un nimero de acciones de TR que supere el 85% del capital social post-conversion
de TR, se ajustaré el Precio de Suscripcion con el objeto de asegurar que el nimero de
Nuevas Acciones a emitir no exceda del 85% del capital social post-conversion de TR.

En este escenario, el capital social post-conversion que corresponderia a los accionistas
seria como minimo de un 15%.
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En cualquiera de los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (iii) anteriores, en caso de que
alguno de los acreedores no desee convertir en capital social de TR sus respectivos créditos en los
Tramos o Bonos correspondientes, TR emitira Unicamente las acciones que correspondan al resto
de los acreedores que efectivamente decidan convertir conforme al Precio de Suscripcion definido
para cada supuesto,

No obstante lo anterior, siempre que el Tramo A y las obligaciones simples que se emitan en el marco
de la Refinanciacion se hayan repagado en su integridad o se repaguen simultaneamente, el importe
de la comision final de reestructuracién del Tramo By de los Bonos Convertibles se reducira en estos
casos al 6% anual si, antes de que acaezca la correspondiente Fecha de Vencimiento del Tramo B,
el Consejo de Administracion de TR presenta a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos
Convertibles una oferta para la compra del Tramo B y de los Bonos Convertibles que implique que
dichos acreedores reciban en efectivo la totalidad del principal del Tramo B y de los Bonos
Convertibles y de los intereses (PIK) pendientes de pago asi como una comisién de reestructuracion
del 6% anual, y dicha compra se materializa en el plazo méaximo que se establezca en los contratos
de Refinanciacion.

El mismo régimen de reduccion de la comision de reestructuracion al 6% también sera de aplicacion
para el Tramo C, una vez que las obligaciones simples que acuerde emitir el Consejo de
Administracion, el Tramo A, el Tramo B y los Bonos Convertibles se hayan pagado integramente.

En la valoracion a efectos de la determinacién del Precio de Suscripcion, se tendran en cuenta los
siguientes criterios:

- Se designara a un experto independiente que realizara la valoracion del EV, conforme al
siguiente procedimiento: TR propondria un valorador, los Acreedores del Tramo B podrian
proponer otro y en caso de disputa, se designaria a un tercero por insaculacion notarial de entre
tun grupo de expertos valoradores acordados.

- Se establecera un limite maximo para la valoracion del EV de forma que el EV implicito de la
valoracion dividido entre el EBITDA Normalizado de los 12 meses anteriores al semestre cerrado,
no pueda superar un maltiplo de referencia, que se calculara conforme a la metodologia que se
describe a continuacion. A estos efectos, TR comunicara semestralmente a los acreedores, tras
la publicacion de sus estados financieros semestrales o anuales, las magnitudes de EBITDA
normalizado y de la Deuda Financiera Neta (“DFN") para el perimetro de financiacion, junto con
la metodologia para su célculo, que serén revisadas por el asesor financiero de los acreedores.
A tal efecto:

a) Se tomaran como referencia un grupo de compafiias cotizadas comparables sobre las
que se realizara el célculo del maltiplo implicito EV / EBITDA (conjuntamente, las
“‘Compaiiias Cotizadas Comparables’).

b) El calculo del EV/EBITDA se realizara tomando el EBITDA de los Gltimos 12 meses, la
DFN a diciembre o junio (Ultima disponible) y la media de cotizacion de la accion en los 6
meses anteriores de cada Compaiiia Cotizada Comparable.
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c) Se calculara la media de los multiplos de las Compafiias Cotizadas Comparables, siendo
dicha media el miltiplo de referencia (el “Maltiplo de Referencia’).

d) TR reportara de forma semestral el multiplo de referencia calculado con los datos de las
Compafiias Cotizadas Comparables (que sera revisado por el asesor financiero de los
acreedores) de forma que para el siguiente semestre quede establecido el multiplo
maximo a efectos de la valoracion.

B) ECUACION EN SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR
EL 100% DE CAPITAL DE TR

- Este Supuesto de Conversion exige, ademas de la oferta piblica por el 100% del capital
social tras la conversion (la “Oferta”), esto es incluyendo los warrants y las acciones que se
emitirian en ejercicio de éstos, el voto favorable de los acreedores cuya participacion
conjunta en el Tramo B y en los Bonos Convertibles cuya emision se somete a la Junta
General bajo el punto 4° del Orden del Dia, sea igual o superior a la Mayoria Global
Reforzada de Acreedores del Tramo B (esto es, al 75% del total del saldo vivo pendiente de
pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de adopcion de la decision).

- La Ecuacion de Canje se determinara en funcion del importe por el Tramo B implicito en Ia
Oferta teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los
Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la
Refinanciacion. La participacion de los acreedores en el capital social de TR en caso de
Oferta por el Tramo B, teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A,
By C, de los Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco
de la Refinanciacion, se determinara conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii)
establecidos en la ecuacion de canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de confirmar el valor de mercado (fair
market value) de fa Oferta se tendrén en cuenta los sefialados en el apartado A anterior Y,
adicionalmente, el valor de la Oferta tendrd que ser como minimo el del Multiplo de
Referencia calculado conforme a la metodologia en el citado apartado.

No obstante, el régimen de reduccién de la comision de reestructuracion previsto en el
apartado A anterior no sera de aplicacion para este supuesto de conversion.

C) ECUACION DE CANJE EN OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA
(VENTANAS DE CONVERSION O EN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL
TRAMO A)

- Estos Supuestos de Conversion (esto es, el vencimiento anticipado del Tramo A y las
ventanas conversion) exigen el voto favorable de la Mayoria Global Reforzada de
Acreedores del Tramo B.

- Se estableceran ventanas de conversion dos veces al afio.
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- El'Precio de Suscripcion se determinara en funcion de una valoracion del Enterprise
Value (“EV") que fijara un experto independiente designado conforme al procedimiento
descrito en el apartado A anterior.

La participacion de los acreedores en el capital social de TR en este Supuesto de
Conversién, se determinara en funcion del EV, teniendo en cuenta las amortizaciones
acumuladas de los Tramos A, By C, de los Bonos Convertibles y de las obligaciones
simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién, conforme a lo dispuesto en
los apartados (i) a (jii) establecidos en la ecuacion de canje descrita en el apartado A
anterior,

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de calcular el EV seran los
sefialados en el apartado A anterior.

No obstante, el régimen de reduccion de la comision de reestructuracion previsto en el
apartado A anterior no seré de aplicacion para este supuesto de conversion.

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles objeto de este acuerdo y de los Warrants
TR a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los acreedores en el
capital social de TR (sumada con la participacion que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los
Bonos Convertibles y de los Warrants TR) no podra superar, en ning(n caso, el 95% post-conversion.

Tipo de Conversion. El nimero de acciones de TR que se entregaran a los titulares de los Bonos
Convertibles se determinara dividiendo la suma del importe nominal de los Bonos Convertibles més
los intereses que se devenguen entre el Precio de Conversion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 414 LSC, se propone aumentar el capital social de la
Sociedad una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos
Convertibles, mediante la emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con
prevision de suscripcidn incompleta. EI nimero maximo inicial de Nuevas Acciones a emitir sera de
3.318.936.872, cifra que incluye también el ndmero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants a que se refiere el punto 3° del
Orden del Dia. El nimero exacto de acciones que corresponda emitir para atender el ejercicio de
cada uno los instrumentos financieros convertibles (warrants y Bonos Convertibles) por los
acreedores, se determinara en la fecha de efectividad del Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el nimero méximo de Nuevas Acciones a emitir referido en el parrafo anterior
es una estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcion del
acuerdo de reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es,
3.493.617,76 euros, a razén de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, estd sujeto a las posibles
modificaciones (al alza y a la baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la
Sociedad hasta el momento de la conversion.

Amortizacion de los Bonos Convertibles
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La fecha de amortizacion final de los Bonos Convertibles sera aquella en la que hayan transcurrido 6
afos desde la Fecha de Efectividad (la “Fecha de Amortizacién Inicial de los Bonos Convertibles”).
No obstante, en caso de que, llegada la Fecha de Vencimiento Inicial de los Bonos Convertibles, la
Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B no apruebe la conversién en acciones de TR del
Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles, la Fecha de Amortizacién Inicial
de los Bonos Convertibles quedara automaticamente prorrogada por el plazo de 11 meses
(conjuntamente con la Fecha de Vencimiento Inicial de los Bonos Convertibles, la “Fecha de
Amortizacion de los Bonos Convertibles”).

Los Bonos Convertibles tendran el calendario de amortizacion acordado al efecto en el Acuerdo de
Refinanciacion. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra amortizar de forma anticipada la totalidad
0 una parte de los Bonos Convertibles, siempre que se haga por unos determinados importes minimos,
de conformidad con las reglas de distribucion entre acreedores que se establecen en el Acuerdo de
Refinanciacion y coincidiendo con una fecha de pago de intereses (o asumiendo los costes de ruptura si
coincidiera con dicha fecha).

p. Agente

El Agente de Pagos de la emision de los Bonos Convertibles sera el mismo que el Agente de la
Refinanciacion.

g. Normativa aplicable a los Bonos Convertibles y Fuero

Los Bonos Convertibles se regiran por la legislacion comdn espafiola, Mediante la suscripcion de los
Bonos Convertibles los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Bono Convertible y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los juzgados y tribunales de la ciudad de Bilbao.

r. Nombramiento de auditor de cuentas distinto al auditor de la Sociedad

Finalmente, se sefiala que, con arreglo a lo previsto en el articulo 414.2 LSC, se ha solicitado al Registro
Mercantil de Alava el nombramiento de un auditor distinto del auditor de TR, a los efectos de la emision
de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad en el que,
sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacion con los extremos especificados en el citado
precepto.

El citado informe se ha puesto (junto con el presente informe de administradores) a disposicion de los
accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

IV.  AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LA
CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado, aumentar el
capital social de la Sociedad, en una o varias veces, en la cuantia necesaria para atender la conversion
de los Bonos Convertibles, con prevision de suscripcion incompleta y, por otro, delegar en el Consejo de
Administracion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1. a) LSC, la facultad de ejecutar, total o
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parcialmente, el aumento que sea necesario para atender la conversién de los Bonos Convertibles,
mediante la emision de Nuevas Acciones conforme a las caracteristicas que a continuacion se detallan.

A. Informacion sobre los créditos a canjear, identidad de los suscriptores, niimero de bonos
emitir

a) Naturaleza y caracteristicas del crédito a canjear

Los Bonos Convertibles se podran desembolsar y suscribir mediante el canje de los bonos simples no
garantizados emitidos por la Sociedad el 18 de diciembre de 2015 por importe de 15.500.000 euros y
que, actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (lrish Stock Exchange) con nimero de ISIN
X81335409204 (los "Bonos”).

Este crédito cumplira con los requisitos establecidos en el articulo 301 LSC en la fecha en la que tenga
lugar el canje de las obligaciones convertibles objeto de este informe y, por tanto, en la fecha de
otorgamiento de la escritura plblica que documente la Emisidn. A su vez, el aumento de capital que se
lleve a cabo para atender el ejercicio de los Bonos Convertibles, se desembolsara integramente mediante
la compensacion de créditos conforme a lo establecido anteriormente.

b) Certificacion del Auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta General
se pondré a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad,
acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecidos en
el presente informe en relacion con los Bonos susceptibles de canje resulta ser exacto, y que cumpliran
con los requisitos establecidos para la capitalizacion de créditos en el articulo 301 LSC en lafechaenla
que tenga lugar el canje de las obligaciones convertibles objeto de este informe v, por tanto, en la fecha
de otorgamiento de la escritura piblica que documente la Emision.

Asimismo, para el otorgamiento de la escritura pablica que documente la ejecucién de fa Emision, esta
previsto que el auditor de cuentas de la Sociedad emita una nueva certificacion acreditando el caracter
liquido, vencido y exigible a esa fecha de la totalidad del importe de los Bonos que resuitan objeto de
canje.

c) ldentidad de los suscriptores de los Bonos Convertibles

Dado que los Bonos Convertibles se desembolsaran y suscribiran mediante el canje de los Bonos que,
en la actualidad, cotizan en la Bolsa de Irlanda (lrish Stock Exchange) los suscriptores de los Bonos
Convertibles seran los titulares de los Bonos en el momento en que se lleve a cabo este canje.

B. Caracteristicas del Aumento de Capital
a) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se propone aumentar el capital social de la Sociedad
una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos Convertibles
mediante la emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con prevision de
suscripcion incompleta. El nimero méximo inicial de Nuevas Acciones a emitir sera de 3.318.936.872,
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cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir para atender el
gjercicio de los derechos incorporados a los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia. El
niimero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de cada uno los instrumentos

financieros por los Acreedores se determinara en la fecha de efectividad del Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el nimero de Nuevas Acciones a emitir referido en el parrafo anterior es una
estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcion del acuerdo de
reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es, 3.493.617,76 euros,
a razon de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, esta sujeto a las posibles modificaciones (al alza y a la
baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la Sociedad hasta el momento de la
conversion,

b) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Bonos Convertibles

El Precio de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad en gjercicio de los Bonos Convertibles sera el
mayor entre (i) el valor nominal de las acciones representativas del capital social de TR en cada momento,
y {ii) el que se determine de conformidad con la ecuacién de canje para cada uno de los siguientes
supuestos, conforme a la metodologia y criterios sefialados en el apartado Ill n) anterior:

A) SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO)

B) SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL 100% DE
CAPITALDE TR

C) OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS DE CONVERSION O EN
CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A)

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants TR a que se refiere el
punto 3° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los acreedores en el capital social de TR (sumada
con la participacion que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants
TR) no podré superar, en ninglin caso, el 95% post-conversion.

¢) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante la compensacion de créditos (los Bonos
Convertibles) conforme a lo establecido anteriormente.

d) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir del momento en que tenga lugar
la conversion,

e) Derecho de Suscripcion Preferente

Toda vez que, conforme a Ia finalidad y justificacion del presente acuerdo, los Unicos titulares de los
Bonos Convertibles pueden ser los Bonistas y que el aumento de capital en ejercicio de los derechos
incorporados a los Bonos Convertibles se llevara a cabo mediante la compensacion de créditos, no
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existira en la emisién de los Bonos Convertibles derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad que el articulo 304 LSC reconoce Unicamente a los aumentos de capital con
cargo a aportaciones dinerarias.

f) Emision de las Nuevas Acciones

Una vez se haya efectuado la conversion, la Sociedad llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
y oforgaré cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las Nuevas Acciones
y su posterior admision a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen las acciones de
TR,

g) Admisién a negociacion de las acciones

Se solicitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones emitidas en los mercados secundarios
en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas
de Valores de Madrid y Bilbao, y a través del Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que
existan o puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion
de la cotizacion oficial.

h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, si las Nuevas Acciones de la Sociedad no fueran
suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia correspondiente
al crédito efectivamente compensado en ejercicio de los Bonos Convertibles.

i) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondré a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1 a) LSC, la delegacién en el propio Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Ejecutiva-Delegada, y en cualquiera de sus respectivos miembros, de las
facultades necesarias para (i) ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para la conversion de
los Bonos Convertibles en cada momento de su ejercicio y modificar, en consecuencia, la redaccion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales para adaptarlo, una o varias veces, a la nueva cifra de capital social
resultante de la ejecucion del aumento de capital para atender la conversién de los Bonos Convertibles;
(ii) la admision a cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en las bolsas de valores en las que
coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo)); y (iii) realizar todas aquellas
actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V.  TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria es la
siguiente:

“4,  Emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién de Tubos Reunidos,
S.A. Aprobacion del aumento de capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
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atender la conversion de las obligaciones y delegacién en el Consejo de Administracién,
con facultades de sustitucién, de la facultad de ejercitar el aumento de capital acordado en
una o varias veces seqiin las solicitudes de conversion.

I EMISION Y CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

a. Emisién

Se acuerda emitir obligaciones convertibles en acciones ordinarias de nueva emisién de Tubos Reunidos,
S.A.("TR"0 la "Sociedad’) (los "Bonos Convertibles’) sin derecho de suscripcion preferente con arreglo
a los términos y condiciones y con sujecion a las bases y modalidades de conversion que seguidamente
se indican, delegando en el Consejo de Administracién las facultades necesarias para su ejecucion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que
conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas en la Comisién Ejecutiva - Delegada y en
cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion).

La eficacia de la presente emision de obligaciones convertibles y del correspondiente aumento de capital
necesario para atender la conversion de las obligaciones queda condicionada a (i) la adopcién por la
Junta General del acuerdo aprobando la reduccién def capital social a que se refiere el punto 2°del Orden
del Dia; (i) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la emision de warrants y el
correspondiente aumento de capital necesario para por compensacion de créditos para dar coberiura a
los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia y (iii) el otorgamiento de la escritura publica
de cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR y los acreedores de Ia Refinanciacion) en
virtud del cual se produzca la entrada en vigor del acuerdo de refinanciacién a ser suscrito por TR con
sus acreedores en el contexto de fa Refinanciacion de la deuda del Grupo TR,

En el presente acuerdo se hace referencia a determinados términos y expresiones, los cuales comienzan
por letra maydscula y que tienen el significado que se les atribuye en el Anexo del informe formulado por
el Consejo de Administracion en refacion con este punto del Orden del Dia ¥ que se ha puesto a
disposicion de los accionistas con ocasion de la convocatoria de esta Junta General, sobre la base de lo
previsto en el Acuerdo de Refinanciacién.

b. Contexto y razones de la emision de los Bonos Convertibles

La Sociedad ha suscrito con fecha 25 de junio de 2019 un acuerdo sobre los principales términos y
condiciones de la refinanciacién de la deuda financiera de TR y algunas de sus filiales (el “Grupo’) con
sus acreedores financieros (el "Acuerdo de Refinanciacién” y la ‘Refinanciacion”). En virtud de este
acuerdo, fa deuda financiera del Grupo, que asciende a un importe aproximado de 350,8 millones de
euros, quedara estructurada segin se describe a continuacion:

. Se suscribira un contrato marco en virtud del cual se asequraran las necesidades de circulante del
Grupo (factoring y confirming) por importe de 92,4 millones de euros, con un margen anual de/
2,75%, y vencimiento a 24 meses, con cuatro prérrogas autométicas de un afio (siempre y cuando
se esté en cumplimiento de los calendarios de amortizacion ordinaria acordados en la
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Refinanciacién), y una prérroga adicional de un afio en caso de que se extienda por segunda vez la
fecha de vencimiento del Tramo A.

Se suscribir asimismo un contrato de financiacion sindicada que se dividiré en tres tramos:

al Un Tramc; A por un importe total de 104,6 millones de euros, que se dividira a su vez en tres
sub-tramos A1, A2 y A3:

@

un Tramo A1 por importe inicial de 84,6 millones de euros, que se amortizara
semestralmente (con un primer afio de carencia) y con una duracion inicial de cinco afios,
pudiéndose prorrogar su vencimiento anualmente hasta un méximo de dos afos conforme
a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion. El tipo de interés anual del Tramo A1 es de
Euribor 12 meses + 3,00%.

un Tramo A2 que se destinara a refinanciar el Tramo B (al que se hace referencia mas
adelante) por medio de un mecanismo de trasvase de deuda conforme al cual, a medida
que el Tramo A1 se vaya amortizando, se iré reduciendo aufométicamente el Tramo B y
creando o incrementando (segtin sea el caso) el Tramo A2 por un importe equivalente.

El Tramo A2 es bullet y tiene una duracion inicial de cinco afios pudiéndose prorrogar su
vencimiento anualmente hasta un maximo de dos afios conforme a lo previsto en el Acuerdo
de Refinanciacién. El tipo de interés anual del Tramo A2 es el mismo que el del Tramo A1.

un Tramo A3 porimporte de 20 millones de euros que se destinaré a refinanciar con caracter
temporal la parte del Tramo B (al que se hace referencia mas adelante) de aquellas
entidades acreedoras que participen en el nuevo confirming por medio de un mecanismo
de trasvase de deuda conforme al cual, a medida que las entidades acreedoras del Tramo
B participen en el nuevo confirming, se ira reduciendo automaticamente el Tramo B y
creando o incrementando (segun sea el caso) el Tramo A3 por un importe equivalente. A
efectos aclaratorios y dado el carécter temporal de este Tramo, su importe no se incluye en
el importe total de la deuda financiera refinanciada del Grupo al que se hace referencia mas
arriba.

b) Un Tramo B por importe inicial de 122,2 millones de euros, bullet, y con una duracion inicial de
seis afios pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses.

El tipo de interés (PIK) del Tramo B seré del 4% anual, no acumulativo y se pagara a
vencimiento. Asimismo, el Tramo B devengaré también una comision final contingente y variable
del 6% anual en caso de conversion anterior al vencimiento, o del 9% anual en caso de
conversion a su vencimiento final.

¢) Un Tramo C por importe de 36,2 millones de euros, bullet, y con una duracién inicial de seis
afios y tres meses pudiéndose prorrogar su vencimiento 11 meses. EI Tramo C estara
subordinado en todo momento a los Tramos A y B.
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La particularidad de los Tramos B y C es que en determinados supuestos podran convertirse en
acciones de la Sociedad mediante el sjercicio de warrants que conferiran a sus titulares el derecho
de suscribir acciones de TR de nueva emision mediante la compensacion de los créditos
pendientes de pago, cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad
bajo el punto 3° del Orden del Dia.

iit. - Por dltimo, con el fin de refinanciar los bonos simples no garantizados emitidos por la Sociedad con
fecha 18 de diciembre de 2015 por un importe de 15,5 millones de euros y que, actualmente, cotizan
en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) se emitirén dos tipos de obligaciones:

a) obligaciones simples garantizadas por importe de 5,4 millones de euros, cuyas condiciones
seran sustancialmente iguales a las del Tramo A1, salvo por el hecho de que seran bullet: y

b) obligaciones o bonos convertibles garantizados por importe aproximado de 10,1 millones de
euros, que otorgaran a sus titulares un derecho de conversién en acciones de nueva emision
de TR, y cuya aprobacion se somete a la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo el
punto 4° del Orden del Dia.

Elimporte de los Tramos A1 y A2 (84,6 millones de euros) y de las obligaciones simples (5,4 millones de
euros) seré de 90 millones de euros.

Se hace constar que el acuerdo al que se refiere este informe se propone a la Junta General para su
adopcion en ejecucion de los compromisos adquiridos por TR en el Acuerdo de Refinanciacién, que prevé
la aprobacion de (i) la emision de los Warrants TR por la Junta General de accionistas, junto con el
aumento de capital por el importe necesario para atender el sjercicio de conversién de los Warrants TR
mediante compensacién de créditos, y (i) la emisién de los Bonos Convertibles por la Junta General de
accionistas, junto con el aumento de capital por el importe necesario para atender el gjercicio los Bonos
Convertibles, que se somete a la Junta General bajo este punto del Orden del Dia.

La falta de emision de los Warrants TR y los Bonos Convertibles supondria un incumplimiento de la
condicion suspensiva a la que esté sujeta la efectividad del Acuerdo de Refinanciacion, por lo que su
emisién se configura como un aspecto clave de la Refinanciacion.

¢. Importe de la Emision

Elimporte de la Emision ascenderé a 10.065.517,49 euros y sera suscrita por los titulares de los bonos
simples no garantizados emitidos por la Sociedad el 18 de diciembre de 2015 por importe de 15.500.000
euros y que, actualmente, cotizan en la Bolsa de Irlanda (Irish Stock Exchange) (los “Bonistas ).

Conforme a lo establecido en el articulo 407 LSC, la Emision se hara constar siempre en escritura ptiblica
que contendra, en su caso, los datos siguientes:

a) La identidad, el objeto social y el capital de la sociedad emisora, con expresion de si esta
integramente desembolsado. Si tuviera obligaciones en circulacién, se haran constar aquellas
emisiones de obligaciones que estén total o parcialmente pendientes de amortizacién, de conversion
o de canje, con expresion del importe.
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b) La expresion del érgano que hubiera acordado la emision y la fecha en que se hubiera adoptado el
acuerdo.

¢) Elimporte total de la emisién y el nimero de obligaciones que la integran, con expresion de si se
representan por medio de titulos o por medio de anotaciones en cuenta.

d) El valor nominal de las obligaciones que se emiten, asi como los intereses que devenguen o la
formula para determinar el tipo, las primas, lotes y demés ventajas si los tuviere.

e) Elreglamento de organizacion y funcionamiento del sindicato de obligacionistas y de sus relaciones
con la sociedad emisora.

f)  El régimen de amortizacion de las obligaciones, con expresion de las condiciones y de los plazos en
que fenga lugar.

d. Suscripcion y desembolso

Los Bonos Convertibles serén suscritos por los Bonistas en la fecha en que se hayan cumplido las
condiciones referidas en el apartado . i. siguiente y se haya oforgado la escritura relativa a la Emision
que se inscribiré en el Registro Mercantil (‘Fecha de Cierre’).

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de fa Emision. En consecuencia, la
Emisién se limitaré a la cantidad correspondiente al valor nominal de los Bonos Convertibles
efectivamente suscritos y desembolsados por los Bonistas a los que se dirigen, quedando sin efecto en
cuanto al resto.

e. No existencia de derecho de suscripcion preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente, a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 LSC en
relacién con el articulo 304 LSC, segun el cual sélo en los aumentos de capital —en este caso, emision
de obligaciones convertibles—con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada
socio tendra derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea.
Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo
301 LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de
suscripcién preferente.

f. Tipo de emision, valor nominal y representacién

Los Bonos Convertibles se emitiran a la par, tendrén forma nominativa y un valor nominal unitario de
100.000 euros. Los Bonos Convertibles constituyen una serie Unica y estaran representadas por fitulos
nominativos, inicialmente bajo la forma de una dnico certificado global (Global Certificate).

g. Fecha de Vencimiento Final

Los Bonos Convertibles tendran una duracion de seis afios, por lo que su vencimiento tendré lugar en la
fecha en que se cumpla el sexto aniversario desde la Fecha de Cierre (la “Fecha de Vencimiento
Inicial’).
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No obstante, la Fecha de Vencimiento Inicial podré ser protrogada por el plazo de 11 meses (la “Fecha
de Vencimiento Final')si llegada la Fecha de Vencimiento Inicial no se acuerda la conversién por fas
entidades cuya participacion conjunta en el Tramo B y en la Emisién sea igual o superior al 75% del total
del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de adopcion
de la decision (la "Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B’).

Llegada la Fecha de Vencimiento Final, los Bonos Convertibles que no se hubieran convertido o
amortizado con anterioridad se convertiran necesariamente en acciones ordinarias de TR (salvo que sus
titulares asuman una condonacion de la deuda correspondiente).

h. Tipo de interés

Se propone que los Bonos Convertibles devenguen un interés fijo anual del 4,00% desde su emision por
referencia al importe nominal vivo de los Bonos Convertibles, al final de cada gjercicio, sobre la base de
un afio de 360 dias, y que seré capitalizado en la Fecha de Vencimiento Inicial o en la Fecha de
Vencimiento Final (si aplica), o en la fecha en la que los Bonos Convertibles se conviertan en acciones
de TR.

i.  Condiciones para la Emisién
La Emisién quedara sujeta a las siguientes condiciones:

a) la obtencién de los preceptivos informes emitidos por el auditor de cuentas de la Sociedad y otro
auditor independiente designado por el Registro Mercantil

b) la adopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la reduccion del capital social a que se
refiere el punto 2° del Orden del Dia;

¢) laadopcién por la Junta General del acuerdo aprobando la emisién de warrants y el correspondiente
aumento de capital necesario para atender el ejercicio de los warrants a que se refiere el punto 3°
del Orden del Dia; y

d) el otorgamiento de la escritura piblica de cierre (o documento equivalente que se acuerde entre TR
y los acreedores de la Refinanciacion) en virtud de/ cual se produzca la entrada en vigor de cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para la ejecucion de los compromisos adquiridos
por TR con sus acreedores en el contexto de la Refinanciacion de la deuda de/ Grupo TR (incluyendo
el cumplimiento o dispensa de la totalidad de las condiciones suspensivas incluidas en los mismos).

j. Garantias

La Emision contara con la garantia de (i) una prenda de segundo rango sobre las acciones o
participaciones de Tubos Reunidos Industrial, S.L.U., Productos Tubulares, S.A.U., Aplicaciones
Tubulares, S.L.U., RDT, Inc., Tubos Reunidos América, Inc., Tubos Reunidos Services, S.L.U., ACECSA
y Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. de las que sea titular la Sociedad: y (i) prenda de segundo
rango de las cuentas de financiacién sindicada.

La Emision comparte las garantias con el Tramo B del Acuerdo de Refinanciacion,
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k. Régimen de prelacion

Los Bonos Convertibles constituiran obligaciones directas e incondicionales, contractualmente
subordinadas con respecto al Tramo A y a las obligaciones simples que se emitiran en el marco de la
Refinanciacion, y no subordinadas con un rango de prelacion pari-passu y a pro-rata, sin preferencia
alguna, ni entre ellos ni con las demés deudas existentes 0 futuras no garantizadas y no subordinadas
de la Sociedad, excepto, en caso de concurso, respecto de aquellas deudas que puedan tener
preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

I Transmisibilidad y admisién a negociacién
Los Bonos Convertibles seran libremente transmisibles.

La Sociedad tiene intencién de solicitar la admision a negociacién de los Bonos Convertibles en el
sistema multilateral de negociacion “Open Market” (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt. Sin perjuicio
de lo anterior, la Sociedad podré solicitar la admisién a negociacion de los Bonos Convertibles en
cualquier mercado oficial o no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en cualquier
momento durante la vida de los Bonos Convertibles, como complemento o en sustitucion de la
negociacion en el Freiverkehr.

m. Modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles

La modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles requerira el acuerdo de la
Sociedad asi como el de la mayorfa de Acreedores que se requiera en el contrato de financiacion
sindicada.

No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Bonos Convertibles
que sea de caréacter formal, menor o técnico o para corregir un error manifiesto (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Bonos Convertibles), podré efectuarse directamente
por la Sociedad, siempre que el agente del contrato de financiacién sindicada haya prestado su
consentimiento previo y por escrito a tal efecto.

n. Sindicato de titulares de los Bonos Convertibles

Dado que los Bonos Convertibles no serén objeto de una oferta pliblica de suscripcion, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 403 de la Ley de Sociedades de Capital y 42 del Texto Refundido de la
Ley del Mercado de Valores, no se procedera a la constitucion de un sindicato de obligacionistas ni a la
designacién de un comisario al no ser esta preceptiva.

0. Bases y modalidades de la conversion de los Bonos Convertibles
Se explican a continuacion las bases y modalidades de la conversion de las Obligaciones Convertibles:

a) Conversién de los Bonos Convertibles

L os Bonos Convertibles son necesariamente convertibles en la Fecha de Vencimiento Final. No obstante,
los Bonistas podréan solicitar la conversion de los Bonos Convertibles si (a) se produce un Supuesto de
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Conversién de los Bonos Convertibles conforme a lo previsto en el Acuerdo de Refinanciacion, y (b) si
asi lo acuerdan la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Supuestos de Conversion de los Bonos Convertibles

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacion, los Bonos Convertibles
podran ser ejercitados en los siguientes supuestos ("Supuestos de Conversién’):

a) Sien la fecha de vencimiento de los Bonos Convertibles (inicial o prorrogada) no se hubieran
repagado integramente (la “Fecha de Conversién’);

b) En cualquier otra fecha anterior:

(i) en la que se anuncie mediante comunicacion de informacién relevante, de conformidad con el
articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas puiblicas
de adquisicion de valores, la presentacion de una oferta publica de adquisicién por la totalidad
del capital social de Tubos Reunidos, S.A., excluyendo las acciones que ya sean titularidad
del oferente o de los Acreedores con los que el oferente tenga un acuerdo;

(i) en la que se declare el vencimiento anticipado del Tramo A;

(i)} que tenga lugar dentro del periodo de diez dias de alguna de las ventanas semestrales que se
hayan establecido.

Con anterioridad a la conversion de los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles
deberén realizar los fréamites oportunos y solicitar, en su caso, cualesquiera autorizaciones
administrativas (y, en particular, en materia de competencia, del mercado de valores, etc.) que sean
preceptivas de acuerdo con la legislacién aplicable en ese momento.

En caso de que los titulares de los Bonos Convertibles no deseen convertir sus honos en acciones de
TR, deberan comunicar por escrito a la Sociedad y al Agente su decisién irrevocable e incondicional de
renunciar a tal derecho dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha en la que el Agente les hubiera
comunicado el acaecimiento de un Supuesto de Conversién. Al renunciar a su derecho de conversion de
los Bonos Convertibles, los titulares de los Bonos Convertibles condonaran autométicamente la deuda
de TR de la que sean titulares, asociada a los Bonos Convertibles y que pudiera ser objeto de conversién.

Supuestos de Desactivacion de la Conversion

De acuerdo con los términos y condiciones del Acuerdo de Refinanciacién, los Bonos Convertibles
dejaran de ser susceptibles de conversion si, con anterioridad a la Fecha de Conversién, se cumplen
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Se ejecuta una ampliacién de capital en TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada
de Acreedores del Tramo B;

b) Se excluye de cotizacion a TR sin el consentimiento de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores
del Tramo B;
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¢) Se declara el vencimiento anticipado de los Tramos B y C como consecuencia del acaecimiento de
una causa de vencimiento anticipado prevista en el Acuerdo de Refinanciacion; y

d) Se declara la amortizacion anticipada de la totalidad de la Refinanciacién debido al acaecimiento
de alguno de los supuestos previstos en el Acuerdo de Refinanciacion.

Actuaciones tras el ejercicio de los Bonos Convertibles

Una vez ejercitados los Bonos Convertibles por sus fitulares, la Sociedad llevaré a cabo y ejecutaré todas
las actuaciones y otorgara cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las
Nuevas Acciones y su posterior admision a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen
en ese momento las acciones de TR.

b) Precio de Conversion

El precio de las acciones de TR a efectos de conversion sera el mayor entre (i) el valor nominal de las
acciones representativas del capital social de TR en cada momento, y (ii) el que se determine de
conformidad con las siguientes ecuaciones de canje (el “Precio de Conversion’)

En todas ellas, los acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C que no quieran
convertir los Créditos en acciones de TR tendran que realizar una condonacion del importe de su crédito
en el Tramo B, Tramo C y en los Bonos Convettibles perdiendo el derecho a su cobro.

A) ECUACION DE CANJE EN SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO)

- Enla Fecha de Vencimiento inicial del Tramo B, la conversion del crédito en el Tramo B, los Bonos
Convertibles y el Tramo C de los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C,
estara sujeta al voto favorable de Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Si la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B no decidiese convertir en la fecha de
vencimiento inicial del Tramo B, el vencimiento del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C se extendera autométicamente por 11 meses adicionales. Cuando llegue esta Ultima fecha, los
Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C vendran obligados a ejercitar
inmediatamente los Warrants TR y a convertir en acciones de TR el importe de su crédito en el Tramo
B y en de los Bonos Convertibles, los intereses (PIK) y una comisién final de reestructuracion de
hasta el 9% anual, por compensacioén de créditos.

- El Precio de Suscripcion se determinaré en funcion de una valoracién del Enterprise Value (‘EV")
que fijard un experto independiente designado conforme al procedimiento que se describe mas
adelante. Si el EV més las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién, méas la
Posicién de Tesorerfa, menos la Deuda Sostenible es:

i, inferior o igual al 50% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de fos Bonos Convertibles
y del Tramo C inicial, los accionistas de TR mantendrén un 5% en el capital social post-
conversion (esto es, tras la conversion de los instrumentos convertibles referidos en los puntos
3°y 4° del Orden del Dia) de TR, correspondiendo el 95% restante a los Acreedores del Tramo
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By de los Bonos Convertibles, que se distribuiré entre los Acreedores en funcién de su
participacion en el Tramo B y los Bonos Convertibles.

El Precio de Suscripcion por accién en este supuesto serd el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (tal y como dicho término se define
a continuacion) entre el nimero de Acciones que representen el 95% del capital social de TR
post-conversion.

superior al 50% e inferior o igual al 100% de la suma del Tramo B inicial, del importe inicial de
los Bonos Convertibles, del Tramo C inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR
mantendran un 10% en el capital social post-conversion de TR, correspondiendo el 90% restante
a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C. El porcentaje de capital
social que corresponderia a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo
C que conviertan, se calculara como sigue:

a. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV més la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es inferior o igual al importe del principal y de Intereses PIK
pendientes de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (Importe Pendiente de Pago
del Tramo By de los Bonos Convertibles’) més la comision final de reestructuracion del
Tramo B y de los Bonos Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR
correspondera a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles que conviertan,
en funcion de la deuda que mantengan en el momento de la conversion (que incluira los
conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que
establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto sera el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles més la comisin final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el ndmero de Acciones que
representen el 90% del capital social de TR post-conversién.

b. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV més la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) es superior a la suma del Importe Pendiente de Pago del Tramo
B y de los Bonos Convertibles y la comisién de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos
Convertibles, el 90% del capital social post-conversion de TR se repartira a prorrata entre
los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C en funcién de su
participacion en el Importe Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles (que
incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones y/o cualesquiera ofros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, infereses y comision
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con o
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accién en este supuesto seré el resultado de dividir e/ Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comisién final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
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y comisién de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el nimero de
Acciones que representen el 90% del capital social de TR post-conversion.

iii. superior al 100% de la suma del Tramo B inicial, el Tramo C inicial, el importe de los Bonos
Convertibles inicial y los intereses (PIK), los accionistas de TR mantendrén, como minimo, un
15% en el capital social post-conversion de TR. El porcentaje de capital que corresponderia a
los accionistas de TR, a los Acreedores del Tramo B, de los Bonos Convertibles y del Tramo C
se calculara como sigue:

a. Siel Valor Antes de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicion de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible) menos el Importe Pendiente de Pago del Tramo B, y de los
Bonos Convertibles y la comisién de reestructuracién del Tramo B y de los Bonos
Convertibles es inferior a 0, los accionistas de TR mantendran un 15% del capital social post-
conversién, repartiéndose el 85% del capital social post-conversion de TR entre los
Acreedores del Tramo B y de los Bonos Convertibles en funcion de la deuda que mantengan
en el momento de la conversion (que incluiré los conceptos de principal, intereses,
comisiones y/o cualesquiera otros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion por accién en este supuesto seré el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles mas la comision final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles entre el nimero de Acciones que
representen el 85% del capital social de TR post-conversion.

b. Siel Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV mas la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es inferior a 0, los accionistas de TR
mantendrén un 15% del capital social post-conversion, repartiéndose a prorrata el 85% del
capital social post-conversion de TR entre los Acreedores del Tramo B y los Bonos
Convertibles en funcion de la deuda que mantengan en el momento de conversion (que
incluira los conceptos de principal, intereses, comisiones yfo cualesquiera otros conceptos
que establezca el Acuerdo de Refinanciacion) y el importe de principal, intereses y comision
de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir, en su caso, de acuerdo con lo
establecido en el Acuerdo de Refinanciacion.

El Precio de Suscripcion por accion en este supuesto seré el resultado de dividir el Importe
Pendiente de Pago del Tramo By de los Bonos Convertibles més la comision final de
reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles y el importe de principal, intereses
y comision de reestructuracion del Tramo C que sea posible convertir entre el niimero de
Acciones que representen el 85% del capital social post-conversion de TR.

c. Siel Valor Después de Deuda No Sostenible (esto es, el EV més la Posicién de Tesoreria
menos la Deuda Sostenible y la Deuda No Sostenible) es superior a 0, el capital social post-
conversion de TR se repartiré entre los accionistas y los Acreedores del Tramo B, del Tramo
C y de los Bonos Convertibles, en funcion del Valor Después de Deuda No Sostenible, y de
la deuda del Tramo B, Tramo C y de los Bonos Convertibles que mantengan los Acreedores
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en el momento de conversién (que incluiré los conceptos de principal, intereses, comisiones
y/o cualesquiera ofros conceptos que establezca el Acuerdo de Refinanciacion).

El Precio de Suscripcion en este supuesto seré el resultado de dividir ! Valor después de
Deuda No Sostenible entre el nimero de acciones de la Sociedad.

No obstante, cuando los Acreedores, conforme a la formula anterior, tengan derecho a
suscribir un ndmero de acciones de TR que supere el 85% del capital social post-conversion
de TR, se ajustaré el Precio de Suscripcién con el objeto de asegurar que el nimero de
Nuevas Acciones a emitir no exceda del 85% del capital social post-conversion de TR.

En este escenario, el capital social post-conversion que corresponderia a los accionistas
seria como minimo de un 15%,

En cualquiera de los supuestos descritos en los apartados (i), (i) y (iii) anteriores, en caso de que
alguno de los Acreedores no desee convertir en capital social de TR sus respectivos créditos en los
Tramos o Bonos correspondientes, TR emitira tnicamente las acciones que correspondan al resto
de los Acreedores que efectivamente decidan convertir conforme al Precio de Suscripcion definido
para cada supuesto.

No obstante lo anterior, siempre que el Tramo A y las obligaciones simples que se emitan en el marco
de la Refinanciacion se hayan repagado en su integridad o se repaguen simultaneament, el importe
de la comision final de reestructuracion del Tramo B y de los Bonos Convertibles se reducira en estos
casos al 6% anual si, antes de que acaezca la correspondiente Fecha de Vencimiento del Tramo B,
el Consejo de Administracion de TR presenta a los Acreedores del Tramo B y de los Bonos
Convertibles una oferta para la compra del Tramo B y de los Bonos Convertibles que implique que
dichos acreedores reciban en efectivo la totalidad del principal del Tramo B y de los Bonos
Convertibles y de los intereses (PIK) pendientes de pago, asi como una comision de reestructuracion
del 6% anual, y dicha compra se materializa en el plazo que se establezca en los contratos de
Refinanciacion.

El mismo régimen de reduccion de la comision de reestructuracion al 6% también seré de aplicacion
para el Tramo C, una vez las obligaciones simples que acuerde emitir e/ Consejo de Administracién,
el Tramo A, el Tramo B y de los Bonos Convertibles, se hayan pagado integramente.

En la valoracion a efectos de la determinacion del Pracio de Suscripcion, se tendréan en cuenta los
siguientes criterios:

- Se designaré a un experto independiente que realizaré la valoracién del EV, conforme al
siguiente procedimiento: TR propondria un valorador, los Acreedores del Tramo B podrian
proponer otro y en caso de disputa, se designaria a un tercero por insaculacion notarial de entre
un grupo de expertos valoradores acordados.

- Se establecera un limite méximo para la valoracién del EV de forma que el EV implicito de la
valoracion dividido entre el EBITDA Normalizado de los 12 meses anteriores al semestre cerrado,
no pueda superar un miltiplo de referencia, que se calculara conforme a la metodologia que se
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describe a continuacion. A estos efectos, TR comunicara semestralmente a los Acreedores, tras
la publicacion de sus estados financieros semestrales o anuales, las magnitudes de EBITDA
normalizado y la Deuda Financiera Neta (“DFN’) para el perimetro de financiacion, junto con la
metodologia para su calculo, que serén revisadas por el asesor financiero de los acreedores.

a)  Se tomaran como referencia un grupo de compafifas cotizadas comparables sobre las
que se realizara el calculo del multiplo implicito EV / EBITDA (conjuntamente, las
“Compafifas Cotizadas Comparables’).

b)  Elcéloulo del EV/EBITDA se realizara tomando el EBITDA de los dltimos 12 meses, la
DFN a diciembre o junio (dltima disponible) y la media de cotizacién de la accion en los 6
meses anteriores de cada Compaiiia Cotizada Comparable.

c) Se calculara la media de los multiplos de las Compafiias Cotizadas Comparables, siendo
dicha media el multiplo de referencia (el “Multiplo de Referencia’).

d) TR reportara de forma semestral el mdltiplo de referencia calculado con los datos de las
Compaiiias Cotizadas Comparables (que sera revisado por el asesor financiero de los
Acreedores) de forma que para el siguiente semestre quede establecido el miltiplo
méximo a efectos de la valoracion.

B) ECUACION EN SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL
100% DE CAPITAL DE TR

Este Supuesto de Conversion exige, ademéas de la oferta pUblica por el 100% del capital social tras
la conversion (la “Oferta’), esto es incluyendo los warrants y las acciones que se emitirian en ejercicio
de éstos, el voto favorable de los Acreedores cuya participacion conjunta en el Tramo B y en los
Bonos Convertibles cuya emision se somete a la Junta General bajo el punto 4° del Orden del Dia
sea iqual o superior a la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B (esto es, al 75% del
total del saldo vivo pendiente de pago del Tramo B y de los Bonos Convertibles en el momento de
adopcion de la decision).

- LaEcuacién de Canje se determinara en funcién del importe por el Tramo B implicito en la Oferta

teniendo en cuenta amortizaciones acumuladas de los Tramos A, By C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacion. La
participacion de los Acreedores en el capital social de TR en caso de Oferta por el Tramo B,
teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A, B y C, de los Bonos
Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de la Refinanciacién, se
determinaré conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en la ecuacién de
canje descrita en el apartado A anterior.

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de confirmar el valor de mercado (fair market value)
de la Oferta se tendran en cuenta los sefialados en el apartado A anterior y, adicionalmente, el valor de
la Oferta tendré que ser como minimo el del Miiltiplo de Referencia calculado conforme a la metodologia
en el citado apartado.
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No obstante, el régimen de reduccion de la comision de reestructuracion previsto en el apartado A anterior
no seré de aplicacion para este supuesto de conversion.

C) ECUACION DE CANJE EN OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS

DE CONVERSION O EN CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A)

Estos Supuestos de Conversién (esto es, el vencimiento anticipado del Tramo A y las ventanas
conversion) exigen el voto favorable de la Mayoria Global Reforzada de Acreedores del Tramo B.

Se estableceran ventanas de conversién dos veces al afio.

El Precio de Suscripcion se determinara en funcién de una valoracion del Enterprise Value (“EV")
que fjiara un experto independiente designado conforme al procedimiento descrito en el apartado A
anterior.

La participacion de los Acreedores en el capital social de TR en este Supuesto de Conversion, se
determinaré en funcion del EV, teniendo en cuenta las amortizaciones acumuladas de los Tramos A,
By C, de los Bonos Convertibles y de las obligaciones simples que se emitan en el marco de Ja
Refinanciacion, conforme a lo dispuesto en los apartados (i) a (iii) establecidos en la ecuacion de
canje descrita en el apartado A anterior,

En cuanto a los criterios a tener en cuenta a efectos de calcular el EV seran los sefialados en el
apartado A anterior.

No obstante, el régimen de reduccion de la comision de reestructuracion previsto en el apartado A
anterior no sera de aplicacién para este supuesto de conversion,

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants TR a que se refiere e/
punto 3° del Orden del Dia, la participacion conjunta de los Acreedores en el capital social de TR
(sumada con la participacion que tuvieran con anterioridad al gjercicio de los Bonos Convertibles y
de los Warrants TR) no podré superar, en ningtn caso, el 95% post-conversién.

Tipo de Conversién

El nimero de acciones de TR que se entregaran a los titulares de los Bonos Convertibles se
determinaré dividiendo la suma del importe nominal de los Bonos Convertibles més los intereses que
se devenguen entre el Precio de Conversion,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se acuerda aumentar el capital social de Ia
Sociedad una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos
Convertibles mediante la emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con
prevision de suscripcion incompleta. El nimero méximo inicial de Nuevas Acciones a emitir serg de
3.318.936.872, cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir
para atender el ejercicio de los derechos incororados a los warrants a que se refiere el punto 3° del
Orden del Dia. EI ndmero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de
cada uno los instrumentos financieros por los acreedores se determinaré en Ja fecha de efectividad
del Acuerdo de Refinanciacion.
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No obstante lo anterior, el nimero méximo de Nuevas Acciones a emitir referido en el pérrafo anterior
es una estimacién inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcion del
acuerdo de reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es,
3.493.617,76 euros, a razén de 0,02 euros por accién. Por lo tanto, esté sujeto a las posibles
modificaciones (al alza y a la baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la
Sociedad hasta el momento de la conversion.

p. Normativa aplicable a los Bonos Convertibles y Fuero

Los Bonos Convertibles se regiran por la legislacion comin espafiola. Mediante la suscripcion de los
Bonos Convertibles los fitulares aceptan que cualquier disputa entre los titulares de los Bonos
Convertibles y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccién de los juzgados y tribunales de la ciudad de
Bilbao.

g. Nombramiento de auditor de cuentas distinto al auditor de la Sociedad

Finalmente, se sefiala que, con arreglo a lo previsto en el articulo 414.2 LSC, se solicité al Registro
Mercantil de Alava el nombramiento de un auditor distinto del auditor de TR, a los efectos de la emision
de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad en el que,
sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacién con los extremos especificados en el citado
precepto.

El citado informe se puso a disposicion de los accionistas con ocasién de la publicacion de la convocatoria
de la Junta General.

. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR LA CUANTIA NECESARIA PARA ATENDER LA
CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

a) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se propone aumentar el capital social de la Sociedad
una o varias veces en la cuantia necesaria para atender la conversién de los Bonos Convertibles
mediante Ia emision de Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,02 euros y con prevision de
suscripcion incompleta. EI numero méximo inicial de Nuevas Acciones a emitir ser4 de 3.318.936.872,
cifra que incluye también el nimero de Nuevas Acciones que seria necesario emitir para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los warrants a que se refiere el punto 3° del Orden del Dia. El
niimero exacto de acciones que corresponde emitir para atender el ejercicio de cada uno los instrumentos
financieros por los Acreedores se determinara en la fecha de efectividad del Acuerdo de Refinanciacion.

No obstante lo anterior, el nimero de Nuevas Acciones a emitir referido en el pérrafo anterior es una
estimacion inicial basada en el capital social de la Sociedad que resulte tras la adopcion del acuerdo de
reduccion del capital social a que se refiere el punto 2° del Orden del Dia, esto es, 3.493.617,76 euros,
a razén de 0,02 euros por accion. Por lo tanto, esta sujeto a las posibles modificaciones (al alza y a la
baja) consecuencia de la evolucion de la cifra del capital social de la Sociedad hasta el momento de la
conversion.
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b) Precio de Suscripcién de las Acciones en ejercicio de los Bonos Convertibles

El Precio de Suscripcion de las Acciones de la Sociedad en gjercicio de los Bonos Convertibles sera el
mayor entre (i) el valor nominal de las acciones representativas del capital social de TR en cada momento,
y (ii) el que se determine de conformidad con la ecuacién de canje para cada uno de los siguientes
Supuestos, conforme a la metodologia y criterios sefalados en el apartado | 0. anterior:

A) SUPUESTOS DE CONVERSION ORDINARIA (A VENCIMIENTO),

B) SUPUESTO DE CONVERSION VOLUNTARIA POR OFERTA RECIBIDA POR EL 100% DE
CAPITAL DE TR.

C) OTROS SUPUESTOS DE CONVERSION VOLUNTARIA (VENTANAS DE CONVERSION O EN
CASO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL TRAMO A),

Como consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants TR a que se refiere el
punto 3° del Orden del Dia, la participacién conjunta de los Acreedores en el capital social de TR (sumada
con la participacion que tuvieran con anterioridad al ejercicio de los Bonos Convertibles y de los Warrants
TR) no podré superar, en ningtin caso, el 95% post-conversién,

¢) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsaré integramente mediante la compensacion de créditos (los Bonos
Convertibles) conforme a lo establecido anteriormente.

d} Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir del momento en que tenga lugar
la conversion,

e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcién preferente, a tenor de lo establecido en el articulo 416.2 LSC en
relacion con el articulo 304 LSC, segun el cual sélo en los aumentos de capital — en este caso, emision
de obligaciones convertibles—con emision de nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada
socio tendré derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea.
Por tanto, al ser éste un aumento de capital por compensacién de créditos de fos previstos en e/ articulo
301 LSC, y por consiguiente, no habiendo aportacién dineraria alguna, no habré lugar al derecho de
suscripcion preferente.

f) Emision de las Nuevas Acciones

Una vez se haya efectuado la conversion, la Sociedad llevaré a cabo y ejecutard todas las actuaciones
y otorgaré cuantos documentos sean necesarios o convenientes para la emision de las Nuevas Acciones
Y su posterior admisién a negociacion en los mercados secundarios en donde coticen las acciones de
TR.

g) Admisién a negociacién de las acciones
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Se solicitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones emitidas en los mercados secundarios
en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas
de Madrid y Bilbao, y a través del Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o
puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, si las Nuevas Acciones de la Sociedad no fueran
suscritas en su fotalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia correspondiente
al crédito efectivamente compensado en gjercicio de los Bonos Convertibles.

i) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracién propondré a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1 a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Ejecutiva-Delegada, y en cualquiera de sus respectivos miembros, de las
facultades necesarias para (i) sjecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para la conversion de
los Bonos Convertibles en cada momento de su sjercicio y modificar, en consecuencia, la redaccion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales para adaptarlo, una o varias veces, a la nueva cifra de capital social
resultante de la ejecucion del aumento de capital para atender la conversion de los Bonos Convertibles;
(ii) la admisién a cotizacion de las Nuevas Acciones asf emitidas en las bolsas de valores en las que
coficen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad (actualmente en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo)); y (i) realizar todas aquellas
actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

. INFORMES Y TERMINOS Y CONDICIONES

Desde el momento de la publicacion de la convocatoria de la Junta General se ha puesto a disposicion
de los sefiores accionistas de la Sociedad la correspondiente propuesta de texto de acuerdo, asi como,
a los efectos previstos en los articulo 286 en relacién con los articulos 297.1a), 414y 301 LSC, el informe
justificativo del Consejo de Administracion de esta propuesta de acuerdo, la certificacién expedida como
informe especial por el auditor de cuentas de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC y el
preceptivo informe del auditor de cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercanti,

IV. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores, se
acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y con
expresas facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva - Delegada y en cualquiera de los miembros
del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente
acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i) Ampliar y desarrollar este acuerdo en los términos necesarios para su completa ejecucion con
pleno respeto a lo previsto en el presente acuerdo, en particular para fjar la fecha o fechas de
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emision de los Bonos Convertibles y de las Nuevas Acciones, el procedimiento de suscripcion, el
plazo para determinar el Precio de Suscripcin de las Acciones de la Sociedad, los términos y
condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y llevar a cabo todas las
actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la emisién de la entrega y
funcionamiento de los Bonos Convertibles, incluyendo, en su caso, la emision de nuevos titulos en
caso de que se lleve a cabo un "split’ de los mismos y la realizacion de cualesquiera publicaciones
que resulten necesarias.

Acordar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Convertibles siempre
que dichas modificaciones (i) se acuerden en el marco del Acuerdo de Refinanciacion y en los
términos previstos en el apartado | (m) del presente acuerdo, y (ii) no impliquen para los accionistas
de la Sociedad una dilucién mayor a la ya prevista en el Acuerdo de Refinanciacion y en los
términos y condiciones de los Bonos Convertibles incluidos en este acuerdo.

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura ptblica de emision de los Bonos
Convertibles objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcién en el Registro Mercantil de la
citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emisién que sean preceptivos, asi como
otorgar los documentos plblicos y privados necesarios para declarar el cierre de la suscripcion de
los Bonos Convertibles.

Verificar si se han cumplido las condiciones necesarias para que, de conformidad con los términos
y condiciones del Acuerdo de Refinanciacidn, los Bonos Convertibles sean ejercitables y se pueda
proceder con la ejecucion del aumento o aumentos de capital por compensacion de créditos.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en
una o varias veces, las acciones ordinarias representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversién de los Bonos Convertibles, y dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que
no hubiere sido necesario para la conversién de los Bonos Convertibles, y solicitar la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores espariolas y la inclusién en el Sistema de Interconexién
Bursatil Espafiol (SIBE) de las acciones ordinarias emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, nacionales o extranjeras, en relacion con la emision y
admision a negociacion de los Bonos Convertibles y las Nuevas Acciones que se emitan como
consecuencia del ejercicio de los Bonos Convertibles, el folleto informativo y cuantos suplementos
al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demés
documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de o dispuesto en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real Decreto
1696/2012, de 21 de diciembre), en materia de admisién a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
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efectos, en la medida que resulten de aplicacion o en la normativa que sea de aplicacion en su
momento, en esta materia;

Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera ante
la CNMV. Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o
registro puiblico o privado, nacional o extranjero, incluyendo empresas de servicios de inversion
agentes, etc. y realizar todos los trémites necesarios para que (i) los Bonos Convertibles coticen
en el sistema multilateral de negociacion “Open Market" (Freiverkehr) de la Bolsa de Frankfurt o
en cualquier mercado oficial o no, regulado o no, organizado o no, nacional o extranjero, en
cualquier momento durante la vida de los Bonos Convertibles, como complemento o en sustitucion
de la negociacion en el Freiverkehr, y sean inscritos en los registros contables que procedan, y (ii)
las Nuevas Acciones resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
que procedan y admitidas a negociacién en los mercados secundarios en los que coticen las
acciones de la Sociedad en ese momento en circulacion (actualmente las Bolsas de valores de
Madrid y Bilbao).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que estime mas
oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su ¢aso,
intervengan en la emisién y colocacion de los Bonos Convertibles.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, 0 los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se otorgasen
en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de
forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias la inscripcién en el Registro
Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios 0
convenientes para la emision de los Bonos Convertibles objeto del presente acuerdo y, en general,
realizar cuantos frémites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la efectiva puesta
en circulacion de los Bonos Convertibles.”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por unanimidad de los miembros del Consejo de
Administracién de TR, en Amurrio, a 25 de junio de 2019.
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“Deuda Financiera Neta": significa, en una fecha determinada, la suma del saldo vivo del Tramo
A1, del saldo vivo del Tramo A2 y del saldo vivo de las obligaciones simples no garantizadas
(Bono A) menos la Posicion de Tesoreria.

“Deuda Sostenible”: significa el saldo vivo del Tramo A més el saldo vivo del Bono A mas el
importe correspondiente al Circulante dispuesto

“EBITDA Normalizado": significa con respecto al periodo de doce meses anterior a la fecha de
célculo, el EBITDA antes de tener en cuenta;

- Los gastos asociados a la Reestructuracion:

- Los gastos asociados a indemnizaciones de personal devengados en el curso o
provisionados para ejercicios futuros;

- Los gastos o ingresos asociados a compra o venta de derechos de CO2:

- Las desinversiones, revalorizaciones, deterioros o provisiones de activos no corrientes o
cualquier reversion de deterioros o provisiones;

- Los ingresos netos asociados a reclamaciones de seguros; y

- El 50% del coste de la tarifa de las ventas a Estados Unidos recogida en los estados
financieros. A efectos aclaratorios, el restante 50% estara incluido en el caloulo del EBITDA
normalizado.

“Fecha de Vencimiento Inicial del Tramo B": significa 6 afios a contar desde la fecha en la que
se ha firmado el Acuerdo de Refinanciacion.

“Posicion de Tesoreria”: significa los saldos a favor de las sociedades del Grupo Tubos
Reunidos derivados de cuentas corrientes, imposiciones a plazo fijo, depositos bancarios, fondos
de inversién en renta fija a corto plazo (es decir, con vencimiento maximo a 12 Meses), o
cualquier tipo de inversién en activos monetarios a corto plazo cuya utilizacion no haya sido
comprometida en el gjercicio en curso (a titulo enunciativo se consideran comprometidos los
importes con origen en ampliaciones de capital destinadas a la recompra de deuda al descuento
o Amortizacion Anticipada Obligatoria), que sea liquido y equivalente a caja, y que se recojan en
las partidas de inversiones financieras temporales de las cuentas anuales, descontando el saldo
de la Cuenta de Amortizaciones.

“Valor Antes de Deuda No Sostenible”: EV (+) Posicion de Tesoreria (-) Deuda Sostenible.

“Valor Después de Deuda No Sostenible”: Valor Antes de Deuda No Sostenible (-) Deuda
No Sostenible
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TUBOS REUNIDOS, S.A,

INES NUNEz DE LA PARTE, Abogado, Secretaria del Consejo de
Administraciéon de TUBOS REUNIDOS, S.A., domiciliada en Amurrio (Alava), B°
Sagarribay s/n, e inscrita en el Registro Mercantil de Alava, al Tomo 881, folio 22 vuelto,
hoja VI 6719y provista de C.L.F. nimero A-48011555.

CERTIFICO:

I.- Que al amparo de lo dispuesto en el articulo 100.2 del Reglamento del
Registro Mercantil, el articulo 248.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y en el propio
Reglamento del Consejo de Tubos Reunidos S.A., la sociedad decidié celebrar un
Consejo de Administracion por escrito y sin sesién, para lo cual se dirigié una carta en

formato electrénico a todos y cada uno de los consejeros de la Sociedad,
proponiéndoles celebrar Consejo de Administracién por escrito y sin sesion, a los
efectos de decidir al respecto del siguiente orden del dia:

Primero.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS PROPUESTAS
DE ACUERDOS Y DE LA DEMAS DOCUMENTACION RELATIVA A LA
JUNTA GENERAL, INCLUYENDO, EN PARTICULAR, LA RELATIVA A LA
REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD, LA EMISION DE
WARRANTS Y DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES, EN EL. MARCO DE LA
REFINANCIACION DEL GRUPO TUBOS REUNIDOS. REQUERIMIENTO DE
PRESENCIA DE UN NOTARIO PARA ASISTIR A LA CELEBRACION DE LA
PROXIMA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Segundo.- DELEGACION DE FACULTADES.

Il.- Que todos los consejeros han remitido su voto dentro del plazo de 10 (10) dias
desde la fecha en la que recibieron la solicitud de emisién de voto, habiéndose recibido
en fecha 25 de junio de 2019 el Ultimo de los votos emitidos, por lo que debe
considerarse que los acuerdos que a continuacion se resefiaran han sido adoptados en
el domicilio social, y en fecha 25 de junio de 2019.

lll. Que los nombres de los consejeros votantes son los que a continuacién se indican:
D. Jorge Gabiola Mendieta
D. Emilio Ybarra Aznar
D. Alfonso Barandiaran Olleros
QMC Directorships, S.L. representada por D. Jacobo Llanza Figueroa
Dria. Ana Mufioz Beraza
Dofia Leticia Zorrilla de Lequerica Puig
D. Juan Maria Roman Goncalves
D. Cristébal Valdés Guinea



IV. Que siendo coincidentes los votos por escrito efectuados por la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracién, se declaran adoptados por unanimidad los
siguientes acuerdos, en el lugar y fecha indicados en el punto Il anterior, que transcribo
literalmente del acta de Ia reunion, que fue aprobada y firmada por todos los Sefiores
Consejeros y la misma certificante, Dfia. Inés Nufiez de la Parte, en sefial de
aceptacion:

Primero.- “CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS Y APROBACION, EN SU CASO, DE
LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS Y DE LA DEMAS DOCUMENTACION
RELATIVA A LA JUNTA GENERAL, INCLUYENDO, EN PARTICULAR, LA
RELATIVA A LA REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD, LA
EMISION DE WARRANTS Y DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES, EN EL
MARCO DE LA REFINANCIACION DEL GRUPO TUBOS REUNIDOS.
REQUERIMIENTO DE PRESENCIA DE UN NOTARIO PARA ASISTIR A LA
CELEBRACION DE LA PROXIMA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Los miembros del Consejo de Administracion analizaron los documentos de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas que habian sido circulados
previamente por la Secretaria del Consejo de Administracion. En este sentido,
los Consejeros repasaron las propuestas de acuerdos que se someten a la
Junta General Extraordinaria, que son las siguientes:

— La aprobacion de los términos y condiciones de la operacién de
refinanciacion del Grupo Tubos Reunidos, de conformidad con lo
establecido en el Term Sheet, acuerdo que se firmara por la Sociedad y
sus acreedores financieros el dia 25 de Junio de 2019;

— Con el fin de implementar la citada estructura de refinanciacion:

° La reduccién del capital social en 13.974.4 71,04 euros sin devolucién
de aportaciones mediante la reduccién del valor nominal de las
acciones de la Sociedad en el importe de 0,08 euros por cada accion,
mediante la constitucién de una reserva indisponible de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 335 ¢) de la Ley de Sociedades de
Capital, y con exclusién, por tanto, del derecho de oposicion de
acreedores;

e La emision de ‘warrants” a favor de deferminadas entidades
acreedoras de la Sociedad que incorporan la opcién de suscribir
acciones ordinarias de nueva emisién de Tubos Reunidos, S.A. a
desembolsar exclusivamente mediante compensacion de créditos, sin
derecho de suscripcion preferente, junto con el correspondiente
aumento de capital social necesario para dar cobertura al efercicio de
los derechos incorporados a los ‘warrants”; y

e La emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emision
de Tubos Reunidos, S.A., junto con el correspondiente aumento de
capital social necesario para atender el gjercicio de las obligaciones
convertibles.



Decisiones adoptadas

El Consejo de Administraciéon acuerda, por unanimidad, convocar la Junta
General Extraordinaria de accionistas, que se celebrara en Bilbao en el auditorio
del Museo Guggenheim, Avenida Abandoibarra, namero 2, el dia 27 de julio de
2019, a las 10:00 horas, en primera convocatoria, y, en su caso, al dia siguiente,
28 de julio de 2019, en el mismo lugar y a la misma hora, en segunda
convocatoria, con el siguiente Orden del Dia.

ORDEN DEL DIA

Primero.- Aprobacién de los términos y condiciones de la operacién de refinanciacion
de la deuda del Grupo Tubos Reunidos, asi como el otorgamiento de garantias a los
efectos de lo previsto en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital, en su
caso.

Segundo.- Reduccion de capital social en 13.974.471,04 euros mediante la reduccion
del valor nominal de las acciones de la Sociedad en el importe de 0,08 euros por cada
accién, mediante la constitucién de una reserva indisponible de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 335 c) de la Ley de Sociedades de Capital y modificacion del
articulo 6 de los Estatutos Sociales.

Tercero.- Emision de “warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la
Sociedad que incorporan la opcién de suscribir acciones ordinarias de nueva emision
de Tubos Reunidos, S.A. a desembolsar exclusivamente mediante compensacion de
créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el
Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, la ejecucién y la fijacion de
los extremos de la emisién no establecidos por la Junta General de Accionistas.
Aprobacién del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los “warrants”, a desembolsar
mediante compensacion de créditos y delegacion en el Consejo de Administracién, con
facultades de sustitucién, de la facultad de ejercitar el aumento de capifal acordado en
una o varias veces segtn el ejercicio de los derechos incorporados a los “warrants”.

Cuarto.- Emision de obligaciones convertibles en acciones de nueva emisién de Tubos
Reunidos, S.A. Aprobacion del aumento de capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender la conversién de las obligaciones y delegacion en el Consejo de
Administracién, con facultades de sustitucién, de la facultad de ejercitar el aumento de
capital acordado en una o varias veces segun las solicitudes de conversion.

Quinto.- Facultar ampliamente a los administradores para el desarrollo, elevacion a
publico, inscripcion, subsanacion y ejecucion de los acuerdos adoptados.

En particular, los miembros del Consejo de Administracion acuerdan por
unanimidad, aprobar el texto integro de la convocatoria de la Junta General que
se adjunta a la presente acta como Anexo 1, asi como proceder a su publicacion
en uno de los diarios de mayor circulacién en Espafia en los proximos dias en la
pagina web de la CNMV y en la de la Sociedad. Asimismo, los miembros del
Consejo acuerdan aprobar el texto integro de las propuestas de acuerdos que
se someten a dicha Junta y que se adjunta a la presente acta como Anexo I,
asi como los informes del Consejo de Administracion sobre la justificacion de la
propuesta de la reduccién del capital social mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones con la creacién de una reserva de caracter indisponible
por el mismo importe, la propuesta relativa a la emision de “warrants” que
incorporan la opcién de suscribir acciones ordinaras de la Sociedad de nueva
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creacion mediante compensacion de créditos, junto con el correspondiente
aumento de capital social necesario para atender el ejercicio de los “warrants”, y
la propuesta de emisién de obligaciones convertibles, junto con el
correspondiente aumento de capital social necesario para atender el ejercicio de
las obligaciones convertibles, que se adjuntan a la presente acta como Anexos
I, IV y V, respectivamente. .

Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 516 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, el Consejo acuerda que la convocatoria de Ia
Junta General, junto con la publicacion de un anuncio en uno de los diarios de
mayor circulacién en Espafia, se realizase a través de su publicacion en las
paginas web de la Sociedad y de la CNMV.

Por otro lado, se acuerda aprobar el resto de la documentacion relativa a |a
Junta General (entre otros, el Reglamento del Foro Electrénico y el modelo de
farjeta de asistencia, delegacion y voto) asi como proceder a su publicacién en
la pagina web de la Sociedad e informar a la CNMV de Ia convocaftoria y
remitirle la citada documentacion, tan pronto como se publique el anuncio de
convocatoria.

Finalmente, el Consejo de Administracion acuerda por unanimidad requerir la
presencia de un Notario para que levante acta de la Junta facultando al
Presidente del Consejo de Administracioén, D. Jorge Gabiola Mendieta, a la
Secretaria y a Dfa. Inés Nuiiez de Ia Parte, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, con facultad de sustitucién, pueda realizar y formalizar el
oportuno requerimiento, y cuantos tramites sean necesarios para la convocatoria
y celebracion de la citada Junta.”

Segundo.- "“DELEGACION DE FACULTADES.

Facultar al Presidente, D. Jorge Gabiola Mendieta, y a la Secretaria, Diia. Inés
Nafiez de la Parte, con facultad de sustitucion, con toda la amplitud que fuera
necesaria en Derecho, para que indistintamente puedan formalizar, interpretar,
subsanar, complementar, ejecutar, adaptar y elevar a publico los acuerdos
adoptados anteriormente, asi como para otorgar cuantos documentos publicos o
privados sean necesarios”.

Firmo la presente certificacion, extendida en extracto en o no trascrito
literalmente, con el visto bueno del Sr. Presidente D. Jorge Gabiola Mendieta en
Amurrio (Alava) a 25 de junio de dos mil diecinueve.

VeRe
El Presidente La Secretaria

,»/ // A

Aiﬁrg“e Gabiola Mendieta Dfia. Inés Nuriez de la Parte




