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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos accionistas de Tubos Reunidos, S.A. por encargo del Consejo de Administracién de la Sociedad:
Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubos Reunidos, S.A. (en adelante la
sociedad dominante) y sociedades dependientes {en adelante el grupo), que comprenden el balance al
30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, tedos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informaci6én financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada,

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisiéon limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicaciéon de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusiéon

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningfin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 3o de junio de
2015 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2) adjunta, en la-que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestién no modifica nuestra
conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
Jjunio de 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el aleance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de 1a Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

el
Gabriel Torre

28 de julio de 2015
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO
{En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.15 31.12.14 30.06.14
Inmovilizado material 5 381.423 357.175 350.681
Otros activos intangibles - 14.116 14.021 12.547
Inversiones inmobiliarias - 424 424 435
Activos financieros no corrientes - 188 217 254
Activos por impuestos diferidos - 48.826 45.802 40,444
ACTIVOS NO CORRIENTES 424977 417.639 404.361
Existencias - 130.737 140.874 134.167
Clientes y ofras cuentas a cobrar - 67.960 74.607 99.184
Otros activos corrientes - 58 - 249
Otros activos financieros corrientes 5.605 6.171 11.967
Instrumentos financieros derivados 2.4.c) - - 439
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 18.808 18.293 14.821
ACTIVOS CORRIENTES 223.168 239.945 260.827
ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 6 4.346 4.599 4.799
TOTAL ACTIVO 652,491 662.183 669.987
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 7 17.468 17.468 17.468
Prima de emision 7 387 387 387
Ofras reservas - 48.924 48.924 48.924
Ganancias acumuladas - 175.189 179.192 177.046
Diferencia acumulada de tipo de cambio - 188 4 (2.894)
Menos: Acciones Propias 7 (809) {790) (744)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 241.347 245.107 240.187
Intereses minoritarios - 16.788 15.829 10.817
PATRIMONIO NETO 258.135 260.936 250.804
INGRESOS DIFERIDOS 8 11.321 12.469 9.898
Recursos ajenos 9 176.427 165.640 169.778
Pasivos por impuestos diferidos - 21.698 21.481 21.941
Otros pasivos no corrientes - 38.176 30.067 34.106
Provisiones 10 3.160 3.622 14.348
PASIVOS NO CORRIENTES 239.461 210.810 240.173
Recursos ajenos 9 28.855 40.436 50.687
Proveedores y otras cuentas a pagar - 107.791 126.542 114.821
Instrumentos financieros derivados - 717 2718 -
Otros pasivos corrientes - 160 26 50
Provisiones 10 6.061 8.249 3.554
PASIVOS CORRIENTES 143.574 177.968 169.112
TOTAL PASIVOS 394.356 401.247 419.183
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 652.491 662.183 669.987

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 30 son parte integrante de estos estados financleros intermedios

resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA
(En miles de Euros)

Perfodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocio - 201.574 207.223
Ofros ingresos ~ 6.327 7.088
Variacién de existencias de productos terminados o en curso - 4.210 13.462
Aprovisionamientos - (101.047) (107.607)
Gasto por prestaciones a los empleados - (66.209) (55.584)
Dotacién a la amortizacion - (15.665) (14.743)
Otros gastos - (41.030) (40.613)
Ofras ganancias/(pérdidas netas) 2.066 657
RESULTADO DE EXPLOTACION 226 9.883
Ingresus financieros - 36 160
Gastos financieros - (3.652) (5.465)
Diferencias de cambio (neto) - 225 388
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS (3.165) 4.966
Gasto por impuesto sobre las ganancias 11 2.008 (413)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS (1.157) 4.553
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.157) 4.553
Intereses minoritarios - (830) (121)
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (1.987) 4.432

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2015 2014
Gananclas/Pérdidas por accién de las actividades continuadas y de las
Interrumpidas atribuible a los propietarios de la dominante
(expresado en Euros por accién) 12

Ganancias basicas por accién:

- De las actividades que contintian (0,011) 0,026

- De las actividades interrumpidas - -
(0,011 0.026

Gananclas diluidas por accién:

- De las actividades que contindan ,011) 0,026

- De las actividades interrumpldas - -
‘ (0,011 0,026

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 30 son parte integrante de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados. i




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO
{En miles de Euros)

Periodo de 6 meses

finalizado el
30 de junio
Nota 2015 2014
BENEFICIO DEL EJERCICIO {1.157) 4.553
OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion moneda exiranjera - 391 (124)

TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS (7686) 4.429
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad Dominante (1.725) 4.308
- Intereses minoritarios 959 121

(766) 4.429

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 30 son parte integrante de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO
{En miles de Euros)

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Efectivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas 14
Neto de intereses e impuestos {pagados)/cobrados -
Efectivo neto generado por actividades de explotacién

Flujos de efectivo de actividades de Inversion

Adgquisicion de inmovilizado material -
Ingresos por venta de inmovilizado /mantenidos para la venta -
Adquisicion de activos intangibles -
Desinversidon/{inversion) de activos financieros no corrientes -
Desinversion/(inversion en activos financieros corrientes -
Venta de participacion en asociadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Obtencidn de recursos ajenos -
Reembolso de recursos ajenos -
Obtencion de otras deudas

Enajenacion/(adquisicion) de acciones propias 7
Dividendos pagados -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
{Disminucion)aumento neto de efectivo y equivalentes al

efectivo

Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del gjercicio

Nota 2015 2014
(600) 5.731
(3.351) (5.305)
(3.951) 426
(13.940) (17.321)
1.251 1.317
(1.718) (1.898)
M (910)

566 3.555

421 -
(13.421) (15.257)
61.463 48.239
(52.522) (34.177)
10.970 -
(19) 3477
(2.005) (3.139)
17.887 14.400
515 (431)
18.293 15.252
18.808 14.821

Efectivo y descubiertos bancarios al clerre del ejercicio

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 30 son parte integrante de estos estados financiercs

intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

1. Informacion general

1.1 Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupo compuesto por
varias sociedades (ver cuadro adjunto) con actividades en las &reas de tuberla sin soldadura,
distribucion, automocion y otros. Su domicilio social y fiscal est4 en Amurrio (Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad an6nima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracién global,
por poseer en todos los casos una participacion mayoritaria o el control de la Sociedad, es la

siguiente:
Sociedad de}

Socledad y domicilio social Actividad % Grupo fitular
Tubos Reunidos Industrial, S.1. (Sociedad Unipersonal) (TRI) Industrial 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal) (PT) industrial 100 TR
Valle de Trapaga (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. (TRANDSA) Sin aclividad 100 T.R.
Chiclana (Cadiz)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA) Industrial 100 TR
Pampiona (Navarra)
Tubos Reunidos Premium Threads, S.L. (TRPT) (*) Industrial 51 T.R
Irufia de Oca (Alava)
Industria Auxiliar Alavesa, S.A. (INAUXA) (%) Industrial 50 T.R.
Amurrio (Alava)
Engineering Developments for Automotive Industry, S.L. (EDAI) (% Holding 50 T.R.
Amorebieta (Vizcaya)
EDAI Technlcal Unit, ALE. (%) Ingenieria 50 EDA}
Amorebieta (Vizcaya)
Inaumex, S8.A. de C.U. (¥ Industrial 50 EDAI
Celaya (México)
Kunshan Inautek Automotive Components Co. Lid. (%) industrial 50 EDAI
Kunshan (China)
T.R. América, Inc. Comercializadora 100 T.R.
Houston (Texas)
Almacenes Metaltrgicos, S.A.U. (ALMESA) Comerclalizadora 100 T.R.
Gllefies (Vizcaya)
T.R. Comercial, S.A. Comaercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Profesionales de Calefaccién y Saneamiento, S.L.. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa
Barcelona
Clima, S.A.U. (CLIMA) ‘ Saciedad de cartera 100 TR
Bilbao
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R.

Bilbao (Vizcaya)

(*) Socledades Integradas por consolidacién global dado que ef Grupo dispone del control efectivo de las mismas.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2015 la sociedad del grupo Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal) ha
vendido la participacién del 31% que tenia en la sociedad Perimetral Sallen Technologies, S.L. La
venta de dicha participacion ha supuesto un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por importe de 421 miles de euros.

Durante el segundo semestre de 2014 se llevd a cabo la venta de la sociedad Aplicaciones
Tubulares, C.A. (Atuca), cuyo domicilio social se encontraba situado en Venezuela. Dicha venta
supuso una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio 2014 por importe
de 2,5 millones de euros, de los cuales 2,3 millones de euros correspondfan a la reversion de las
diferencias de conversién existentes en el momento de ia operacién de venta, sin impacto patrimonial
para el Grupo.

El 27 de noviembre de 2014 se constituyd la sociedad Tubos Reunidos Premium Threads, S.L., de la
cual el Grupo a través de Tubos Reunidos, S.A., suscribié y desembolsd el 51% del capital social. La
principal actividad que desarrollara la mencionada sociedad sera el acabado y procesado de tubos sin
soldadura.

1.2 Formulacion de los estados financieros intermedios‘

Estos estados financieros intermedios resumidos han sido formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante el 23 de julio de 2015.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por o indicado en las Notas 2.1 y 2.5 siguientes, las politicas contables adoptadas en la
presentacion de estos estados financieros intermedios resumidos del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2015 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Estos estados financieros intermedios resumidos
correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 han sido preparados de
acuerdo con la Norma de Contabilidad Internacional (IAS) 34, “Informacién Financiera-intermedia” y

. deben ser leldos con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014, preparadas de
acuerdo con fas NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos del periodo de seis meses finalizado el 30 de junijo de
2015 se han preparado de acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera {NIIF)
adoptadas para su utilizacion en la Unidon Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea y que estan vigentes al 30 de junio de 2015.

Los estados financieros intermedios resumidos se han preparado bajo el enfoque del coste histérico,
aungue modificado por la revalorizacién los activos financieros disponibles para la venta y los activos
y pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del
Grupo. Los juicios y estimaciones realizados por la direccién en la preparacién de los estados
financieros intermedios resumidos al 30 de junio de 2015 y 2014 son consistentes con aquellos
realizados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014 de
Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de determinadas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHIF-UE) ha resultado necesario adaptar sus estados financieros intermedios
a dichas normas. Las normas que han entrado en vigor se detallan en la Nota 2.5 siguiente.

2.2 Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion, asi como los métodos de consolidacion utilizados.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los utilizados en
€l gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014,

La informacion utilizada en el proceso de consolidacién es, en todos los casos, la correspondiente al
perfodo de seis meses al 30 de junio de 2015 y 2014,

2.3 Informacién financiera por segmentos operativos

La definicion de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacién financiera no ha
variado respecto al ejercicio 2014, asi el Grupo sigue segmentando la informacién financiera en tres
segmentos operativos principales: Tubos sin soldadura, Distribucion y Autornocion (Nota 4).

2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014.

En los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se
refieren a: :

a) Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses finalizados al
30 de junio de 2015 y 2014 se ha estimado en funcién del resultado antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en
la legislacion fiscal relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros consolidados. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccién distinta de una combinacion de
negoecios que en el momenio de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles hegativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las
que es probable que la Socledad y/o el Grupo fiscal al que pertenece dispongan de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Para determinar el importe de los activos
por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores de la Sociedad dominante han
realizado un andlisis de recuperabilidad de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance
en funcibn de las bases fiscales estimadas de acuerdo con el plan estratégico del Grupo,
considerando un plazo de estimacién de 10 afios asl como las limitaciones de uso de dichos créditos
fiscales, de acuerdo con la normativa fiscal vigente. El plan permite justificar de forma razonable la
recuperabilidad de los créditos fiscales activados (Nota 11).

En el caso de las deducciones por inversiones, la contrapartida de los importes reconocidos es la
cuenta de Ingresos diferides. La imputacion contable, como otros ingresos de explotacién, se
periodifica en funcion del plazo en que se amortizan los bienes del Inmovilizado material e intangible
que han generado los créditos fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda confrolar la fecha en
que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

b} Prestaciones de personal

El célculo del pasivo reconocido en el balance por los planes de prestacion definida que mantiene el
Grupo requiere de la aplicacion de varias hip6tesis asl como estimaciones. El Grupo estima al cierre
de cada ejercicio la provision necesaria para hacer frente a los compromisos con los empleados. l.os
cambios que afectan a dichas hipdtesis y estimaciones pueden dar como resuitado diferentes
importes.

Estas estimaciones e hipdtesis se revaltan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las
provisiones a las mejores estimaciones existentes en cada cierre (Nota 10).

c) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas e intercambio de tipos de interés, viene dado por los informes entregados por las
Entidades Financieras con las que han sido contratadas dichas operaciones, y cuya informacién se
contrasta por la direccidn Financiera de la Sociedad de acuierdo con los anélisis histéricos de los
distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2015 y a cierre del sjercicio 2014 la Direccién de la Sociedad considera que las
variaciones superiores al 10% (en positivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.
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Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.15 31.12.14 30.06.14
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda
extranjera - 717 - 2.715 439 -
- 717 - 2.715 439 -

Al 30 de junio de 2015 existlan contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe de 25,5 millones de délares (USD) (31 de diciembre
2014, 77,3 millones de délares), 0,2 millones de libras esterlinas (GBP) (31 de diciembre 2014, 0,7
millones de libras esterlinas), 0,1 millones de délares australianos (AUD) (31 de diciembre 2014, 0,4
millones de dolares australianos) y 0 millones de dolares canadienses (CAD) (31 de diciembre de
2014, 0,2 millones de ddlares canadienses). El vencimiento de estas operaciones se produce en
todos los casos en el segundo semestre del ejercicio 2015.

d)  Vidas ttiles de!l inmovilizado material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacién incrementard/disminuira el cargo por
amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores/superiores a las vidas estimadas anteriormente o
amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.

Durante el ejercicio 2013 y de acuerdo con una nueva estimacion de vida Util de ciertos activos
materiales, como consecuencia del desarrollo y fabricacién de nuevos productos, realizada por una
filial del Grupo y avalado por un estudio técnico interno realizado a tal efecto, se incrementé la vida
util de determinadas instalaciones y maquinaria, pasando de 15 afios a 20-30 afios. Esta reestimacion
se produjo como consecuencia del Plan de Inversiones aprobado dentro del Plan Estratégico del
Grupo con objeto de desarrollar nuevos aceros y productos y nuevos procesos productivos. Este plan
incluyé un analisis de la vida util del inmovilizado afecto al desarrollo de este Plan. Para ciertos
elementos se realiz6 un estudio de capacidad de respuesta a las exigencias futuras de fabricacion de
aceros especiales y nuevos productos determinando la vida util disponible. El resultado de dicho
estudio conllevo a la reestimacion de vidas tiles indicada. El valor bruto de estos activos a 30 de
junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 asciende a 20 millones de euros aproximadamente. El
efecto de este cambio de estimacion para el gjercicio 2013 y siguientes supone una disminucion del
gasto de amortizacion de 1 millén de euros anuales aproximadamente.

2.5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

a)  Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2015

CINHF 21 “Gravamenes”: Esta interpretacion aborda el tratamiento contable de los gravamenes
impuestos por las administraciones publicas, distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y
sanciones impuestas por el incumplimiento de la legislacion. La cuestién principal que se plantea al
respecto es cuando la entidad debe reconocer un pasivo por la obligacién de pagar un gravamen que
se contabiliza de acuerdo con la NIC 37. También aborda el tratamiento contable de un pasivo por el
pago de un gravamen cuyo calendario e importe son ciertos.
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Esta interpretacion ha sido aplicada por el Grupo desde el 1 de enero de 2015 sin impacto en los
estados financieros intermedios resumidos de consolidacion del Grupo.

Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2011 — 2013: En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las
Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2011-2013. Las modificaciones incorporadas en estas
Mejoras Anuales generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2015, si bien se permite su adopcién anticipada. Las principales modificaciones
incorporadas se refieren a:

NIIF 3 "Combinaciones de negocios”: Excepciones al alcance para negocios conjuntos.
NIIF 13 “Valoracion del valor razonable”: Alcance de la “excepcién de cartera” disponible en NIIF
13.

+ NIC 40 “Inversiones inmobiliarias”. Interrelacién entre NIC 40 y NIIF 3 cuando se clasifica un
inmueble como inversion inmobiliaria o inmueble ocupado por el duefio.

Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros intermedios resumidos de
consolidacién del Grupo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero gue se
pueden adoptar con anticipacioén a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2015

A la fecha de firma de estos estados financieros consolidados, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee hablan publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion y cuya aplicacién obligatoria es a partir del ejercicio 2016, si bien el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion.

Mejoras Anuales de las NIIF, Ciclo 2010 — 2012: En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las
Mejoras Anuales a las NIIF para el Ciclo 2010-2012. Las modificaciones incorporadas en estas
Mejoras Anuales generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
febrero de 2015, si bien se permite su adopcidén anticipada. Las principales modificaciones
incorporadas se refieren a:

s NIIF 2 “Pagos basados en acciones” Definicibn de "condicién para la irrevocabilidad de la
concesidn”.

e NIF 3 “Combinaciones de negocios”: Contabilizacién de una contraprestacion contingente en una
combinacién de negocios.

= NIIF 8 “"Segmentos de explotacion™ Informacion a revelar sobre la agregacion de segmentos de
explotacion y conciliacion del total de los activos asignados a los segmentos sobre los que se
informa con los activos de la entidad.

o NHF 13 “Valoracion del valor razonable™ Referencias a la capacidad de valorar las cuentas a
cobrar y a pagar a corto plazo a valer nominal cuando el efecto del descuento no sea significativo.

e« NIC 16 "Inmovilizado material” y NIC 38 “Activos intangibles”: Reexpresion propercional de [a
amortizacion acumulada cuando se utiliza el modelo de revalorizacion.

s NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes vinculadas”: Entidades que proporcionan servicios de
personal clave de direccién como parte vinculada.

El Grupo estd analizando el impacto que las nuevas modificaciones puedan tener sobre sus
estados financiercs intermedios resumidos consolidados.
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NIC 19 (Modificacién) “Planes de prestacion definida: Aportaciones de los empleados”: La NIC
19 (revisada en 2011) distingue entre aportaciones de los empleados relacionadas con el servicio
prestado y aquellas ofras no ligadas al servicio. La modificacion actual distingue ademas entre
aportaciones ligadas al servicio sélo en el ejercicio en que surgen y aquellas ligadas al servicio en
mas de un ejercicio. La modificacién permite que las aportaciones ligadas al servicio que no varfan
con la duracién del mismo se deduzcan del coste de las prestaciones devengadas en el ejercicio en
que se presta el correspondiente servicio. Por su parte, las aportaciones ligadas al servicio que
varfan de acuerdo con la duracién de} mismo, deben extenderse durante el periodo de prestacion del
servicio usando el mismo método de asignacion que se aplica a las prestaciones. Esta modificacion
aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de febrero de 2015 y aplica
retrospectivamente. Se permite su adopcion anticipada.

El Grupo esta analizando los posibles impactos que estas modificaciones pudieran tener en los
estados financieros consolidados del Grupo.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion, que estan pendientes de adopcién por parte de la Unién Europea.

NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”: Se trata de una norma intermedia sobre el tratamiento
contable de ciertos saldos que surgen en actividades con tarifas reguladas. Aplica sélo a aquellas
entidades que adopten la NHF 1 por primera vez, permitiéndolas seguir reconociendo los importes
relacionados con la regulacion tarifaria de acuerdo con sus politicas contables anteriores a la
adopcion de NIIF. Sin embargo, para reforzar la comparabilidad con entidades que ya aplican NIIF y
no reconocen esos importes, la norma exige que el efecto de esa regulacioén de tarifas se presente de
forma separada de ofras partidas. Una entidad que ya presenta sus estados financieros conformes
con NIIF no puede aplicar esta norma. Esta norma es efectiva desde el 1 de enero de 2016, si bien
se permite su adopcion anticipada.

No se espera que la norma tenga un efecto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo.

NIIF 11 (Modificacién) “Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas”: Exige aplicar los principios de contabilizacién de una combinacién de negocios a un
inversor que adquiere una participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio.
Especificamente, tendra que valorar los activos y pasivos identificables a valor razonable: reconocer
como gasto los costes relacionados con la adquisicién; reconocer el impuesto diferido; y reconocer el
residual como fondo de comercio. Todos los demas principios de la contabilizacion de una
combinacion de negocios aplican, a menos que entren en conflicto con la NIIF 11. Esta modificacion
se aplicara prospectivamente para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2016, si bien se permite su aplicacion anticipada.

No se espera que la modificacion tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.
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NIC 16 {(Modificacién) v NIC 38 (Modificacion) “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacién_y amortizacién”: Esta modificacién aclara que no es adecuado emplear metodos
basados en ingresos ordinarios para calcular la depreciacién de un activo porque los ingresos
ordinarios generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores
distintos del consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también aclara
que generalmente se presume que los ingresos ordinarios son una base inadecuada para valorar el
consumo de los beneficios econdémicos incorporados en un activo intangible. Esta modificacion sera
efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016, y se aplicara
prospectivamente. Se admite la aplicacién anticipada de la modificacion.

No se espera que la modificacién tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”: En mayo de 2014, el IASB
y el FASB emitieron conjuntamente una norma convergente en relacién con el reconocimiento de
ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, los ingresos se
reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene
tanto la capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIiF
incluye una nueva gula para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o en un
momento determinado del mismo. La NIIF 15 exige informacion amplia tanto de los ingresos
reconocidos como de los ingresos que se espera reconacer en el futuro en relacidén con contratos
existentes. Asimismo, exige informacién cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos
realizados por la direccion en la determinacion de los ingresos que se reconocen, asi como sobre los
cambios en estos juicios. La NiIF 15 sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2017, si bien se permite su adopcion anticipada.

El Grupo esta analizando el impacto que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo, en caso de ser adoptada por la Unidn Europea.

NIC 16 (Modificacién) y NIC 41 {(Modificacién) “Agricultura: Plantas que se tienen para producir
frutos”; Bajo esta modificacion, las plantas que se tienen para obtener frutos deberan contabilizarse
del mismo modo que el inmovilizado material, de manera diferente al resto de activos biolégicos. En
consecuencia, las modificaciones incluyen estas plantas dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de
la NIC 41. Los productos que crecen en estas plantas se mantendran dentro del alcance de la NIC 41.

Estas modificaciones aplicaran para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016
y se aplicara prospectivamente, si bien se permite su adopcion anticipada.

En la ctualidad el Grupo no presenta activos de estas caracteristicas.

NIIF_9 “Instrumentos_financieros”: Aborda la clasificacion, valoracion y reconocimiento de los
activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de la NIIF 9 se ha publicado en julio de
2014 y sustituye la guia de la NIC 39 sobre clasificacion y valoracion de instrumentos financieros. La
NIIF 9 mantiene pero simplifica el modelo de valoracion mixio y establece tres categorias principales
de valoracién para los activos financieros: coste amortizado, a valor razonable con cambios en
resultados y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La base de clasificacién depende
del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren a
valor razonable con cambios en resultados con la apcidn irrevocable al inicio de presentar los
cambios en el valor razonable en otro resultado global no reciclable, siempre que el instrumento no se
mantenga para negociar. Si el instrumento de patrimonio se mantiene para negociar, los cambios en
el valor razonable se presentan en resultados. En relacién con los pasivos financieros no ha habido
cambios respecto a la clasificacion y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el
riesgo de crédito propio en otro resultade global para pasivos designados a valor razonable con




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

cambios en resultados. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor, el
modelo de pérdidas de crédito esperadas, que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro
incurridas de la NIC 39 y que dara lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes que como se
venla haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura.
Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como
retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacién econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en
realidad para su gestion del riesgo. La documentacion contemporanea sigue siendo necesaria pero
es distinta de la que se venia preparando bajo la NIC 39. Por tltimo, se exige informacion amplia,
incluyendo una conciliacion entre los importes inicial y final de la provision para pérdidas de crédito
esperadas, hipotesis y datos, y una conciliacion en la transicién entre las categorias de la clasificacion
original bajo la NIC 39 y las nuevas categorias de clasificacidn bajo la NIIF 9.

La NilF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, si
bien se permite su adopcion anticipada. La NIIF 9 se va a aplicar de forma retroactiva pero no se va a
exigir que se reexpresen las cifras comparativas. Si una entidad optase por aplicar anticipadamente la
NIIF 9, debera aplicar todos los requerimientos al mismo tiempo. Las entidades que apliguen la norma
antes de 1 de febrero de 2015 siguen teniendo la opcion de aplicar la norma en fases.

El Grupo esta analizando el impacte que la norma pueda tener sobre los estados financieros
consolidados del Grupo, en caso de ser adoptada por la Uni6n Europea.

NIC 27 (Modificacion) “Método de la participacién en estados financieros separados”: Se
modifica la NIC 27 para restablecer la opcion de usar el método de la participacién para contabilizar
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados
de una entidad. También se ha aclarado la definicion de estados financieros separados. Una entidad
que elija cambiar al método de la participacion aplicaré las modificaciones para ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2016 de acuerdo con la NIC 8, “Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores”. Se permite su adopcién anticipada.

No se espera que la modificacion tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIHF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacidén de activos entre un inversor
y sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de
las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos que
dependera de si los activos no monetarios vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto
constituyen un “negocio”. El inversor reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos
no monetarios constituyan un "negocio”. Si los activos no cumplen la definicion de negocio, el
inversor reconace la ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las
modificaciones sdlo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio
conjunto. Las modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 son prospectivas y seran efectivas para los
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016.

No se espera que la modificacion tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Proyecto de mejoras, Ciclo 2012 — 2014: Las modificaciones afectan a NIIF 5, NlIF 7, NIC 19 y NIC
34 y aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de julio de 2016, sujeto a su
adopcidn por la UE. Las principales modificaciones se refieren a:

= NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas™: Cambios en
los métodos de enajenacion.

!
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»  NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacién a revelar”: Implicacién continuada en contratos de
administracion.

o NIC 18, “Retribuciones a los empleados™ Determinacién del tipo de descuento en las
obligaciones por retribuciones post-empleo.

o NIC 34, “Informacidon financiera intermedia™ Informacion presentada en otra parte en la
informacion financiera intermedia,

El Grupo estd analizando el impacto que las modificaciones puedan tener sobre los estados
financieros consolidados del Grupo, en caso de ser adoptada por la Unién Europea.

NIC 1 (Modificacién) “Presentacion de estados financieros”: las modificaciones a la NIC 1
animan a las empresas a aplicar el juicio profesional en la determinacién de qué informacion revelar
en los estados financieros. Las modificaciones hechas aclaran que la materialidad aplica al conjunto
de estados financieros y que la inclusion de informacion inmaterial puede impedir la utilidad de la
informacion financiera. Ademas, las modificaciones clarifican que las entidades deberian usar el juicio
profesional al determinar dénde y en qué orden se presenta la informacion en los estados financieros.
Las modificaciones a la NIC 1 pueden aplicarse inmediatamente, y son de aplicacion obligatoria para
ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016.

No se espera que la modificacion tenga un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

NIF 10 (Modificacién), NIIF 12 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) “Entidades de inversidn:
Aplicando la excepcién a la consolidacion”: Estas modificaciones aclaran tres aspectos sobre la
aplicacion del requerimiento para las entidades de inversion de valorar las dependientes a valor
razonable en lugar de consolidarlas. Las modificaciones propuestas:

e Confirman que la excepcion de presentar estados financieros consolidados continua aplicando a
las dependientes de una entidad de inversién que son ellas mismas entidades dominantes;

e Aclaran cuando una entidad de inversién dominante deberfa consolidar una dependiente que
proporciona servicios relacionados con la inversion en vez de valorar esa dependiente a valor
razonable; y :

e Simplifican la aplicacion del método de puesta en equivalencia para una entidad que no es en sf
misma una entidad de inversion pero que tiene una participacién en una asociada que es una
entidad de inversion.

Entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016, si bien se
permite su aplicacién anticipada.

No se espera que las modificaciones tengan un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad, por lo que la distribucion de la cifra de ventas es
homogénea a lo largo del gjercicio.

2.7 Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros y otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con los estados financieros intermedios resurnidos del semestre.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios resumidos no incluyen toda la informacién y desgloses sobre la
gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deberfan
leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2014.

No se han producido cambios en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica de
gestion del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

3.2 Riesgo de liquidez

Los cambios en los flujos contractuales de salida de efectivo sin descontar en el ejercicio no han
supuesto ninguna modificacion sustancial en la evaluacién del mismo con respecto a la fecha de
cierre del ejercicio anterior.

3.3 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definido como sigue:

® Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos
(Nivel 1).
o Datos distintos a los precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el

activo o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

° Datos del activo o pasivo que no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos
no observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio
de 2015:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos/Pasivos
Derivados de negociacion - (717) - (717)
Activos/Pasivos totales - {717} - {717}

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2014:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos/Pasivos
Derivados de negociacion - (2.715) - (2.715)
Activos/Pasivos totales - {2.715) - (2.715)
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio

de 2014:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos/Pasivos
Derivados de negociacion - 439 - 439
Activos/Pasivos totales - 439 - 439

4. Informacién por segmentos operativos

El Consejo de Administracion y la Comisién Delegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisicnes del Grupo. Estos érganos revisan la informacion financiera interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccién ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos érganos de administracion.

Dichos 6rganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias
basicas de productos:

a}  Tubos sin soldadura
b) Distribucion
c) Automocién

Adicionalmente, los 6rganos de administracion analizan bajo el concepto de Otras operaciones el
resto de actividades/productos (principalmente la fabricacion de elementos de presién de calderas e
isométricas).

Aungue ninguna de estas operaciones retinen los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para
ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional agrupado ya que asf
es analizado por estos ¢rganos de administracion.

Los citados ¢rganos de administracion evaltan el rendimiento de los segmentos de operacion !
basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses, impuesios y :
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recurrentes ;
o procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacién segmentada recibida por estos
6rganos también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos
tltimos son analizados de forma conjunta a nivel de Grupo.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

{En miles de euros)

a)

Informacion segmentada

Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2015 son los siguientes: '

Total ventas brutas del segmento
Ventas entre segmentos

Ventas

EBITDA

Beneficio de explotacion

Costes financieros netos

B° antes de impuestos
Impuesto sobre las ganancias
Socios externos

B° del ejercicio

Tubos sin

soldadura Distribucién Automocién Otros Grupo
187.827 17.090 34.969 - 239.886
(31.918) (1.326) (5.068) - (38.312)
155.909 15.764 29.901 - 201.574
12.677 (517) 3.733 2) 15.891
(514) (861) 1.603 2) 226
(3.878) (149) 636 - (3.391)
(4.392) (1.010) 2.239 () {(3.165)
2.256 253 (501) - 2.008
- - (830) - (830)
(2.136) {757) 908 (2) (1.987)

Los resultados por segmento para el perfodo finalizado a 30 de junio de 2014 son los siguientes:

Total ventas brutas del segmento
Ventas entre segmentos

Ventas

EBITDA

Beneficic de explotacién

Costes financieros netos

B° antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias
Socios externos

B del gjercicio

Tubos sin
soldadura Distribucion Automocion Otros Grupo
208.707 15.014 29.908 - 251.630
(37.135) (857) (6.615) - (44.407)
168.572 14.357 23.294 - 207.223
22.017 148 2.463 2) 24.626
9.558 (207) 534 (2 9.883
(4.586) {104) (227) - (4.917)
4.972 (311) 307 (2) 4.966 .
(436) 87 (64) - (413)
- - (121 - (121)
4.536 (224) 122 (2) 4.432

Otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis meses son

las siguientes:

2015 2014

Tubos sin Distri- Auto- Tubos sin Distri- Auto-

soldadura bucion mocion Otros Grupo  soldadura bucion mocion Otros Grupo
Amortizacién del inmovilizado
material {Nota 5) 11.680 194 1.913 - 13,787 11.401 201 1.751 - 13,353
Amortizacion de activos
intangibles 1.511 150 217 - 1.878 1.058 154 178 - 1.390
Dotacién/(Reversion) por

~ deterioro de inmovilizado - - - - - - - - - -

Amortizacion de inversiones
inmobillarias - - - - - - - - ~ -
Pérdida por deterioro
exislencias 474 (130) - - 344 - {496) - - (498)
Pérdida por deterioro cuentas ]
comerciales a cobrar - (562) - - (562) 526 (1.208) (148) S (828)

Chembmn eraeanae e resves
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

(En miles de euros)

Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2015 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocién Otros consolidacién Grupo
Activos 684.750 42477 67.287 140 (146.509) 648,145
Activos mantenidos 4346 : B ) _ 4.348
para la venta
Total activos 688.096 42,477 67.287 140 {146.509) 652.491
Pasivos 469.869 23.119 43.150 - (141.782) 304.356
Inversiones en 10.962 46 3.121 - . 14.129
inmovilizado -
™ Estos ajustes de consoelidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

compafilas del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2014 y las inversiones en
inmovilizado durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*) Ajustes de

soldadura Distribucion Automocion Otros consolidacién Grupo
Activos 688.651 41.164 63.085 142 (135.489) 657.553
Asociadas 31 - - - - 31
Activos mantenidos
para la venta 4.599 - - - - 4.599
Total activos 693.281 41.164 63,085 142 {135.489) 662.183
Pasivos 449.060 17.483 40.080 - (105.376) 401.247
Inversiones en '
inmovilizado 27.921 102 4.750 - - 32.773
™ Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicaments, a sliminaciones de préstamos y saldos comerciales entre

comparfiias del grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2014 y las inversiones en inmovilizado
durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucién Automocién Otros consolidacién Grupo
Activos 717.995 39.451 62.693 152 (155.150) 665.141
Asociadas 47 - - - - 47
Activos mantenidos
para la venta 4.799 - - - - 4,799
Total activos 722.841 38.451 62.693 152 (155.150) 669.987
Pasivos 489.006 17.961 40.309 34 {128.127) 419.183
Inversiones en
inmovilizado 9.937 93 2,591 - - 12.621

(*) Estos ajustes de consolidacion corresponden, bésicamente, a eliminaciones de préstamos y saldos comerclales entre

compaiifas del grupo.

14




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

La informacién facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consolidacion) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupa incluida en cada segmento.

b) Informacion sobre areas geograficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pafs de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales compatiias
operativas del Grupo.

Las ventas del Grupo, asignadas en base al pals en que se localiza el cliente, se realizan
principalmente en los siguientes mercados:

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2015 2014

Ventas
Espafia 34.836 33.762
Resto Unién Europea 55.689 57.757
Resto Mundo 111.049 115.704
Total ventas 201.574 207.223
Los activos del Grupo se localizan en los siguientes palses:

30.06.15 31.12.14 30.06.14
Total activos
Espafia 587.061 610.954 612.176
Resto Mundo 65.430 51.229 57.811
Total activos 652.491 662.183 669.987

Las inversiones en empresas asociadas se incluyen en el segmento de Esparia en el ejercicio 2014.
Durante el ejercicio 2015 el grupo ha vendido la participacion que tenla en Perimetral Sallen
Technologies, S.L. (Nota 1), por lo que no existen inversiones en empresas asociadas a 30 de junio
de 2015.

La practica totalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han
realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ningtn caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del fotal de
ingresos ordinarios del Grupo.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDiENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

5. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la
tabla siguiente:

Ejercicio 2015
Traspasos de

Saldo 01.01.15 Adiciones/Bajas existencias Saldo 30.06.15

Coste 820.799 11.230 10.311 842.340
Amortizaciones (463.024) (13.787) (3.506) {(480.317)
Provisiones {600) - - (600)
Valor Neto 357.175 361.423
Ejercicio 2014

Saldo 01.01.14 Adiciones Saldo 30.06.14
Coste 796.516 8.830 805.346
Amortizaciones {439.605) (13.353) (452.958)
Provisiones {1.707) - (1.707)
Valor Neto 355.204 350.681

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1396 algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
411997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros, incluyendo los activos clasificados como
mantenidos para la venta. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta actualizacidon se encuentra
totalmente amortizada.

b) Inmovilizado material afectc a garantfas
Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de operaciones de
préstamo por un importe de 395 miles de euros a 30 de junio de 2015 (397 miles de euros a 31 de

diciembre de 2014). La deuda garantizada pendiente de pago a 30 de junio de 2015 asciende a 2086
miles de euros (31 de diciembre de 2014; 410 miles de euros).

c) Seguros

El Grupo tiene contratados pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material.

La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

d)  Arrendamiento financiero

Los eplgrafes de terrenos, construcciones, maquinaria y ofro inmovilizado incluyen los siguientes
importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.15 31.12.14 30.06.14
Coste arrendamientos financieros capitalizados 2.300 2.633 2.635
Depreciacion acumulada (1.476) (1.388) (1.262)
Importe neto en libros 824 1.245 1.373

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en cuentas a pagar (corrientes
y no cotrientes).

e) Pérdidas por deterioro de valor

Como consecuencia de la evolucion de los negocios en la actividad de tubos sin soldadura, el Grupo
en ejercicios anteriores estimé las provisiones necesarias para adecuar la valoracion de determinados
activos materiales. A 30 de junio de 2015 el importe de la provision asociada a estos activos asciende
a 600 miles de euros (600 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Asimismo, el Grupo ha calculado el importe recuperable del segmento de distribucion considerando
su valor en uso. Las hipotesis asumidas en el test de deterioro realizados por el Grupo son las
siguientes:

- Se han proyectado 5 afios, calculandose el valor residual como una renta perpetua de un
gjercicio que no contenga informacién clclica o estacional.

- La tasa de descuento utilizada (WACC) ha sido de un 7,5% después de impuestos.

- La tasa de crecimiento real del valor terminal es del 1% sobre el tipo de inflacién a largo plazo
del Fondo Monetario Internacional.

Para la unidad generadora de efectivo los paré@metros mas relevantes son:

- Importe neto de la cifra de negocios: incremento de la cuota en mercado doméstico vy
expansion internacional basada en proyectos de grandes ingenierfas y acuerdos con socios
locales (incremento medio anual en los afios proyectados de un 21% en las ventas).

- Margenes brutos. La direccion ha determinado el margen bruto presupuestado en base al
rendimiento pasado y sus expeciativas de desarrollo de mercado. Los margenes brutos
proyectados se mantienen en linea con los margenes historicos del segmento.

- Inversiones en activos fijos: no se prevén inversiones en los afios proyectados, excepto en el
altimo afio, en el que se considera una inversion similar a la amortizacion actual.

No se han puesto de manifiesto deterioros tras el analisis de dicho test de deterioro.
Dichas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. En los primeros seis meses de 2015 no

se ha producido variaciéon alguna. Las estimaciones consideradas en dicho analisis se estan
cumpliendo.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

Adicionalmente, el Grupo encarga a expertos independientes de forma periddica tasaciones de las
naves afectas al segmento de distribucion (21 millones de euros). Durante el ejercicio 2014 las
sociedades de fasacién Aguirre & Newman y Tinsa realizaron tasaciones del 97% del importe total de
las naves afectas al segmento, no habiéndose puesto de manifiesto pérdidas por deterioro de valor
de dichas naves (el valor de las tasaciones supera e! valor neto contable de estas naves en 3
millones de euros aproximadamente).

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos clasificados como mantenidos para la venta corresponden a inversiones inmobiliarias.
Estos activos se presentan como mantenidos para la venta tras la decision del Consejo de
Administracién de la sociedad dominante de vender dichos activos y el proceso activo de venta de los
mismos en los que se encuentra inmerso el Grupo.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias al menor entre el coste de adquisicién y el valor
razonable menos los costes de venta, estimando el valor razonable en funcion de operaciones de
venta recientes o basandose en estudios realizados por expertos independientes. En este sentido, el
Grupo solicité durante el ejercicio 2014 a la sociedad de tasacion Tinsa, la realizacion de tasaciones
de estos inmuebles, cubriendo el 80% del valor de estos activos a 30 de junio de 2015 (el 80% del
valor de los activos a 31 de diciembre de 2014). No se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro de valor de dichos inmuebles derivadas de las tasaciones realizadas.

El. movimiento habido durante el primer semestre del gjercicio 2015 se corresponde con la venta de
un inmueble, cuyo valor en balance ascendia a 282 a 31 de diciembre de 2014, El resultado de la
venta de este inmueble ha ascendido a 128 miles de euros.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2014, se materializé la venta de dos inmuebles, cuyo valor

en balance ascendfa a 237 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. El resultado de la venta de
estos inmuebles ascendio a 53 miles de euros.

7. Capital, prima de emision y acciones propias

Ejercicio 2015

Capital Prima de Acciones

social emision propias
Saldo al 1 de enero de 2015 17.468 387 (720)
Movimiento neto de acciones propias - - (19)
Saldo al 30 de junio de 2015 17.468 387 {(809)
Ejercicio 2014

Capital Prima de Acciones

social emisién propias
Saldo al 1 de enero de 2014 17.468 387 (4.221)
Movimiento neto de acciones propias - - 3.477
Saldo al 30 de junio de 2014 17.468 387 (744)
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

a) Capital sacial

En los ejercicios 2014 y 2015 no se han producido variaciones en el capital, que se encuentra
constituido por un numero total de acciones ordinarias que asciende 174.680.888 acciones con un
valor nominal de 0,1 euros por accidn.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son:

30.06.15

N® de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 25.975.018 14,87

30.06.14 y 31.12.14

N° de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 25.975.018 14,87

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julio de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacion al 30 de Jjunio de 2015 era de 1,425 euros por
accion (31 de diciembre de 2014, 1,71 euros por accién y al 30 de junio de 2014, 2,455 euros por
accion).

b) Prima de emisién de acciones

Esta prima es de libre disposicién.

c) Acciones propias

El neto que las acciones propias presentan al 31 de diciembre de 2014 procede de las siguientes
operaciones:

Nitimero de Importe

acciones {Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2014 2.209.796 4.221
Adquisiciones 903.440 2.033
Ventas {2.804.978) (5.510)
Saldo a 30 de junio de 2014 308.268 744
Adquisiciones 1.178.597 2.722
Ventas (1.163.355) (2.676)
Saldo final a 31 de diciembre de 2014 323.500 790

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de
liquidez con Norbolsa, S.V., S.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y
Unicas de la Sociedad.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros}

Con fecha 8 de mayo de 2014 la Junta General de Accionistas autorizé la adquisicion de acciones
propias hasta el nimero méximo de acciones permitido por la legisiacién vigente por un periodo
maximo de 5 afios.

En 2014 el intermediario financiero realiz6 una operacion de venta en blogue de 1.816.788 acciones
al precio de mercado de 1,84 euros por accidn. Tras esta operacién, se reduce la cuenta de valores y
de efectivo del Contrato de Liquidez suscrito a 300.000 acciones y 500.000 euros, respectivamente.

El neto que las acciones propias presentan al 30 de junio de 2015 procede de las siguientes
operaciones:

Nimero de Impotte
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2015 323.500 790
Adquisiciones 1.664.393 2.639
Ventas {1.559.982) (2.620)
Saldo final a 30 de junio de 2015 327.911 809

Con fecha 7 de mayo de 2015 la Junta General de Accionistas autoriz6 la adquisicion de acciones
propias hasta el nimero maximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo
maximo de 5 afios.

A 30 de junio de 2015 Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liquidez, posela 327.911 acciones con un valor de 802 miles
de euros.

d) Dividendos v dividendo a cuenta

Con fecha 7 de mayo de 2015 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd la distribucién
de un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2014 de 0,0115 euros por accion que se ha hecho
efectivo el 18 de junio de 2015. El ndmero de acciones propias a la fecha del pago de dividendos
ascendia a 323.500 acciones.

Con fecha 8 de mayo de 2014 la Junta General de la Sociedad acordé 1a distribucion de un dividendo
con cargo al beneficio del ejercicio 2013 de 0,018 euros por accidon que se hizo efectivo el 20 de junio
de 2014. El numero de acciones propias a la fecha del pago de dividendos ascendia a 312.934
acciones.

8. Ingresos diferidos

El detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

30.06.15 31.12.14 30.06.14

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 9.984 11.720 8.589
Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.337 749 1.309
11.321 12.469 8.898
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses

terminado
30.06.15 30.06.14
Saldo inicial 11.720 9.617
Abono al resultado del ejercicio (1.736) (1.028)
Saldo final 9.984 8.589

Los creditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resultados de
acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.4.a).

9. Recursos ajenos
30.06.15 31.12.14 30.06.14

No corriente
Préstamos con entidades de crédito 176.427 155.640 169.778

176.427 155.640 169.778
Corriente
Parte a corto de préstamos a largo 19.702 32115 43.839
Financiacion a la importacion 526 2.510 2.623
Dispuesto en cuentas de crédito 2.975 2.369 308
Efectos descontados pendientes de vencimiento 3.669 1.724 1.508
Deudas por intereses y otros 1.983 1.718 2.409

28.855 40.436 50.687

Total otros recursos ajenos 205.282 196.076 220.465

El Grupo no tiene una exposicién importante a los tipos de interés por lo que mantiene sus préstamos
a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que cubran este riesgo.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo recibié un préstamo del Banco Europeo de Inversiones por importe
de 45 millones de euros para la realizacion de ciertos proyectos de inversién. A 30 de junio de 2015 y
31 de diciembre de 2014 este préstamo esta dispuesto en su totalidad. El acuerdo de financiacion
incluye clausulas de cumplimiento de ratios semestralmente, por lo que el Grupo esta obligado a
alcanzar ciertos indicadores de rendimientos clave y cuyo incumplimiento no conlleva la amortizacién
anticipada del mismo. A 30 de junio de 2015 dos de los indicadores no se han alcanzado, por lo que
el Grupo ha iniciado las negociaciones con el Banco Europeo de Inversiones para la aprobacion de
una dispensa de cumplimiento de diche indicador.

Las clausulas del cumplimiento fijadas para mantener el préstamo en las condiciones actuales
implican alcanzar determinados niveles de los siguientes ratios a nivel consolidado:

¢ Ratio Deuda Bruta/EBITDA
e Ratio Resultado de Explotacion / Intereses financieros
* Ratio Deuda Bruta/ Deuda Bruta + Patrimonio Neto

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo ha llevado a cabo un proceso de reduccién del

coste de la deuda iniciado a finales del ejercicio 2014, amortizando anticipadamente algunos de los
préstamos que se encontraban en vigor y formalizando nuevas operaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

L.os tipos de interés efectives medios en el pertodo han sido los siguientes:

%
Junio 2015  Junio 2014

Créditos y préstamos con entidades financieras 2,2% 3,4%
Proveedores de inmovilizado 2,9% 3,4%
Financiacion importaciones 3,1% 3,3%
Efectos descontados 3,0% 3,3%

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.15 31.12.14 30.06.14

Entre 1y 2 afos 36.747 41.919 64.571
Entre 2 y 5 afios 127.201 95.474 86.929
Mas de 5 afios 12.479 18.247 18.278
176.427 155.840 169.778

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los
tipos de mercado de los recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de
rmercado.

El Grupo dispone de las siguientes llneas de crédito no dispuestas:

30.06.15 31.12.14 30.06.14
Tipo variable:
~ ¢con vencimiento a menos de un afio 44.805 45.882 49.726
— con vencimiento superior a un afio 21.795 19.784 10.913
66.600 65.666 60.639

10. Provisiones

El movimiento de las provisiones a largo plazo durante el primer semestre de los ejercicios 2015 y
2014 es como sigue:

Ejercicio 2015
Plan de
adecuacion
plantitlas Otros Total

Al 1 de enero de 2015 1.662 1.860 3.622
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:

- Dotacidn/reversién de provisiones - 241 241
Aplicado/cancelado durante el ejercicio - (392) (392)
Traspasos a corto plazo (311) - 311)
Al 30 de junio de 2015 1.351 1.809 3.160
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' NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(En miles de euros)

Ejercicio 2014
Plan de
adecuacion
plantillas Otros Total
Al 1 de enero de 2014 6.027 9.156 15.183
Cargo/(abono) en cuenta de resultados:
- Dotacién/reversion de provisiones 260 175 435
Aplicado/cancelado durante el gjercicio - (321) (321)
Traspasos a corto plazo (949) - (949)
Al 30 de junio de 2014 5.338 9.010 14.348
a) El epigrafe "Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimadeos
para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad del
Grupo. Durante el ejercicio 2014 se produjeron modificaciones en los acuerdos para garantizar
prestaciones de forma temporal hasta la edad de jubilacion en lo que se refiere al nimero de
trabajadores afectos a los mismos. De esta manera el colectivo sujeto a estos acuerdos se
redujo con un impacto en la cuenta de resultados cercano a los 2 millones de euros que se
incluyeron como menores gastos por prestaciones a los empleados. En 2013 estos acuerdos
afectaban a un fotal de 315 trabajadores, mientras que en el ejercicio 2014 estos acuerdos
afectaban (nicamente a un total de 168 trabajadores que cubrfan bajas del periodo 2010 al
2014 y cuyos pagos vencen en titima instancia en el ejercicio 2018. Durante el ejercicio 2015
no se ha registrado ninguna nueva dotacién ni reversion por este concepto y Unicamente se ha
procedido a la aplicacith de la misma, la cual ha ascendido a 1,2 millohes de euros durante los
seis primeros meses.
Las hipotesis financiero actuariales utilizadas han sido las siguientes:
Junio 2015 Diciembre 2014 Junio 2014
Tasa de descuento 4 0,30%-0,34% 0,30%-0,34% 0,99%-1,19%
Tasa de mortalidad PERM 2000P PERM 2000P PERM 2000P
Crecimiento de
complementos/prestaciones 2% 2% 2%
Edad de jubilacion 65 65 65
Método de devengo uce UCP ucp
La tasa de descuento ha sido determinada en base a bonos corporativos de alta calidad
crediticia (AA) en euros, que se cotresponden con la duracion de las prestaciones entre 1,2 y
1,6 {fuente bloomberg).
b) El epigrafe “Otros” incluye provisiones constituidas para cubrir gastos, quebrantos o hacer

frente a responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso u otras
obligaciones derivadas del desarrolio de la actividad del Grupo.

En este sentido, durante el segundo semestre del ejercicio 2014, el Grupo procedio a revertir
un importe de 6,9 millones de euros, que fue provisionado en el ejercicio 2012, correspondiente
a provisiones relacionadas con un expediente de la administracidon publica que quedd
definitivamente cerrado en el ejercicio 2014, lo que llevd al Grupo a revertir la provision
constituida a tal efecto. Adicionalmente se recogen los gastos generados por la emisi6n de
gases CO2 en el proceso productivo, que han ascendido a 210 miles de euros (546 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014), en la medida en que dichas emisiones suponen el consumo
de derechos de emision asignados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miies de euros)

El epigrafe de "Provisiones a corto plazo” incluye a 30 de junio de 2015 la parte a corto plazo del plan
de adecuacién de plantillas por un importe de 2,1 millones de euros (3 millones de euros al 31 de
diciembre de 2014), asf como, la provisiones de garantlas y responsabilidades para cobertura de
gastos por garantias de reparacidn, revisiones y otros conceptos analogos que al 30 de junio de 2015
asciende a 3,9 millones de euros (5,2 millones de euros al 31 de diciembre de 2014). Ef movimiento
en el presente ejercicio ha correspondido con una aplicacion de la provision por valor de 1,5 millones
de euros cancelando de esta manera saldos deudores antiguos y una nueva dotacion efectuada en el
ejercicio por valor de 0,2 millones de euros.

11. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe tetrico que
se habria obtenido empleando el tipo impositivoc medio ponderado aplicable a las sociedades del
Grupo como sigue:

30.06.15 30.06.14
Beneficio antes de impuestos {3.165) 4.966
Imputacion a resultados de créditos fiscales (Nota 8) y por 1+D (1.736) (1.028)
Activacion créditos fiscales (840) (1.539)
Ajustes de consolidacién sin efecto fiscal {500) -
Otros - (108)
Base consolidada (6.241) 2.291

La composicién del gasto/{ingreso) por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

30.06.15 30.06.14
Impuesto calculado a los tipos impositivos nominales (*) {1.747) 641
Deducciones fiscales - {232)
Ajustes de consolidacion y otros conceptos (261) 4
Gasto por impuesto (2.008) 413

(*) Se corresponde con el 28% de la base consolidada

Desde el ejercicio 1998 la sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en régimen de declaracion
consolidada. En el ejercicio 2010 se incorpord la sociedad, Tubos Reunidos Industrial, S.L.U. (Nota
1). La configuracion aptua! del Grupo fiscat es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, 8.L. (Sociedad Unipersonal)
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal)

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A 30 de junio de 2015 el grupo mantiene bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores por importe, en cuota, de 15.149 miles de euros, de las cuales 190 miles de euros no se
encuentran activadas.

Adicionalmente el grupo mantiene deducciones pendientes de aplicar a 30 de junio de 2015 por
importe de 29.755 miles de euros, de las cuales 1.525 miles de euros no se encuentran activadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

La legislacién aplicable para los periodos impositivos comenzados a partir del 1 de enero de 2014
establece una limitacioén temporal de 15 afos para las deducciones y bases imponibles negativas
generadas, estableciendo, ademas, que para aquellas existentes con anterioridad a la mencionada
fecha, el plazo de los 15 aflos comienza a contar desde el 1 de enero de 2014.

Los Administradores de la Socledad dominante realizan de manera anual un andlisis de
recuperabilidad de los créditos fiscales que figuran registrados en el balance en funcion de las bases
fiscales estimadas de acuerdo con el plan estratégico del Grupo, considerando un plazo de
estimacion de 10 afios asi como las limitaciones de uso de dichos créditos fiscales, de acuerdo con la
normativa fiscal vigente. De acuerdo al plan facilitado por el Grupo, los importes activados a 31 de
diciembre de 2014 se recuperarian en 6 afios.

El plan permite justificar de forma razonable la recuperabilidad de los créditos fiscales activados. El
plan estd basado en el historial de resultados del Grupo y prevé la recuperacion de margenes y
volimenes de venta anteriores a la crisis economica y contempla nuevas inversiones que permitiran
conseguir los resultados estimades. Dada la coyuntura actual en el sector petrolifero que esta
afectando a la cuenta de resultados del Grupo, el Consejo de Administracién no ha elaborado ni
modificado el actual Plan Estratégico, si bien, lo han prolongado un ejercicio adicional a la espera de
que dicha situacion se estabilice.

Las hipotesis principales asumidas en dicho plan son las siguientes:

- Importe neto de la cifra de negocio y la utilizacién de la capacidad productiva: incremento
medio en los proximos afios de un 5% en las ventas sobre las devengadas en el ejercicio 2014.

- Margenes brutos. La direccién ha determinado el margen bruto presupuestado en base al
rendimiento pasado y sus expectativas de desarrollo de mercado.

- Plan de inversiones en activos fijos con objeto de conseguir especializacion en productos
Premium con mayor valor afiadido; segmento de mayor crecimiento y rentabilidad.

Si el resultado real (en areas de juicio) empeorase en un 10% de las estimaciones de la Direccion, no
habria indicios de deterioro en los impuestos diferidos de activo registrados al 30 de junio de 2015 y
31 de diciembre de 2014.

La legislacion aplicable para la liquidacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2015 es la
correspondiente a la Norma Foral 37/2013 de 13 de diciembre del Territorio Foral de Alava.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de aplicacion varian
para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro
tlitimos ejercicios, excepto el impuesto sobre sociedades que abarca el perfodo 2010-2014, ambos
incluidos.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a
los estados financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

12. Ganancias por accion
a) Bésicas
Las ganancias béasicas por accién se calculan dividiendo ef beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 7).

: 30.06.15 30.06.14

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de las
actividades que contintian (1.987) 4432
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 174.356 173.742
Ganancias/(Pérdida) basicas por accidn (€ por accién) (0,011) 0,026
30.06.15 30.06.14

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades
interrumpidas - -
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion {miles) 174.356 173.742

Ganancias/(Pérdida) basicas por accién (€ por accion) - -

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

13. Dividendos por accion

Los dividendos brutos por accion aprobados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2015 son los siguientes:

2018
Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto

Junta General (7 de mayo de 2015) 0,0115 Dividendo con cargo al resultado de 2014 (Nota 7)
TOTAL 0,0115

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 la Sociedad acordd la distribucion de
un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2013 de 0,018 euros por accion.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

14. Efectivo generado por las operaciones

30.06.15 30.06.14

Beneficio del ejercicio (1.157) 4.553
Ajustes de:
~  Impuestos (2.008) 413
- Amortizacion de inmovilizado material 13.787 13.353
- Amortizacién de activos intangibles e inversiones inmobiliarias 1.878 1.390
- (Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado e inversiones inmobiliarias (157) (182)
~  Variacion de provisiones 63
~  Oftros gastos/(ingresos) (2.950) {(4.331)
—  (Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados (1.998) 518
—  Ingresos por intereses y participaciones en capital (38) (160}
-~ Diferencias de cambio (225)
-~ Gasto por intereses 3.652 5.485
Variaciones en el capital circulante:
—  Existencias 3.073 (18.385)
-~ Clientes y otras cuentas a cobrar 5.621 (25.542)
—  Otros activos financieros y ofras inversiones financieras (58) (242)
~  Ofros cobros/(pagos) (1.199) {1.160)
~  Proveedores y ofras cuentas a pagar (18.886) 30.041
Efectivo generado por las actividades continuadas (800) 5.731
Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas (600) 5.731

18. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 4,3 millones de euros al 30 de junio de 2015 (4,7 millones de euros
al 31 de diciembre de 2014 y 3,7 millones de euros, al 30 de junio de 2014) de las gue se prevé que
no surgira ningln pasivo significativo.

16. Compromisos

a)  Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2015 (no incurridas) ascienden a 19,6 millones de
euros (al 31 de diciembre de 2014, 16,3 millones de euros y al 30 de junio de 2014, 8,3 millones de
euros).

b) Financiacién de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asi como con la generacion prevista de tesorerfa de la actividad del Grupo.
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{En miles de euros)

17. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a)  Operaciones con Sociedades Asociadas y Sociedades del Grupo ne consolidadas

30.06.15 30.06.14

Compra de bienes y servicios - 1
Ventas de bienes y servicios - -

Todas las operaciones de compra y venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacion con el Grupo BBVA, a precios de mercado.
A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de euros, mantenidos a 30 de junio de

2015 y 2014 y 31 de diciembre de 2014 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo,
desglosado por conceptos, asi como las condiciones de contratos:

30 de junio de 2015

Saido
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 41.614 2020 Personal
Pélizas de crédito 656 - -
Efectos descontados 399 Renovacién anual Personal
Confirming 6.229 Renovacién anual Personal
Financiacién importacion - Renovacion anual Personal
48.898
31 de diciembre de 2014
Saldo
Concepto dispuesto {Uitimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 41.300 2019 Personal
Pdlizas de crédito 507 - -
Efectos descontados 508 Renovacién anual Personal
Confirming 9.931 Renovacion anual Personal
Financiacién importacion - Renovacion anual Personal
52.246
30 de junio de 2014
Saldo
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 46.820 2019 Personal
Polizas de crédito 91 Renovacién anual Personal
Efectos descontados 301 Renovacion anual Personal
Confirming 12.848 Renovacién anual Personal
Financiacion importacion 992 Renovacién anuai Personal
61.052

28




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
{En miles de euros)

El importe de intereses pagados por todas las Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante el
primer semestre del ejercicio 2015 como retribucion de los contratos mencionados anteriormente y
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 730 miles de euros
(1.419 miles de euros durante el primer semestre del ejercicio 2014).

b) Saldos_al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas y compras de bienes v
Servicios '

30.06.15 31.1214 30.06.14

Cuentas a cobrar - - -
Cuentas a pagar - 9 -

c) Compensaciones al personal directivo clave

La refribucion agregada y semestralizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcion bajo dependencia directa de los Organos de
Administracion para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2015, correspondiente a
siete personas, ha ascendido a 840 miles de euros (30 de junic de 2014, 932 miles de euros y
comprendia a siete personas) tal y como se detalla en el siguiente cuadro:

30.06.15 30.06.14

Retribucién a corto plazo 802 895
Prestaciones post-empleo 38 37
840 832

En 2011 se aprob6 un plan de incentivos 2011-2014 consistente en el abono de una retribucién
variable referenciada al valor de las acciones de la sociedad dominante en el periodo 2011 a 2014,
pagadera al final del mismo. Al 30 de junio de 2015 y 2014 no ha sido necesario constituir provision
alguna por este concepto dado que no se ha alcanzado la referencia minima establecida y no se ha
devengado ni pagado cantidad alguna por dicho concepto, habiendo vencido el plan a todos los
efectos. Las prestaciones post-empleo satisfechas durante el ejercicio corresponden a las
aportaciones al Sistema de Prevencién Social que tiene con caracter general el Grupo para toda la
plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).
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d) Retribuciones de los administradores de ia Sociedad deminante

Las percepciones devengadas en los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2015 y
2014 por los miembros del Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicién de
Consejeros de la Sociedad, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, han ascendido en su
conjunto y en total a 693 miles de euros (2014, 804 miles de euros). Asimismo, en 2015 no se ha
realizado aportacién alguna a planes de previsién social a favor de miembros del Consejo de
Administracidn, (155 miles de euros en 2014 por un miembro del Consejo de Administracion), tal y

como se detalla en el siguiente cuadro:

Retribucion a corto plazo

Prestaciones post-empleo
Liquidacion por terminacion de contrato

30.06.15 30.06.14
693 804
- 155
693 959

El Grupo a 30 de junio de 2015 y 2014 no tienen comprometidos otros beneficios con sus

administradores, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones.

En los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha concedido préstamos a los miembros del Consejo de

Administracion.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2015
{En millones de euros)

1.-  Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2015 se han producido los siguientes hechos significativos que han sido
debidamente comunicados a la CNMV:

° Con fecha 7 de mayo de 2015 se celebr6 la Junta General Ordinaria de accionistas de Tubos
Reunidos, en la que se nombré miembros del Consejo de Administracion a Diia. Maria Luisa
Jorda Castro y Dila. Ana Isabel Mufioz Beraza.

e Con fecha 18 de junio de 2015 se procedié a la distribucién de un dividendo con cargo al
beneficio del ejercicio 2014, para las 174.680.888 acciones actualmente en circulacion, por un
importe bruto por accién de 0,0115 Euros, suponiendo un desembolso de 2,0 millones de
euros, aproximadamente.

o Con fecha 20 de junio de 2015 se comunico a la CNMV las modificaciones acordadas por el
Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A,, en la composicién de la Comision de
Auditoria y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

2.- Evolucidn de los negocios

Los primeros seis meses de actividad del Grupo Tubos Reunidos en el afic 2015 se dividen en dos
partes diferenciadas.

Durante el primer trimestre, las ventas consolidadas mantuvieron un ritmo positivo, apoyadas
fundamentalmente por la més amplia gama de productos de alto valor afiadido ofertada por el Grupo
y por las mejoras de competitividad y servicio tras las inversiones acometidas en el contexto del Plan
estratégico del Grupo, as! como por el fortalecimiento del délar frente al euro. La cifra de negocio
consolidada se situ6 en 102,6 millones de euros, con un crecimiento del 4,4%, y el EBITDA y el
resultado netos alcanzaron 11,1y 1,7 millones de euros respectivamente.

En el segundo trimestre, la evolucién del negocio se ha visto afectada por el desplome del precio del
petréleo que ha conilevado una cafda de la actividad de inversién en produccion de petréleo y gas en
Norteamérica, con un descenso del 55% en el nimero de plataformas de perforacion activas desde
los maximos de noviembre de 2014; asf como a una mayor competencia en el resto de mercados. En
este dificil entorno la cifra de negocio consolidada en el primer semestre ha ascendido a 201,6
millones de euros, un 2,7% menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior, el EBITDA se ha
situado en 15,9 millones de euros, un 35,5% menos, y el resultado neto ha alcanzado un importe
negativo de 2,0 millones de euros.

La gestion de la compafiia en el corto plazo esta centrada en el crecimiento en los segmentos y
mercados menos afectados, como la tuberfa de gran diametro o los sectores de generacion de
energia y petroquimica, asi como en la adaptacion de la produccién a los menores niveles de
actividad. Para ello, cuenta con la flexibilidad de su modelo de negocio y operativo preparado para
afrontar periodos de ciclo bajo y para reaccionar en cuanto la actividad se reactive. Adicionalmente,
en el primer semestre Tubos Reunidos ha puesto en marcha la ejecucién de planes de optimizacién
de costes, eficiencias y productividad que permitan minimizar el impacto del contexto y avanzar mas
rapido en los objetivos de competitividad del Grupo.

En el primer semestre, en un contexto de elevada liquidez en los mercados financieros, Tubos
Reunidos ha fortalecido su estructura financiera obteniendo un alargamiento de la vida media de sus
préstamos y un abaratamiento del coste medic de su deuda, contando con una sélida posicion
financiera. La deuda financiera neta se sitta en 180,9 millones de euros, el 97,5% es a largo plazo,
con lineas de crédito no dispuestas por valor de 67 miliones de euros.
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Al mismo tiempo, Tubos Reunidos ha seguido ejecutando las acciones definidas en su plan
estratégico 2014-2017 centrado en el desarroilo y venta de productos de mayor valor tecnolégico, en
la mejora del servicio, la competitividad y el alcance global del Grupo, destacando entre ofras:

o La nueva planta de ia Sociedad constituida con Marubeni ltochu Steel Inc. en Subillabide
{Alava) para el roscado de tuberila de OCTG Premium. En el primer semestre se han
contratado las instalaciones productivas mas relevantes, con el objetivo de empezar a operar
en el segundo trimestre de 2016.

o Las inversiones en inmovilizado material en el periodo alcanzan 12 Millones de euros, de los
cuales 9 millones se han destinado al negocio de fuberia sin soldadura, principalmente en la
nueva planta roscado.

o La apertura de una nueva delegacion en México, uniéndose a las Ultimas aperturas en Malasia
y Dubai.
® La obtencion de nuevas homologaciones de sus plantas productivas para clientes objetivo en el

sector de generacion de energla, como fabricantes de bienes de equipo lideres, y para clientes
el sector petréleo con petroleras come Chevron.

3.- Riesgos e incertidumbres para el segundo semestre

Los principales riesgos e incertidumbres que podrian darse en el segundo semestre, son los propios
del mercado, incluyendo la evolucién del precio del petréleo, el comportamiento de las divisas (el
dolar principalmente) y de las materias primas; asl como la situacion de los mercados financieros.

Para hacer frente a los mismos, como en el momento actual y en situaciones histéricas de ciclos
bajos, el Grupo cuenta con una posicion diversificada por productos y mercados geogréficos, asi
como un modelo de negocio flexible que le permite adaptarse a las variaciones del entorno.
Adicionalmente, el Grupo viene adoptando desde hace afios unas medidas de gestién activa que
incluye sistemas de cobertura del riesgo de divisas (seguros de cambio, opciones en divisas, efc....),
asi como medidas internas de gestién y productividad en el caso de las materias primas.

4.- Previsiones

Tubos Reunidos considera que el actual contexto de mercado, afectado por el fuerte descenso del
precio del petrdleo, tiene un caracter coyuntural, manteniéndose las oportunidades y las bases de
crecimiento de la demanda de tuberia en el sector de la energia en el medio plazo. En especial, la
tuberia de altas especificaciones técnicas para las nuevas tecnologias de perforacion y de generacion
de energlia y petroquimica, presenta atractivas oportunidades de crecimiento y rentabilidad, a las que
responde el plan estratégico del Grupo 2014-2017.

En el corto plazo, existen indicadores que apuntan a que la calda de actividad en Norteamérica
podria estar tocando fondo, habiéndose registrado algunos incrementos en el niimero de plataformas
de perforacién activas desde los minimos. Asl mismo, se estan produciendo rapidos avances en
competitividad en las nuevas tecnologlas de perforacion y produccién de petréles y gas no
convencionales que permiten rentabilidades atractivas a los niveles actuales del precio del petréleo.
Adiciocnaimente, Tubos Reunidos esta afrontando este escenario de esperada recuperacion, con
medidas de gestién gue permitan minimizar su impacto, y con actuaciones que van a reforzar su
posicién y competitividad, entre ellas las derivadas del acuerdo alcanzado con Marubeni ltochu y una
mayor presencia en USA.
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FORMUL{-\CI()N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante formula los estados financieros intermedios
resumidos consolidados carrespondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de Junio de 2015
mediante Ia firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 23 de julio de 2015

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y
que el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto,
junto con la descripcion de los principales flesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:
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