INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TUBOS
REUNIDOS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION
DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS A QUE SE
REFIERE EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS CUYA CELEBRACION ESTA PREVISTA
PARA EL 29 DE JUNIO DE 2016, A LAS 12,30 HORAS, EN PRIMERA
CONVOCATORIA Y PARA EL 30 DE JUNIO DE 2016, A LA MISMA HORA,
EN SEGUNDA CONVOCATORIA

1. OBJETO DEL INFORME

El orden del dia de la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas de Tubos
Reunidos, S.A. (la “Sociedad”) que estd previsto que se convoque para su
celebracion el 29 de junio de 2016, a las 12,30 horas, en primera convocatoria
y para el 30 de junio de 2016, a la misma hora, en segunda convocatoria,
incluye en su punto sexto una propuesta de modificacion del Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad (el "“Reglamento”).

Este informe se formula en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 19 del
Reglamento, que establece que correspondera al 6rgano de administracion la
propuesta a la Junta General de Accionistas de las modificaciones que estime
pertinentes en el texto del Reglamento.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La propuesta de modificacion del Reglamento referida en el apartado 1 anterior
se justifica por:

a) la necesidad o conveniencia de adaptar determinados articulos del
Reglamento a las modificaciones a la Ley de Sociedades de Capital
introducidas por (i) la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo (la “Ley 31/2014"); (ii) la Ley 9/2015, de 25 de mayo, de
medidas urgentes en materia concursal (la “Ley 9/2015"); y (iii) Ley
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b)

15/2015, de 2 de julio, de jurisdiccién voluntaria (la “Ley 15/2015");
todas ellas de reciente entrada en vigor; y

la conveniencia de introducir determinadas mejoras de caracter
expositivo, ortografico y técnico en la redaccion del Reglamento, que en
nada alteran el significado de las normas reglamentarias.

En particular, se propone a la Junta General de Accionistas:

Modificar el articulo 39, relativo a las competencias de la Junta General,
para adaptar su contenido a lo dispuesto en los articulos 160 y 511 bis de
la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccion dada por la Ley 31/2014.

Modificar el articulo 5°, relativo a la convocatoria de la Junta General,
para:

(i) adaptarlo a la nueva definicion de la minoria en sociedades cotizadas,
que pasa de estar definida como los accionistas que representen el
5% del capital social, a aquéllos que representen el 3% del capital
social, conforme a lo dispuesto en el articulo 495 de la Ley de
Sociedades de Capital, en su redaccion dada por la Ley 31/2014;

(ii) adaptarlo al contenido del articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital, relativo al derecho a completar el orden del dia y a presentar
nuevas propuestas de acuerdo, en su redaccién dada por la Ley
31/2014; y

(iii) a las normas introducidas por la Ley 15/2015 en relacién con la falta
de convocatoria de la Junta General en el plazo legalmente previsto
al efecto.

Modificar el articulo 6°, relativo al derecho de informacion del accionista,
para adaptarlo a lo dispuesto en los articulos 197 y 520 de la Ley de
Sociedades de Capital, en su redaccién dada por la Ley 31/2014 y, en
particular, para:

(i) ampliar el plazo durante el cual los accionistas podran solicitar de los
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administradores informes o aclaraciones o formular preguntas en
relacién con la Junta General de Accionistas que, en adelante, se
extendera hasta el quinto dia anterior, inclusive, al previsto para la
celebracion de la Junta General en primera convocatoria;

(ii) prever los supuestos en los que los administradores podran
proporcionar una respuesta limitada, segln corresponda, no estando
obligados a proporcionar la informacidn solicitada por los accionistas;

(iii) prever la obligacion de publicar en la pagina web de la Sociedad las
solicitudes de informacion y las contestaciones facilitadas por escrito
por los administradores; e

(iv) introducir determinadas mejoras de caracter expositivo y técnico
para adecuar la redaccion del articulo reglamentario a lo dispuesto
en los articulos 272.2, 287 y 518 de la Ley de Sociedades de Capital.

Modificar el articulo 7°, relativo al foro electréonico de accionistas, para
corregir referencias a términos definidos y adecuar su contenido a la
literalidad de la Ley de Sociedades de Capital.

Modificar el articulo 89, relativo derecho de asistencia y representacion,
para sustituir una referencia al término “registro de anotaciones en
cuenta” por el término “Registro Contable”, para su adecuacion a la
terminologia utilizada en la normativa que regula el nuevo sistema de
compensacion, liquidacién y registro.

Modificar el articulo 109, relativo a la mesa de la Junta General, para
introducir una matizacién de caracter técnico, referida a que las facultades
del Presidente de la Junta incluiran, ademas de las previstas en este
articulo, cualesquiera otras que legalmente pudieran corresponderle.

Modificar el articulo 129, relativo a las intervenciones, para eliminar la
referencia concreta a los articulo 224 y 238 de la Ley de Sociedades de
Capital e introducir una matizacién de caracter técnico, referida a que
podran tratarse en la Junta todas aquellas cuestiones que, no estando
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previstas en el orden del dia, asi lo permita la Ley.

8. Modificar el articulo 15°, relativo a la adopciéon de acuerdos, para
introducir mejoras de caracter expositivo y técnico y adecuar su contenido
a la literalidad de lo dispuesto en el articulo 201 de la Ley de Sociedades
de Capital, sin que las modificaciones propuestas alteren el significado de
las normas reglamentarias previstas en este articulo.

9. Corregir dos errores tipograficos en los articulo 9° y 199|, sin que las
modificaciones propuestas alteren el significado de las normas
reglamentarias previstas en estos articulos.

10. A la vista de las modificaciones anteriores y manteniendo inalterados el
resto de los articulos reglamentarios, aprobar un texto refundido del
Reglamento.

3. PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TERCERO.- Modificacion del Reglamento de la Junta General y
aprobaciéon de un nuevo texto refundido.

Se propone: “A la vista del informe del Consejo de Administracion, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 19 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas de Tubos Reunidos, S.A., se acuerda modificar el Reglamento de
la Junta General de Accionistas de la Sociedad y aprobar un nuevo texto
refundido de éste que, en adelante, y con derogacion expresa de su anterior
redaccidén, sera del tenor literal que figura en el Anexo II de esta acta.”

El Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. aprueba este informe en
la reunidn celebrada el 28 de abril de 2016.
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ANEXO
TEXTO REFUNDIDO DEL

REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

INDICE

CAPITULO | - PRELIMINAR

Articulo 1 - Finalidad del Reglamento

Articulo 2 - Vigencia

Articulo 3 - Competencias de la Junta General
Articulo 4 - Clases de Juntas

CAPITULO Il - CLASES Y CONVOCATORIA DE
LA JUNTA

Articulo 5 - Convocatoria de la Junta General
Articulo 6 - Derecho de informacidon del accionista
Articulo 7- Foro Electrénico de Accionistas

CAPITULO Il - ASISTENCIA Y REPRESENTACION
EN LA JUNTA

Articulo 8 - Derecho de asistencia y representacion
Articulo 9 - Quérum para su constitucién
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CAPITULO IV. CELEBRACION Y DESARROLLO
DE LA JUNTA

Articulo 10 -
- Lista de asistencia
Articulo 12 -
- Votacién

- Voto a distancia

- Adopcion de acuerdos

Articulo 11

Articulo 13
Articulo 14
Articulo 15

Mesa de la Junta General

Intervenciones

CAPITULO V - ACTA DE LA JUNTA Y PUBLICIDAD
DE LOS ACUERDOS

Articulo 16 -
Articulo 17 -
Articulo 18 -

Acta de la Junta
Finalizacion de la Junta
Publicidad de los acuerdos

CAPITULO VI - INTERPRETACION Y PUBLICIDAD
DEL REGLAMENTO

Articulo 19 -

Interpretacion y publicidad del Reglamento
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CAPITULO | - PRELIMINAR

ARTICULO 1 - FINALIDAD DEL REGLAMENTO

El presente Reglamento tiene por objeto regular de forma siste-
matica y ordenada, todas aquellas materias que atafien a la Junta
General de Accionistas de TUBOS REUNIDOS, S.A. (en adelante
la “Sociedad”), érgano social soberano, a través del cual se arti-
culan los derechos de los accionistas, la tutela de sus intereses
y la transparencia informativa.

La Sociedad se regira por los Estatutos y, en lo no previsto en
ellos, por las disposiciones del Texto Refundido de la Ley de So-
ciedades de Capital (aprobado mediante Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio) (“LSC”) y demas disposiciones que le sean
aplicables. Todas cuantas citas a la “Ley” consten en el presente
Reglamento se entenderan hechas a la referida LSC y demas
disposiciones que sean aplicables a la Sociedad.

ARTICULO 2 - VIGENCIA

El presente Reglamento seré de aplicacion a partir de la primera
Junta General que se celebre después de la de su aprobacion.

ARTICULO 3 - COMPETENCIAS DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de go-
bierno y administracidén de la Sociedad. Representa a la totalidad
de los accionistas y podra tomar toda clase de acuerdos, que se-
ran obligatorios para todos los accionistas, incluso para los
ausentes o disidentes, sin perjuicio de los derechos de impugna-
cidn, separacion y demas reconocidos en la Ley.
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Sin perjuicio de cualesquiera otras materias reservadas a la Junta
por Ley, y con plena sujecién a lo dispuesto en ella, sera compe-
tencia exclusiva de la Junta General de Accionistas deliberar y
acordar sobre los siguientes asuntos:

a)

b)

La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacion del re-
sultado y la aprobacién de la gestion social.

El nombramiento y separacion de los administradores, de los
liguidadores y, en su caso, de los auditores de cuentas, asi
como el ejercicio de la accién social de responsabilidad con-
tra cualquiera de ellos.

La modificacidén de los estatutos sociales.

El aumento y la reduccion del capital social.

La supresidon o limitacién del derecho de suscripcidén prefe-
rente y de asuncién preferente.

La adquisicion, la enajenaciéon o la aportacion a otra socie-
dad de activos esenciales. Se presume el caracter esencial
del activo cuando el importe de la operacion supere el vein-
ticinco por ciento del valor de los activos que figuren en el
ultimo balance aprobado.

La transformacion, la fusién, la escision o la cesidn global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero.

La disolucion de la sociedad.

La aprobacién del balance final de liquidacion.

La transferencia a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia
Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de aqué-
llas.
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k) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquida-
cién de la Sociedad. Se presumira el caracter esencial de las
actividades y de los activos operativos cuando el volumen de
la operacidn supere el veinticinco por ciento del total de ac-
tivos del balance.

l) La politica de remuneraciones de los consejeros en los tér-
minos establecidos en la Ley.

m) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o estos
estatutos.

Asimismo, serd de competencia exclusiva de la Junta aprobar y
modificar el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

CAPITULO Il - CLASES Y CONVOCATORIA DE
LA JUNTA

ARTICULO 4 - CLASES DE JUNTAS

Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.
Tiene la consideracién de Junta General ordinaria la que se reine
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejerci-
cio social para:

a) Censurar la gestion social.

b) Aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior.

c) Resolver sobre la aplicacion del resultado.

d) Nombrar, en su caso, los censores o auditores de cuentas.
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e) Y resolver cualquier otro asunto previsto en el anuncio de
la convocatoria que la Ley permite sea de su conocimiento.

La Junta General ordinaria sera valida aunque se convoque fuera
de plazo.

Toda Junta distinta de la anterior tendra la consideracidén de extra-
ordinaria.

ARTICULO 5 - CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

1. Sin perjuicio de lo previsto en la Ley sobre la Junta Universal
y la convocatoria judicial, la Junta General sera convocada
por el rgano de administracién, mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los
diarios de mayor circulacion de Espana, en la pagina web de
la Sociedad (www.tubosreunidos.com), y en la pagina web
de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores con la an-
telacion minima legalmente establecida respecto de la fecha
fijada para su celebracion. El anuncio publicado en la pagina
web de la Sociedad se mantendra en ella accesible ininte-
rrumpidamente al menos hasta la celebracién de la Junta
General de Accionistas. Adicionalmente, el Consejo de Ad-
ministracion podra publicar anuncios en otros medios, si lo
considerase oportuno para dar mayor publicidad a la convo-
catoria.

El anuncio de convocatoria debera contener todas las men-
ciones exigidas por la Ley segun el caso y expresara el dia,
lugar y horas de la reunidn en primera convocatoria y todos
los asuntos que hayan de tratarse. En el anuncio podra, asi-
mismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediere, se
reunird la Junta General de Accionistas en segunda convo-
catoria. Entre la primera y la segunda reunion debera mediar,
como minimo, un plazo de veinticuatro horas.
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La Junta General se celebrara en el término municipal de
Bilbao de la provincia de Vizcaya.

Sera obligatoria la convocatoria de la Junta General por
parte del 6rgano de administracion cuando lo solicite un nu-
mero de accionistas titular al menos de un tres por ciento
(3%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos
que deberan ser tratados en ella. En este caso, la Junta de-
bera ser convocada para celebrarse dentro de los dos meses
siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarial-
mente al Organo de administracidn para convocarla,
incluyendo necesariamente en el orden del dia los asuntos
que hubiesen sido objeto de solicitud.

Si la Junta General ordinaria no fuere convocada dentro del
plazo legal, podra ser convocada a solicitud de cualquier ac-
cionista, previa audiencia de los administradores, por el
secretario judicial o registrador mercantil del domicilio social.

Asimismo, silos administradores no atienden oportunamente
la solicitud de convocatoria de la Junta General efectuada
por accionistas que representen, al menos, el tres por ciento
(3%) del capital social, podra realizarse la convocatoria, pre-
via audiencia de los administradores, por el secretario
judicial o por el registrador mercantil del domicilio social.

Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento
(3%) del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta General ordina-
ria, incluyendo uno o mas puntos adicionales en el orden del
dia. Sera necesario que los nuevos puntos del orden del dia
vayan acompafados de una justificacion o, en su caso, de
una propuesta de acuerdo justificada.
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El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notifi-
cacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion
de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria de-
bera publicarse con quince (15) dias de antelacién como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la Junta
General ordinaria. La falta de publicacién en plazo del com-
plemento serd causa de impugnacién de la Junta General
ordinaria.

En ningun caso podra ejercerse este derecho respecto de la
convocatoria de las Juntas Generales extraordinarias.

Adicionalmente, los accionistas que representen al menos,
el tres por ciento del capital social, podran, en el mismo plazo
sefalado en el apartado 5 anterior, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el orden del dia de la Junta General, ordi-
naria o extraordinaria, convocada. Estas propuestas de
acuerdo, asi como la documentacién que en su caso se ad-
junte, deberan ponerse a disposicidn de los restantes
accionistas mediante su publicacion ininterrumpida en la pa-
gina web corporativa desde el momento de su recepcién y
hasta la celebracién de la Junta General.

ARTICULO 6 - DERECHO DE INFORMACION DEL ACCIONISTA

Desde la fecha de la publicacion del anuncio de convocatoria y
hasta la celebracion de la Junta General, la Sociedad publicara
ininterrumpidamente a través de su pagina web todo lo exigido
por las disposiciones legales o estatutarias, sin perjuicio del de-
recho del accionista a obtener de forma inmediata y gratuita los
documentos que se someten a la aprobacién de la Junta, asi
como, en su caso, el informe de gestién y el informe del auditor
de cuentas. Los accionistas también tendran derecho a examinar
en el domicilio social el texto integro de las modificaciones de
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estatutos propuestas y el correspondiente informe del 6rgano de
administracién, asi como de pedir la entrega o el envio gratuito
de dichos documentos.

Hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la
Junta, los accionistas podran solicitar de los administradores por
escrito, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o for-
mular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.
Asimismo, podran solicitar informaciones o aclaraciones o formu-
lar preguntas por escrito acerca de la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la ul-
tima Junta General y acerca del informe de auditor.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién
por escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Las solicitudes vélidas de informaciones, aclaraciones o pregun-
tas realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por
escrito por los administradores se incluiran en la pagina web de
la Sociedad.

Cuando, con anterioridad a la formulacién de una pregunta con-
creta, la informacién solicitada esté disponible de manera clara,
expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web de
la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, los administra-
dores podran limitar su contestacion a remitirse a la informacién
facilitada en dicho formato.

Durante la celebraciéon de la Junta General, los accionistas de la
Sociedad podran solicitar verbalmente las informaciones o acla-
raciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, de la informacion accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisidn
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Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la ul-
tima Junta General y acerca del informe de auditor. En caso de
que no se pudiera satisfacer el derecho del accionista en ese mo-
mento, el 6rgano de administracién esta obligado a facilitar esa
informacion por escrito dentro de los siete dias siguientes al de
la terminacion de la Junta.

Los administradores estan obligados a proporcionar la informa-
cion solicitada antes o durante la celebracion de la Junta, de
acuerdo con lo previsto anteriormente, salvo que esa informacion
sea innecesaria para la tutela de los derechos del accionista, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse
para fines extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad
0 a sus sociedades vinculadas, asi como en aquellos otros su-
puestos previstos o que pudiera prever expresamente la Ley.

No procedera la denegacion de informacidén cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, el vein-
ticinco por ciento (25%) del capital social.

El Consejo de Administracién podra facultar a cualquiera de sus
miembros, asi como a su Secretario y Vicesecretario no conseje-
ros, en su caso, a fin de responder a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

ARTICULO 7 — FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

Con ocasion de la celebracion de cada Junta General de accio-
nistas, en la pagina web corporativa se habilitara un foro
electrénico al que podran acceder los accionistas y las asociacio-
nes voluntarias de accionistas validamente constituidas e
inscritas en el registro especial habilitado en la Comisiéon Nacio-
nal del Mercado de Valores. El acceso y uso del Foro Electronico
de Accionistas se ajustara a su finalidad legal y a las garantias y
reglas de funcionamiento que establezca el Consejo de Adminis-
tracion determinando el procedimiento, plazos y demas
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condiciones para el funcionamiento, acceso y utilizacién del Foro
Electrénico de Accionistas.

CAPITULO lll - ASISTENCIA Y REPRESENTACION
EN LA JUNTA

AR,TiCULO 8 - DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTA-
CION

Tendran derecho de asistencia a las Juntas Generales todos los
accionistas, que acrediten que tienen inscritas sus acciones en el
correspondiente Registro Contable con, al menos, cinco dias ha-
biles bursatiles de antelacién a aquél en que haya de celebrarse
la Junta en primera convocatoria. Esta circunstancia deberd acre-
ditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia, expedida por
la entidad o entidades encargadas de la llevanza del Registro
Contable.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su
representacion en otra persona, aunque ésta no sea accionista.

El nombramiento y la revocacién del representante asi como la
notificacién a la Sociedad del nombramiento o revocacion
deberan realizarse en los términos y con el alcance establecidos
en la LSC, por escrito o por los medios de comunicacion a
distancia (incluyendo, en su caso, medios electronicos) cuya
utilizacion se hubiera previsto por el Consejo de Administracion
expresamente en la convocatoria y siempre que permitan
garantizar la identificacion del accionista y de su representante.
La representacion conferida por cualquiera de los citados medios
de comunicacion a distancia habra de recibirse por la Sociedad
al menos cuarenta y ocho (48) horas antes de la prevista para la
celebracién de la Junta General en primera convocatoria. En
caso contrario, la representacién se tendra por no otorgada.

Pag. 15



La representacidén se otorgard con caracter especial para cada
Junta General sin perjuicio de lo establecido por la Ley para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes
generales. Por las corporaciones y personas juridicas y los
menores 0 incapacitados, concurriran sus legitimos
representantes o gestores.

El representante podra tener la representacion de mas de un
accionista, sin limitacion en cuanto al niumero de accionistas
representados.

En el supuesto de solicitud publica de la representacion, se
estara a lo dispuesto en los articulos 186 y 526 LSC.

La representacion es siempre revocable. Para que resulte
oponible, debera ser notificada a la Sociedad en los mismos
términos previstos para la notificacidn del nombramiento del
representante. Se reputard como valida la ultima actuacion
realizada por el accionista en relacion con el ejercicio del voto o
la delegacion antes de la celebracidn de la Junta. De no poderse
determinar con certeza la fecha, el voto del accionista
prevalecera sobre la delegacidn. En todo caso, la asistencia del
accionista a la Junta General supone la revocacién de cualquier
delegacién, cualquiera que sea la fecha de ésta.

ARTICULO 9 - QUORUM PARA SU CONSTITUCION

Salvo lo dispuesto en los parrafos siguientes o que la Ley exija
quérums diferentes, las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, quedaran validamente constituidas en primera
convocatoria, cuando los accionistas presentes o representados
posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera valida la consti-
tucién de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la
misma.
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Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento
o la reduccion del capital social y cualquier otra modificacion de
los estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresion o
la limitacién del derecho de adquisicién preferente de nuevas ac-
ciones, la transformacion, fusién, escisidén, cesién global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera nece-
sario en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto y el veinticinco
por ciento de dicho capital en segunda convocatoria.

Para que la Junta General ordinaria pueda acordar validamente
la reduccion del plazo de convocatoria de las Juntas Generales
extraordinarias sera necesaria la concurrencia y el voto favorable
de, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a voto.

Si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno, o
varios, de los puntos del orden del dia de la Junta General, fuera
necesario, de conformidad con la normativa legal o estatutaria
aplicable, la asistencia de un determinado porcentaje del capital
social y este porcentaje no se alcanzara, o se precisara el con-
sentimiento de determinados accionistas interesados y éstos no
estuviesen presentes o representados, la Junta General se limi-
tara a deliberar sobre aquellos puntos del orden del dia que no
requieren para adoptar validamente acuerdos la asistencia de di-
cho porcentaje del capital o de tales accionistas.

CAPITULO IV. CELEBRACION Y DESARROLLO DE LA
JUNTA

ARTICULO 10 - MESA DE LA JUNTA GENERAL

La Mesa de la Junta General estara formada por el Presidente del
Consejo de Administracién, el o los Vicepresidentes del Consejo de
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Administracion, en su caso, el Presidente de la Comisién de Audi-
toria, el o los Consejeros Delegados, el o los Directores Generales,
en su caso, y cualquier otro miembro del Consejo que el 6érgano de
administracidén considere oportuno.

La Junta General sera presidida por el Presidente del Consejo de
Administracién y, en su ausencia, por este orden, por el Vicepre-
sidente, si lo hubiera, un Consejero o el accionista de mas edad.

El Presidente estara asistido de un Secretario, que sera quien
ostente dicho cargo en el Consejo de Administracién y, en su de-
fecto y por este orden, por el Vicesecretario si lo hubiera, o el
concurrente que la Junta designe.

Sin perjuicio de cualesquiera otras facultades previstas en la Ley
y con sujecién a lo dispuesto en ella, corresponde a la Presiden-
cia:

a) Dirigir la reunién de forma que se efectuen las delibera-
ciones conforme al orden del dia;

b) Aceptar o rechazar nuevas propuestas en relacién con
los asuntos comprendidos en el orden del dia;

c) Resolver las dudas que se susciten sobre la lista de ac-
cionistas y sobre el contenido del orden del dia;

d) Conceder el uso de la palabra a los accionistas que lo
soliciten en el momento que estime oportuno y podra re-
tirarla cuando considere que un determinado asunto esta
suficientemente debatido, no esta incluido en el orden
del dia o dificulta la marcha de la reunién;

e) Rechazar las propuestas realizadas por los accionistas
cuando resulten improcedentes;
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f) Senalar el momento y establecer el sistema o procedi-
miento para realizar las votaciones;

g) Resolver sobre la suspension o limitacién de los dere-
chos politicos;

h) Indicar cuando se ha de efectuar la votacién de los
acuerdos y proclamar los resultados de las votaciones;

i) Suspender temporalmente la Junta General; y

j) En general, ejercitar todas las facultades que sean nece-
sarias para la mejor ordenacién del desarrollo de la
reunién (incluidas las de orden y disciplina), incluyendo
la interpretacidén de lo previsto en este Reglamento de la
Junta General.

ARTICULO 11 - LISTA DE ASISTENCIA

Antes de entrar en el orden del dia se formaréa por el Secretario
de la Junta General la lista de los asistentes, expresando el ca-
racter o representacion de cada uno de ellos y el numero de
acciones propias o ajenas, con que concurren. Al final de la lista,
se determinard el numero de accionistas, presentes o represen-
tados, asi como el importe del capital del que sean titulares,
especificando el que corresponda a los accionistas con derecho
a voto.

Una vez cerrada la lista de asistencia los accionistas ausentes o,
en su caso, sus representantes, podran asistir a la Junta pero no
seran incluidos en la lista de asistentes y no tendran derecho a
voto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia, seran tenidos
en cuenta a efectos de la constitucion de la Junta General como
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presentes, siendo de aplicacion el presente Reglamento en
cuanto al cumplimiento de los requisitos y garantias exigidos para
su validez.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del Acta de la
Junta General, se adjuntara a ella por medio de anexo firmado
por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o
incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consig-
nara en la propia acta el medio utilizado, y se extendera en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia
de identificacion firmada por el Secretario, con el visto bueno del
Presidente.

Abierta la sesidn se daré lectura por el Secretario a los datos de
asistencia, y el Presidente declarara, si procede, validamente
constituida la Junta General de Accionistas, en primera o en se-
gunda convocatoria, segun corresponda.

ARTICULO 12 - INTERVENCIONES

La Mesa informard a la Junta sobre los aspectos mas relevantes
relacionados con el orden del dia y de las propuestas del Con-
sejo.

El Presidente de la Comision de Auditoria informara a la Junta
sobre las cuestiones que planteen los accionistas en su seno en
materia de su competencia.

Finalizada la exposicion, el Presidente concedera la palabra a los
sefores accionistas que lo hayan solicitado, dirigiendo y mante-
niendo el debate dentro de los limites del orden del dia, salvo por
aquellas cuestiones que, por asi permitirlo la Ley, puedan ser tra-
tadas en la Junta sin estar previstas en el orden del dia..
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El Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya que-
dado, a su juicio, suficientemente debatido, y sometera
seguidamente a votacion las diferentes propuestas de acuerdo.

ARTICULO 13 - VOTACION

Una vez finalizadas las intervenciones de los accionistas y facili-
tadas las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento,
se someteran a votacién las propuestas de acuerdos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros
que por mandato legal no sea preciso que figuren en él.

No sera necesario dar lectura previa a aquellas propuestas de
acuerdo cuyos textos hubiesen sido puestos a disposicion de los
accionistas antes o al comienzo de la sesion, salvo cuando, para
todas o alguna de las propuestas asi lo solicite cualquier accio-
nista o, de otro modo se considere conveniente por el Presidente.
En todo caso, se indicara a los asistentes el punto del orden del
dia al que se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a
votacion.

Cada accion da derecho a un voto.

Cada uno de los puntos del orden del dia sera objeto de votacion
por separado. Salvo que el Presidente decida que deben ser se-
cretas, las votaciones seran publicas.

Por regla general y sin perjuicio de que, a juicio del Presidente,
puedan emplearse otros sistemas alternativos, la votaciéon de las
propuestas de acuerdos a que se refiere el apartado precedente
se realizard a mano alzada. Para cada acuerdo sometido a vota-
cion de la Junta General debera determinarse, como minimo, el
numero de acciones respecto de las que se hayan emitido votos
validos, la proporcién del capital social representado por dichos
votos, el numero total de votos emitidos, el numero de votos a
favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el numero de
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abstenciones. En todo caso, se tendran también en considera-
cion los votos validamente emitidos a distancia que no hayan sido
revocados.

ARTICULO 14 - VOTO A DISTANCIA

Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir
su voto sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en
el orden del dia, mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que
se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su
derecho de voto.

El voto por correo se emitird remitiendo a la Secretaria del Con-
sejo de la Sociedad por correo certificado con acuse de recibo,
un escrito en el que conste el sentido del voto, acompanado de
la tarjeta de asistencia.

Para el ejercicio del derecho de voto mediante correspondencia
electrénica, se seguiran los procedimientos que establezca la So-
ciedad de acuerdo con la Ley y los desarrollos reglamentarios que
se publiquen a estos efectos y con los medios técnicos con los que
se cuente, de todo lo cual se dara la correspondiente difusion a
través de la pagina web de la Sociedad (www.tubosreunidos.com)

ARTICULO 15 - ADOPCION DE ACUERDOS

La Junta General tomara los acuerdos por mayoria simple de vo-
tos de los accionistas, presentes o representados, entendiéndose
adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en
contra del capital presente o representado, salvo que la Ley exi-
giera una mayoria superior o inferior. En particular, para adoptar
validamente los acuerdos a que se refiere el segundo parrafo del
articulo 9, si el capital presente o representado supera el cin-
cuenta por ciento (50%), bastara con que el acuerdo se adopte
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por mayoria absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable
de los dos tercios del capital presente o representado en la junta
cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que re-
presenten el veinticinco por ciento (25% ) o mas del capital
suscrito con derecho de voto sin alcanzar el cincuenta por ciento.

Para que la Junta General ordinaria pueda acordar validamente
la reduccion del plazo de convocatoria de las Juntas Generales
extraordinarias sera necesaria la concurrencia y el voto favorable
de, al menos, dos tercios del capital suscrito con derecho a voto.

CAPITULO V - ACTA DE LA JUNTA Y PUBLICIDAD DE
LOS ACUERDOS

ARTICULO 16 - ACTA DE LA JUNTA

El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a con-
tinuacion de haberse celebrado ésta, y, en su defecto, y dentro
del plazo de quince dias, por el Presidente y dos interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria.

El Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacién.

La facultad de certificar las actas y los acuerdos de los 6rganos
colegiados de la Sociedad, corresponde a las personas que cum-
plan los requisitos sefalados en el articulo 109 del Reglamento
del Registro Mercantil.

El érgano de administraciéon podra requerir la presencia de Nota-
rio para que levante Acta de la Junta y estaran obligados a
hacerlo siempre que, con cinco dias de antelacién al previsto
para la celebracion de la Junta, lo soliciten accionistas que repre-
senten, al menos, el uno por ciento del capital social. El acta
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notarial tendra la consideracion de Acta de la Junta. Los honora-
rios notariales seran de cargo de la Sociedad.

ARTICULO 17 - FINALIZACION DE LA JUNTA

Una vez aprobada el Acta de la Junta, o nombrados los interven-
tores, el Presidente de la Junta General de Accionistas, podra dar
por finalizada la reunién, levantando la sesion.

ARTICULO 18 - PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS

Sin perjuicio de la inscripcidén en el Registro Mercantil de aquellos
acuerdos inscribibles y de las previsiones legales que en materia
de publicidad de acuerdos sociales resulten de aplicacion, la So-
ciedad comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, mediante la oportuna comunicacién de Hecho Rele-
vante, los acuerdos adoptados, bien literalmente o mediante un
extracto de su contenido. El texto integro de los acuerdos y del
resultado de las votaciones sera accesible igualmente a través
de la pagina Web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguien-
tes a la finalizacién de la Junta General. Asimismo, a solicitud de
cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la
Junta General, el Secretario expedira certificacion de los acuer-
dos o del Acta.

CAPITULO VI - INTERPRETACION Y PUBLICIDAD
DEL REGLAMENTO

ARTICULO 19 - INTERPRETACION Y PUBLICIDAD DEL REGLA-
MENTO

El presente Reglamento se interpretara de conformidad con las
normas legales y estatutarias que sean de aplicacion y aten-
diendo fundamentalmente a su espiritu y finalidad.
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El Presidente de la Junta General estara facultado para resolver
las dudas o divergencias que, con ocasion de la celebracién de
la misma, se planteen en la aplicacién o interpretacion del pre-
sente Reglamento, sin perjuicio de su posterior consideracion por
el érgano de administracién, que propondra a la Junta General,
en su caso, las modificaciones que estime pertinentes en el texto
del presente Reglamento.

Tras su aprobacion, el presente Reglamento de la Junta General,
asi como, en su caso, las sucesivas modificaciones, se comuni-
card a la Comision Nacional del Mercados de Valores como
Hecho Relevante, se inscribira en el Registro Mercantil y sera ac-
cesible a través de la pagina Web de la Sociedad, haciéndose
publico asi el marco juridico en el que van a desarrollarse las
Juntas Generales, para conocimiento de accionistas e inverso-
res, y sin perjuicio de lo previsto al respecto en la legislacién
vigente.
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